PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, DA 1112 (CENTESIMA DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO DA

rl Habitasec

captacdo de recursos
HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Securitizadora 51 - Cédigo CVM ne 388
CNPJ n® 09.304.427/0001-58
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902, 3o Paulo - SP

La: em Direitos Creditérios do Agt 6cio devidos pela

minerva
foods

MINERVA S.A.

Companhia Aberta - Cédigo CVM n? 20931
CNPJ/MF ne 67.620.377/0001-14
Prolongamento da Avenida Antonio Manco Bernardes, s/n’,
Rotatéria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14781-545, Barretos — SP

No valor inicial de

RS 230.000.000,00

(duzentos e trinta milhdes de reais)

Cédigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRHBSCCRAO53
Codigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRHBSCCRAO61
Codigo ISIN dos CRA da Terceira Série: BRHBSCCRA079
Cédigo ISIN dos CRA da Quarta Série: BRHBSCCRA087

0Os CRA no contario com classificagdo de risco.

Nivel de 3o dos Direitos Creditérios do devedor tnico

A HABITASEC SECURITIZADORA S.A., inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 09 304 427/0001-58 1”Emlssora”), em con]unm com a GALAPAGOS CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A., instituicdo financeira inscrita
1o CNP sob o n° 28.650.236/0001-92 (“Coordenador Lider"),realizam a emiss3o de, nicialmente, 230.000 (duzentos e trinta mil) de recebiveis d io, e escriturais, em até 4 (quatro) séries (“CRA da Primeira Série”, “CRA da Segunda Série” “CRA da Terceira Série”

& “CRA da Quarta Série” e, em conjunto, “CRA"), para distribuicdo piiblica, nos termos da resolugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM") n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data
de emisso dos CRA, qual seja, 19 de dezembro de 2025 (“Data de Emissao”), o valor total de, inicialmente, R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhGes de reais) (“Emissdo” e “Valor Total da Emiss3o”, respectivamente), sob o regime de melhores esforcos de colocagio pelo Coordenador
Lider para o Valor Total da Emiss3o. A quantidade de CRA a ser alocado como CRA da Primeira Série, como CRA da Segunda Série, como CRA da Terceira Série ou como CRA da Quarta Série e a existéncia de cada uma das séries serdo determinados conforme o Procedimento de Alocagdo (conforme
abaixo definido).

A Oferta consistird na distribuigdo publica de CRA no mercado brasileiro de capitais, sob o rito de registro automético perante a CVM, destinada a Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) e Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) e, portanto, ndo esta sujeita & anlise
prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIIl, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, da Resolugio CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 60”), do “Cddigo de Ofertas Piblicas” (“Cédigo ANBIMA") e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Piblicas”, ambos
expedidos pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA”, ”Regras e oncedlmentos de Ofertas Publlcas e, quandn em conjunto com o Cédigo ANBIMA, “Normativos ANBIMA” respectivamente), bem como
com as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), sob a coordenagao do Coordenador Lider, e com a participagao de des financeiras a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA,
BALCAO (“B3"), convidadas a participar da Oferta exclusivamente para o recebimento de reservas, na qualidade de participantes especiais, a serem identificadas no anincio de inicio (conforme definido neste Prospecto Preliminar) e no Prospecto Definitivo (conforme definido neste Prospecto
Preliminar) (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o C Lider, “Instituigdes Partici da Oferta”).

0S CRA SERAO DEPOSITADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 42 DA RESOLUCAO CVM Ne 31, DE 19 DE MAIO DE 2021: (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DE ATIVOS, E OPERAI PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO

FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (Il) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3; SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA
POR MEIO DA B3.

AEmissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas de acord as deliberagdes tomadas pelos da Emissora, reunidos em Reunido de Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 24 de maio de 2023, registrada na JUCESP sob n® 224.865/23-7 em sessdo realizada
em 31 de maio de 2023 e publicada na CVM por meio do sistema Fundos.NET e Empresas.NET, nos termos do art. 22 da Resolugdo CVM n2 166 de setembro de 2022, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a alteragao do artigo 22 pardgrafo 32 do Estatuto de modo a ampliar o limite de
emissdes de certificado de recebiveis, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM 160, R$ 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhes de reais).

No ambito da Oferta, sera adotado o procedimento de coleta de intenges de investimento dos potenciais Investidores nos CRA, organizado pelo Coordenador Lider da Oferta, nos termos dos artigos 61 e 62, da Resolugio CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuigéo (conforme
definido no Termo de Securitizagao), por meio do qual o Coordenador Lider verificaré a demanda do mercado pelos CRA, de modo a definir: (i) 0 nimero de séries da emisso dos CRA e, consequentemente, o nimero de séries da emiss&o das Debéntures; (i) a quantidade e o volume final da
emisséio dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final da emissdo das Debéntures, observada eventual Distribuicgo Parcial; e (iii) a quantidade de CRA alocada em cada série de emissio dos CRA e, a de alocada em cada série da emissio
das Debéntures, observado que a quantidade de CRA a ser alocado na Primeira Série deverd respeitar o montante maximo de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Montante Maximo Primeira Série”), sendo certo que o resultado do Procedimento de Alocagéo seré refletido por meio de
aditamento a Escritura de Emisso de Debéntures (conforme abaixo definido) e ao Termo de Securitizagéo (conforme abaixo definido), sem a necessidade de nova aprovag&o societéria pela Devedora, pela Emissora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA (conforme abaixo definido)
(“Aditamento”). De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das séries devera ser abatida da quantidade total de CRA, definindo a quantidade a ser alocada nas outras séries, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das séries
efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de CRA objeto da Emissio, sendo que qualquer uma das séries poderd nao ser emitida, caso em que a totalidade dos CRA emitidos serd alocada na(s) série(s) remanescente(s), nos termos a serem acordados ao final do Procedimento
de Alocagio (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

0 Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série no sera objeto de atualizagio monetaria.

A partir da Primeira Data se Integralizacéo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitrio dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, incidiro juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas
médias didrias dos DI ~ Depsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. ~ BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3") no informativo dirio disponivel em sua
pagina de internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de um spread ) de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragao dos CRA da Primeira Série”). A remuneracio dos CRA da Primeira Série seré
calculada conforme férmula prevista na secéo 2.6 deste Prospecto.

A partir da Primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes & 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI, acrescida de um spread de 1,00% (um inteiro por cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo dos CRA da Segunda Série”). A Remuneracdo dos CRA da Segunda Série sera calculada conforme férmula prevista na seco 2.6
deste Prospecto.

A partir da primeira Data de Integralizacéo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, incidiro juros remuneratérios correspondentes a um percentual da Taxa DI, apurada conforme taxa
referente ao prego de ajuste verificado no Dia Util imediatamente anterior 3 data de realizagdo do Procedimento de Alocagio, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
a0 contrato futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida de spread (sob i a1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remuneragio dos CRA da Terceira Série”). A Remunereqao Dos CRA da Terceira Série serd calculada conforme férmula prevista na secéo 2.6 deste Prospecto.

A partir da primeira Data de Integralizagéo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, incidiréo juros ios prefixados, 20 percentual 3 respectiva Taxa DI,
apurada conforme taxa referente a0 prego de ajuse verificado na data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo, base 252 (duzentos e inguenta ¢ dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (https:// b3.com.br/pt_br/mark indi i

N, futuro com venci em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida de spread i 21,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneragéo dos CRA da Quarta Série” e, em conjunto com a Remuneracio dos CRA da Primeira Série, Remuneragio dos CRA da Segunda Série e com a Remuneragdo dos CRA da Terceira Série, * dos CRA” ou ‘1 ", A dos CRA da Quarta

Série serd calculada conforme férmula prevista na secdo 2.6 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da seéo 2.6. deste Prospecto, (1) os CRA da Primeira Série tero prazo de vigéncia de 2.561 (dois mil quinhentos e sessenta e um) dias contados da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 23 de dezembro de 2032 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”); (ii) os CRA da Segunda Série tero prazo de vigéncia de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias contados da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 24 de dezembro de 2036 (“Data de Vencimento da Segunda Série”); (iii) os CRA da Terceira Série terdo prazo de
vigéncia de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias contados da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 24 de dezembro de 2036 (“Data de Vencimento da Terceira Série”); (iv) os CRA da Quarta Série terdo prazo e vigéncia de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias contados da Data de Emissdo,
vencendo, portanto, em 24 de dezembro de 2036 (“Data de Vencimento da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, “Data de Vencimento”).

0Os CRA serdo lastreados em direitos creditorios do cio r por debé simples, néo iveis em agess, em até 4 (quatro) séries, da espécie quirografaria, para colocagéo privada, da 182 (décima oitava) emissdo da MINERVA S.A., inscrita no CNPJ sob o
" 67.620.377/0001-14 (“Debéntures” e “Devedora”, respectivamente), emitidas nos termos da Escritura de Emiss3o (conforme definida no Prospecto Preliminar). As Debéntures representam direitos creditérios do agronegocio, nos termos do pardgrafo 1%, do artigo 23, da
Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolugo CVM né 60, de 23 dezembro de 2021, conforme alterada (“ Direitos Creditérios do Agronegdcio”). Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao
100% (cem por cento) concentrados na Devedora, como devedora Gnica. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 22.610.500/0001-88, atuara como agente fiduciario dos CRA (“Agente Fiducirio”).Ndo serdo constituidas
garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre as Debéntures, tampouco contardo com quaisquer reforcos de crédito pela Securitizadora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Securitizadora, razso pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o patriménio separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes decorrentes da emissio d os CRA.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 19 A 50, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER NOS ENDERECOS INDICADOS NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DAS PARTES ENVOLVIDAS”, NAS PAGINAS 87 A 88 DESTE PROSPECTO.

NOS TERMOS DO ANEXO COMPLEMENTAR IX AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS, OS CRA SERAO CLASSIFICADOS COMO: (1) CONCENTRACAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO) DOS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA “B”, INCISO 1, DO ARTIGO 82, CAPITULO II, SECAO Il, DO ANEXO COMPLEMENTAR IX AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS; (II) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO II, ARTIGO
82, CAPITULO II, SEGAO II, DO ANEXO COMPLEMENTAR IX AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS; (111) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO COMPRADOR, UMA VEZ QUE OS RECURSOS LIQUIDOS OBTIDOS PELA DEVEDORA COM A EMISSAO SERAO DESTINADOS INTEGRAL E
EXCLUSIVAMENTE PARA A DESTINACAO DE RECURSOS PREVISTA NA ESCRITURA DE EMISSAO, NOS TERMOS DA ALINEA “D”, INCISO I, DO ARTIGO 82, CAPITULO II, SEGAO II, DO ANEXO COMPLEMENTAR IX AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS; E (V) SEGMENTO: PECUARIA,
EM OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA DESCRITO EM SEU ESTATUTO SOCIAL, NOS TERMOS DA ALINEA “E”, INCISO IV, DO ARTIGO 8¢, CAPITULO II, SECAO II, DO ANEXO COMPLEMENTAR IX AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS. ESTA CLASSIFICACAO FOI
REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.

05 CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

NAO FOI CONTRATADA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO, DE FORMA QUE OS CRA NAO FORAM OBJETO DE ANALISE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) POR AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR VERIFICAR O FATOR DE RISCO "AUSENCIA DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO SOBRE OS CRA" NA SECAO "FATORES DE RISCO" DESTE PROSPECTO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 12 DE DEZEMBRO DE 2025. AS INTENGOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 50 DESTE PROSPECTO.

O PROSPECTO ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA SECURITIZADORA, DO COORDENADOR LIDER, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), DA CVM E DA B3.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E DA DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA.

S CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS DEBENTURES QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI FIDUC! 05 DIREITOS Cf Do DECORRENTES
DAS REFERIDAS DEBENTURES.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI REQUERIDO PERANTE A CVM EM 05 DE DEZEMBRO DE 2025.

COORDENADOR LIDER

Galapagos

CAPITAL

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA MINERVA S.A.

123 STOCCHE FORBES

A data deste Prospecto Preliminar é 12 de dezembro de 2025, originalmente publicado em 05 de dezembro de 2025.


http://www.b3.com.br/

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em até 4 (Quatro) Séries, da 1119 (Centésima Décima Primeira) Emisséo da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas neste
Prospecto, terdo o significado atribuido no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, em até 4 (Quatro) Séries da 1119 (Centésima Décima Primeira) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados
em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.”, anexo a este Prospecto na forma do Anexo VI (“Termo de Securitizacdo”).

2.1. Breve descrigao da oferta

Trata-se da 1112 (centésima décima primeira) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, em até 4 (quatro) séries, da Emissora.
Serdo emitidos, inicialmente, 230.000 (duzentos e trinta mil) de CRA. Estes serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor de, inicialmente, RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), na Data de
Emissdo dos CRA (“Valor Total da Emissdo”).

A quantidade de CRA a serem alocados como CRA da Primeira Série, como CRA da Segunda Série, como CRA da Terceira Série e como CRA
da Quarta Série, bem como a existéncia de cada uma das séries serdo determinados conforme o Procedimento de Alocagdo.

A Oferta consistira na distribui¢do publica dos CRA aos Investidores, sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos do artigo
26, inciso VIII, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, do Cédigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis, sob a coordenagdo do
Coordenador Lider, e com a participagdo de outras instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como coordenador, autorizadas a operar
no mercado de capitais para atuar na Oferta na qualidade de participantes especiais para fins exclusivos de recebimento de reservas,
mediante a celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e cada uma das referidas instituicdes
financeiras (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituices Participantes da Oferta”), nos termos do
Contrato de Distribuigdo, a serem identificados no “Antncio de Inicio da Oferta Publica de Distribui¢do, em até 4 (Quatro) Séries, da 1112
(Centésima Décima Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Anuncio de Inicio”) e no Prospecto Definitivo. Os CRA serdo distribuidos sob regime
de Melhores Esforgos pelo Coordenador Lider para o Valor Total da Emissdo.

Serd admitida a possibilidade de distribui¢do parcial dos CRA no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
desde que haja a coloca¢io de CRA correspondente a, no minimo, R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) (“Montante Minimo”).
A manutengdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizagdo do Montante Minimo, observado que uma vez atingido o Montante
Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider e com a Devedora, podera decidir por reduzir o valor total da emissdo dos
CRA até qualquer montante entre o Montante Minimo e o valor total da emissdo dos CRA, hipotese na qual a Oferta podera ser encerrada a
qualquer momento (“Distribuicdo Parcial”). Caso seja atingido montante igual ou superior ao Montante Minimo, mas inferior ao valor total
da emissdo dos CRA, até o final do prazo maximo de colocagdo dos CRA, os CRA ndo colocados no ambito da Oferta dos CRA serdo cancelados,
observado o disposto no Termo de Securitizagdo.

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora declarou estar apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos da Resolugdo CMN 5.118,
cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida resolugdo, incluindo: (i) ter como setor principal de atividade da Devedora o
agronegdcio, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois tergos) de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstragdes
contabeis consolidadas para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, as quais correspondem as Ultimas demonstragdes
contabeis consolidadas anuais publicadas pela Devedora; (ii) ndo ser institui¢do financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (iii) destinar os recursos obtidos com a
emissdo das Debéntures em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118.

2.2. Apresentagdo da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO
SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES CONTABEIS. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE
AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.
CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUCAO CVM 160, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE
REFERENCIA, ACESSE https://habitasec.com.br/investidores/, NESSE WEBSITE, CLICAR EM “INVESTIDORES”. NESSA PAGINA, CLICAR EM
“DOWNLOAD” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA HABITASEC DO ANO DESEJADO.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “cde referéncia da Devedora e da Emissora, bem como de opinido legal
sobre o Formulario de Referéncia da Devedora e da Emissora”, constante da se¢do “Fatores de Risco” na pagina 19 deste Prospecto.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formuldrio de Referéncia, acesse
www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “InformacBes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em
“Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “Habitasec Securitizadora
S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Formulério de Referéncia”. Posteriormente, clicar em “Formuldrio de Referéncia”
e realizar o download da versdo mais atualizada do Formuldrio de Referéncia - Ativo) ou acesse
“https://habitasec.com.br/investidores/”(neste website, clicar em “Investidores”).

Breve Historico

Fundada e operada por sécios com sélida reputagdo no mercado financeiro, a HabitaSec oferece tranquilidade a clientes tomadores de capital
eainvestidores, para os quais oferece a seguranga de uma firma de capital aberto, dotada de auditoria externa e busca continua das melhores
praticas de mercado.

Principais Concorrentes

A Emissora possui, como principais concorrentes no mercado de créditos imobilidrios e do agronegdcio, outras companhias securitizadoras,
dentre esses se destacam: Octante Securitizadora S.A.; Opea Securitizadora S.A.; RB Capital Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.; Virgo Securitizadora S.A e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstragées Contdbeis da Emissora

Adicionalmente, as informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes contdbeis referentes ao periodo de
12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2024 e aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 2022 sdo elaboradas



em conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societdria brasileira, as
normas da CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Ofertas Publicas Realizadas

Em 30 de setembro de 2025, a Securitizadora possuia 305 (trezentos e cinco) emissdes, ainda em circulagdo, com saldo devedor no valor
total de RS 14.755.061.222,30 (quatorze bilhdes setecentos e cinquenta e cinco milhdes sessenta e um mil duzentos e vinte e dois reais e
trinta centavos).

Em 30 de setembro de 2025, as 305 (trezentos e cinco) séries ativas da Securitizadora, ou seja, 100% (cem por cento), foram emitidas com
instituicdo de regime fiducidrio com constituicdo de patrimonio separado sobre os ativos que lastreiam suas emissdes. Nenhuma das
emissOes da Securitizadora conta com coobrigagdo da Securitizadora.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis, certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegdcio emitido pela Emissora
corresponde a RS 14.755.061.222,30 (quatorze bilhdes setecentos e cinquenta e cinco milhdes sessenta e um mil duzentos e vinte e dois
reais e trinta centavos). A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e esta em processo de registro de marca.

Patriménio Liquido da Securitizadora

0 patrimdnio liquido da Emissora, em 31 de dezembro de 2024, era de R$ 14.955.254,00 (quatorze milhdes novecentos e cinquenta e cinco
mil, duzentos e cinquenta e quatro reais). O capital social da Emissora era composto, em 31 de dezembro de 2024, por 500.000 (quinhentos
mil reais) agdes ordinarias, nominativas sem valor nominal, com direito a voto, subscritas e integralizadas até 04 de dezembro de 2025, sendo
que 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da Emissora sdo detidas pela Habitasec S.A, inscrita no CNPJ sob o n2 09.304.427/0001-58.
Negdcios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negdcios celebrados entre a Emissora suas partes relacionadas.
Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 11 do Formuladrio de Referéncia da Emissora.
Porcentagem de CRA emitidos com patrimdnio separado e porcentagem de CRA emitidos com coobriga¢do

Até esta data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patriménio separado. Até esta data, nenhum dos CRA emitidos pela Emissora
contam com coobrigagdo por parte da Emissora.

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA ‘

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado 100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigacdo da Emissora* 0%

*0 Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagdo
da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

N3ao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no ambito da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Além disso, entende-se por clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio
emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas
emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos que fagam influéncia sobre os negécios
da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos emitidos no exterior, havendo, neste
sentido, uma relagdo de dependéncia com o mercado nacional. A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentagdo da
CVM no que tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cdmbio, remessas de capital e limites
a importagdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informagdes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades
da Emissora estdo descritas na se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto Preliminar.

Governanga Corporativa

A Emissora possui Codigo de Etica e de Conduta da Habitasec e do Cédigo de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos, Mercados de Atuagao e Servigos Oferecidos

Para maiores informagGes sobre negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo da Emissora e servigcos fornecidos, vide
item 8.4 de seu Formulério de Referéncia: Descrigdo dos Produtos e/ou Servigos em Desenvolvimento. Para maiores informagdes relativas a
descrigdo dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento vide item supramencionado do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Contratos Relevantes Celebrados pela Emissora

N3ao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora ndo diretamente relacionados com suas atividades operacionais.
Administragdo da Emissora

A Emissora é administrada por um conselho de administragdo e por uma diretoria.

2.3. Informagoes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no termo de securitizagdo

Para fins desta Se¢do 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipoteses que poderdo levar a uma liquidagdo antecipada dos CRA, conforme
elencadas no Termo de Securitizagdo:

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a
partir da Data de Emiss3o, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira
Série e/ou dos CRA da Quarta Série, de forma total, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos
da Clausula 4.14.2 da Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverd refletir os mesmos termos e condigdes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e serd operacionalizada na forma descrita no Termo de Securitizagdo.
(“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”).




Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI
por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposigdo legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicada, em sua substitui¢do (“Taxa Substitutiva”):
(i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa DI; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a Emissora ou o Agente Fiduciario
dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série, de Titulares dos CRA da Segunda Série e de Titulares
dos CRA da Terceira Série (em separado), a qual terda como objeto a deliberagdo pelos Titulares de CRA da Primeira Série, pelos Titulares dos
CRA da Segunda Série e pelos Titulares dos CRA da Terceira Série, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo pardmetro
de remuneragdo dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série e, consequentemente, das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, parametro este que devera preservar os mesmos niveis
da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série. Tal
Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Primeira Série, dos Titulares dos CRA da Segunda Série e Titulares de CRA da Terceira Série
devera ser convocada nos termos do Termo de Securitizagdo.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O RESGATE ANTECIPADO DAS DEBENTURES E VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES,

CONSULTAR A SECAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A OPERACIONALIZACAO DO RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA, CONSULTAR A CLAUSULA 7 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

2.4. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 e
13 da Resolugdo CVM 30 (“Investidor Profissional”); e/ou (ii) investidor qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12 e 13 da
Resolugdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor total da oferta

O Valor Total da Oferta é de, inicialmente, R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), na Data de Emissdo dos CRA, observada a
possibilidade Distribui¢do Parcial.

2.6. Em relagdo a cada série, informar, caso aplicavel:

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro é representado pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:
a) Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo Valor Nominal Unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

b) Quantidade

Serdo emitidos, inicialmente, 230.000 (duzentos e trinta mil) CRA. A quantidade de CRA a serem alocados em cada uma das Séries, bem como
a existéncia de cada uma das Séries serdo determinados por meio do Procedimento de Alocagdo, observado o sistema de Vasos Comunicantes
e a Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que respeitado o Montante Minimo, sendo certo que a efetiva emissdo das
respectivas Séries e a quantidade de CRA alocados por Série serdo formalizados por meio de aditamento a este Termo de Securitizagdo, sem
a necessidade de aprovagdo societaria da Devedora, e/ou aprovagdo dos Titulares dos CRA e/ou da Securitizadora.

c) Opgdo de Lote Adicional
A Oferta ndo contara com opgdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.
d) Cadigo ISIN

Aos CRA foram atribuidos os seguintes CAdigos ISIN: BRHBSCCRA053 para os CRA da Primeira Série, BRHBSCCRAO61 para os CRA da Segunda
Série, BRHBSCCRAOQ79 para os CRA da Terceira Série e BRHBSCCRA087 para os CRA da Quarta Série.

e) Classificagdo de Risco

Os CRA ndo contardo com classificagdo de risco.

f) Data de Emissdo

A Data de Emissdo dos CRA sera 19 de dezembro de 2025.
g) Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizagdo, (i) os CRA da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de2.561 (dois mil quinhentos e sessenta e um) dias contados da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 23 de dezembro de 2032 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); (ii) os CRA da Segunda Série terdo
prazo de vigéncia de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 24 de dezembro de 2036
(“Data de Vencimento da Segunda Série”); (iii) os CRA da Terceira Série terdo prazo de vigéncia de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 24 de dezembro de 2036 (“Data de Vencimento da Terceira Série”); (iv) os CRA da
Quarta Série terdo prazo de vigéncia de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 24 de
dezembro de 2036 (“Data de Vencimento da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de
Vencimento da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, “Data de Vencimento”).

Duration dos CRA da Primeira Série: Aproximadamente 4,78 anos, em 22 de dezembro de 2025.
Duration dos CRA da Segunda Série: Aproximadamente 5,89 anos, em 22 de dezembro de 2025.
Duration dos CRA da Terceira Série: Aproximadamente 5,89 anos, em 22 de dezembro de 2025.
Duration dos CRA da Quarta Série: Aproximadamente 5,89 anos, em 22 de dezembro de 2025.
h) Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou balcdo

Os CRA serdo depositados, nos termos da Resolugdo CVM 31: (i) para distribui¢do no mercado primério por meio do MDA - médulo de
distribuigdo de ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da B3; e (ii) para
negociagdo no mercado secunddrio (mercados organizados), por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensagdo e liquidagdo da B3.

i) Juros remuneratdrios e atualizagdo monetaria - indices e forma de calculo

Remuneracdo dos CRA da Primeira Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios




correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) no informativo didrio disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa
DI”), acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo dos CRA da Primeira Série”).

A Remuneracdo dos CRA da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, conforme
0 caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:

] = VNe x (Fator Juros — 1)
Onde:

“)” = valor unitdrio da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Primeira Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread (sobretaxa) calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI X Fator Spread)
Onde:

“Fator DI” = produtdrio das taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA da Primeira
Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = l_[(l + TDI)
k=1

onde:

“ n

“n"” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Primeira Série, sendo “n” um nimero inteiro;
“k” = niUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um ndmero inteiro;
“TDIkK” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
DIy 252
TDI, = (ﬁ‘”) -1
onde:
“DIK” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

«“

‘Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Dbp
spread )252

Fator S d= (— +
ator Sprea 100

onde:

“spread” = 0,8000 (oito mil décimos de milésimos); e

“DP” = corresponde ao niimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagio dos CRA da Primeira Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série:

(i) efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(iii) Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do célculo de Dik sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data
de calculo.

Remuneracdo dos CRA da Segunda Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 1,00%
(um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio dos CRA da Segunda Série”).

A Remuneracgdo dos CRA da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remunerag¢do dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, até
a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, obedecida a seguinte férmula:

] = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:
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“)” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread (sobretaxa) calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI X Fator Spread)
Onde:

“Fator DI” = produtdrio das taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA da Segunda
Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = l_[(l + TDI)
k=1

onde:

w,n u n

n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série, sendo “n” um ndimero inteiro;
“k” = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um numero inteiro;
“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
DIy ﬁ
TDI, = (m + 1) -1
onde:
“DIK” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

«“

‘Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Dbp
spread )252

Fator S d= (—
ator Sprea 100 +
onde:

“spread” = 1,0000 (um inteiro); e

“DP” = corresponde ao niimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série:

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(iii) Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do calculo de Dik sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data
de calculo.

Remuneracdo dos CRA da Terceira Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da
Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a um percentual da Taxa DI, apurada conforme taxa referente ao preco de ajuste verificado no Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Alocagdo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua
pégina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-
diario/boletim-diario-do-mercado/)*, correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracdo dos CRA da Terceira Série”).

A Remuneragdo dos CRA da Terceira Série serd calculada de acordo com a seguinte férmula:
] = VNe x (Fator DI — 1)
onde:

“)” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitédrio dos CRA da Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou
da data de pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

! Nesta pdgina, acessar “Cotagdes”, depois “Resumo Estatistico”, selecionar a data e, por fim, “Ajustes DI de Um Dia Futuro em D-0".
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onde:

“ o

“n"” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA da Terceira Série, sendo “n” um nimero inteiro;

“k” = niUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um nimero inteiro;

“p” = percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser definido no Procedimento de Alocagéo, informado com 2 (duas) casas decimais;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
DI,

1
252 —
100+1) 1

TDI, = (

onde:

“Dik” = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 3 (trés) Dias Uteis (overnight) utilizada com 2 (duas) casas decimais.

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI, x %), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(ii) Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgado pela B3; e

(iii) para efeito do célculo de Dik sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data
de célculo.

Remuneracdo dos CRA da Quarta Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA da
Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados,
equivalente ao percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada conforme taxa referente ao prego de ajuste verificado na data de
realizagdo do Procedimento de Alocagdo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
mercado/)?, correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio dos CRA
da Quarta Série” e, em conjunto com a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e com a
Remuneragdo dos CRA da Terceira Série, “Remuneracdo dos CRA” ou “Remuneracdo”, respectivamente).

A Remuneragdo dos CRA da Quarta Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
] = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

“)” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa )2 52

F = —
ator Juros (100 +

onde:
“Taxa”: taxa de juros, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser fixada no Procedimento de Alocagio; e

“DP”: corresponde ao niimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagio dos CRA da Quarta Série, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagdo, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo “DP” um ndmero inteiro.

j) Pagamento da Remuneragdo - Periodicidade e datas de pagamentos

Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento da

Remuneragdo dos CRA da Primeira Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de junho e dezembro, conforme indicado na tabela abaixo:

Data de Pagamento da Taxa de Amortizagdo do saldo
N2 da Parcela Remuneracgdo dos CRA da do Valor Nominal Unitario dos Incorpora Juros?
Primeira Série CRA (“TAI”)
1 24/06/2026 0,0000% Nao
2 24/12/2026 0,0000% Nao
3 24/06/2027 0,0000% Nao
4 23/12/2027 0,0000% Nao
5 22/06/2028 0,0000% Nao
6 22/12/2028 0,0000% Ndo
7 22/06/2029 0,0000% Nao

2 Nesta pagina, acessar “Cotacbes”, depois “Resumo Estatistico”, selecionar a data e, por fim, “Ajustes DI de Um Dia Futuro em D-0".



Data de Pagamento da

Taxa de Amortizagdo do saldo

N2 da Parcela Remuneragao dos CRA da do Valor Nominal Unitario dos Incorpora Juros?

Primeira Série CRA (“TAI”)

8 22/12/2029 0,0000% Nao

9 23/06/2030 0,0000% Nao

10 22/12/2030 0,0000% Nao

11 22/06/2031 0,0000% Nao

12 24/12/2031 0,0000% Nao

13 24/06/2032 0,0000% Nao

14 Data de Vencimento dos CRA da 100,0000% Ndo
Primeira Série

Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento da

Remuneragdo dos CRA da Segunda Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de junho e dezembro, conforme indicado na tabela abaixo:

N2 da Parcela

Data de Pagamento da

Remuneragdo dos CRA da
Segunda Série

Incorpora Juros?

1 24/06/2026 0,0000% Nédo
2 24/12/2026 0,0000% Nao
3 24/06/2027 0,0000% Nédo
4 23/12/2027 0,0000% Nao
5 22/06/2028 0,0000% N3o
6 22/12/2028 0,0000% N3o
7 22/06/2029 0,0000% N3do
8 22/12/2029 0,0000% Ndo
9 23/06/2030 0,0000% Ndo
10 22/12/2030 0,0000% Nao
11 22/06/2031 0,0000% Nao
12 24/12/2031 0,0000% Nao
13 24/06/2032 0,0000% Nao
14 23/12/2032 0,0000% Ndo
15 23/06/2033 0,0000% Ndo
16 22/12/2033 0,0000% Ndo
17 22/06/2034 0,0000% Ndo
18 22/12/2034 0,0000% Ndo
19 22/06/2035 0,0000% Nao
20 22/12/2035 50,0000% Nao
21 22/06/2036 0,0000% Nao
22 Data de Venmmentc? <?|os CRA da 100,0000% N3o
Segunda Série

Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: Observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento da

Remuneragdo dos CRA da Terceira Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de junho e dezembro, conforme indicado na tabela abaixo:



N2 da Parcela

Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da
Terceira Série

Incorpora Juros?

1 24/06/2026 0,0000% Ndo
2 24/12/2026 0,0000% Nédo
3 24/06/2027 0,0000% Ndo
4 23/12/2027 0,0000% Nédo
5 22/06/2028 0,0000% Nédo
6 22/12/2028 0,0000% Ndo
7 22/06/2029 0,0000% Nédo
8 22/12/2029 0,0000% Ndo
9 23/06/2030 0,0000% Nédo
10 22/12/2030 0,0000% Ndo
11 22/06/2031 0,0000% Nado
12 24/12/2031 0,0000% Nao
13 24/06/2032 0,0000% Ndo
14 23/12/2032 0,0000% Ndo
15 23/06/2033 0,0000% Nao
16 22/12/2033 0,0000% Ndo
17 22/06/2034 0,0000% Nao
18 22/12/2034 0,0000% Ndo
19 22/06/2035 0,0000% Nao
20 22/12/2035 50,0000% Ndo
21 22/06/2036 0,0000% Nao
2 Data de Vencirr)entc’) <.:ios CRAda 100,0000% N3o
Terceira Série

Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Quarta Série: Observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento da

Remuneragdo dos CRA da Quarta Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de junho e dezembro, conforme indicado na tabela abaixo:

N2 da Parcela

Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da

Incorpora Juros?

Quarta Série
1 24/06/2026 0,0000% Nao
2 24/12/2026 0,0000% Ndo
3 24/06/2027 0,0000% Nao
4 23/12/2027 0,0000% Ndo
5 22/06/2028 0,0000% Ndo
6 22/12/2028 0,0000% Nao
7 22/06/2029 0,0000% Ndo
8 22/12/2029 0,0000% Nao
9 23/06/2030 0,0000% Ndo
10 22/12/2030 0,0000% Nao
11 22/06/2031 0,0000% Ndo
12 24/12/2031 0,0000% Nao
13 24/06/2032 0,0000% Ndo
14 23/12/2032 0,0000% Ndo
15 23/06/2033 0,0000% Nao
16 22/12/2033 0,0000% Ndo
17 22/06/2034 0,0000% Nao
18 22/12/2034 0,0000% Ndo
19 22/06/2035 0,0000% Nao
20 22/12/2035 50,0000% Ndo
21 22/06/2036 0,0000% Nao
22 Data de Venmment’o.dos CRA da 100,0000% N3o
Quarta Série




k) Repactuagao
Os CRA ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
1) Amortizagao e hipéteses de vencimento antecipado - existéncia, datas e condigdes

O Valor Nominal Unitério dos CRA da Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA da Primeira
Série. O Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série dos CRA da Quarta Série serd amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser paga em 22 de dezembro de 2035 e a segunda parcela nas respectivas Datas de
Vencimento, observado o disposto na Cldusula 7 do Termo de Securitizagdo (“Amortizacdo dos CRA”).

Eventos de Vencimento Antecipado automatico. A Emissora ou o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como
administrador do Patrimdnio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo, nas hipoteses previstas abaixo.
S3o Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer notificagdo judicial e/ou extrajudicial:

(i) se a Devedora ou quaisquer controladas da Devedora que representem, em conjunto ou individualmente, 10% (dez por cento) ou
mais da receita bruta consolidada ou dos ativos consolidados da Devedora, o que for maior, apurado com base nas ultimas
informacgbes contdbeis intermedidrias consolidadas e demonstragdes contabeis consolidadas, respectivamente, auditadas ou
revisadas, divulgadas pela Devedora (“Controladas Relevantes”) tiverem em situagdo de: (a) decretagdo de faléncia; (b) pedido de
faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal (inclusive mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do
artigo 98 da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) (“Lei 11.101"); (c) pedido de autofaléncia,
independentemente de sua concessdo pelo juiz competente; (d) pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial ou submissdo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, independentemente de ter sido
requerida homologag3o judicial do referido plano (e) apresentar proposta de conciliagdo ou mediagdo antecedentes ou incidentais,
nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou tentativa de obtengdo da tutela de urgéncia descrita no §12 do artigo 20-B da Lei 11.101;
(f) ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperagdo judicial, nos termos do §12¢2 do artigo 62 da Lei 11.101; ou (g) qualquer processo com objetivo similar aos descritos
neste item em outra jurisdi¢do;

(ii) extingdo, liquidagdo, insolvéncia ou dissolugdo da Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes exceto se a liquidagéo,
dissolugdo e/ ou extingdo de quaisquer Controladas Relevantes decorrer de uma operagdo societdria que ndo constitua um Evento
de Vencimento Antecipado;

(iii) ndo pagamento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdao ou em qualquer dos documentos
relacionados a Operagdo de Securitizagdo, na data de seu vencimento, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
respectivo inadimplemento, observado o disposto na Clausula 7.7. (xviii) do Termo de Securitizagdo;

(iv) ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora e/ou de quaisquer de suas
controladas ou coligadas, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou agregado, superior a RS 174.000.000,00 (cento
e setenta e quatro milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo
monetaria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do referido vencimento;

(v) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas ou coligadas, em
especial aquelas oriundas de dividas bancarias e operagdes de mercado financeiro ou de capitais local ou internacional, que perfaga
valores individuais ou agregados, superiores a RS 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetdéria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na
falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado da ocorréncia do referido vencimento;

(vi) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo, no todo ou em parte, a terceiros, pela Devedora, das obriga¢des
assumidas na Escritura de Emissdo ou em qualquer documento da Operagdo de Securitizagdo, sem a prévia anuéncia da Emissora,
mediante a consulta e aprovagdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

(vii) na hipdtese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou coligadas
tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de
Emissdo ou qualquer documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

(viii) se a Escritura de Emissdo, o Termo de Securitizagdo ou qualquer de suas disposicdes forem declaradas invalidas, nulas ou
inexequiveis, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenga arbitral;

(ix) violagdo pela Devedora e suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas,
conforme reconhecido em decisdo judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos
de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei
n29.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act

of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto, as “Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupcdo”); e

(x) caso a Devedora (a) seja incorporada por companhia que ndo seja uma companhia aberta perante a CVM ou (b) deixe, por qualquer
motivo e em razdo de qualquer operagdo, de ser uma companhia aberta registrada perante a CVM, observado o disposto no artigo
231 da Lei das Sociedades por Agdes.

Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico. Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais, observados os
respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observados os
procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo:

(i) descumprimento pela Devedora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo ou em qualquer dos
documentos relacionados a Operagdo de Securitizagdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data do
respectivo descumprimento, quando ndo houver prazo diverso expressamente definido no Termo de Securitizagdo ou em
qualquer dos documentos relacionados a Operagdo de Securitizagdo;

(ii) protestos de titulos contra a Devedora e/ou contra quaisquer das Controladas, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse RS
174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

objeto de atualizagdo monetdria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Devedora e/ou por quaisquer das Controladas, conforme o caso, no prazo méximo de 10 (dez) Dias
Uteis, contados da ocorréncia do referido protesto, ou (ii) se o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido protesto;

descumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitiva, sentenga judicial transitada em julgado ou qualquer
decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo para eventual pagamento, nos termos dos paragrafos 62 ao 102 do
artigo 525, da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, contra a Devedora e/ou quaisquer das Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado, igual ou superior a RS 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, na data de apuragdo observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual
pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do referido descumprimento;

reducdo de capital social da Devedora sem o prévio consentimento da Emissora, mediante a consulta e aprovacgdo dos Titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo, convocada especialmente
para este fim, nos termos do parégrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢bes exceto para absor¢do de prejuizos;

distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Devedora esteja em mora com quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao,
exceto os dividendos obrigatdrios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei
das Sociedades por AgGes;

transformagdo do tipo societario da Devedora nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos
da Lei das Sociedades por Agdes;

caso as declaragbes feitas pela Devedora na Escritura de Emissdo, na data em que forem prestadas sejam insuficientes, falsas,
imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas, em qualquer aspecto relevante;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da definida na Escritura de Emissdo ou no Termo de
Securitizagdo;

se a Devedora utilizar as Debéntures objeto da Escritura de Emissdo como lastro para qualquer outro tipo de operagdo de
financiamento;

caso a Devedora e/ou qualquer de suas controladas contraiam, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissdo, uma ou
mais dividas, exceto: (i) na hipdtese em que, na data de contratagdo de tal(is) divida(s), o resultado da divisdo entre a Divida
Liquida e o EBITDA seja igual ou inferior a 3,50 vezes (“Indice Financeiro”); ou (ii) caso sejam Dividas Permitidas. O célculo do
indice Financeiro sera realizado pela Devedora em até 10 Dias Uteis apds o recebimento das demonstragdes contabeis
consolidadas e acompanhado pelo Agente Fiducidrio dos CRA, com base nas informagdes contdbeis intermediarias consolidadas
revisadas, referentes aos trimestres e nas demonstragdes contdbeis anuais consolidadas auditadas (ou por objeto de revisdo
especial) da Devedora, conforme aplicével, e apostas as respectivas rubricas, ao final de cada trimestre, as quais deverdo ser
disponibilizadas pela Devedora juntamente com a memédria de célculo do indice Financeiro devidamente assinada pela Devedora,
observado que tais informagdes fornecidas pela Devedora serdo consideradas como corretas e veridicas para todos os fins, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, razdo pela qual o Agente Fiduciario ndo realizara o célculo
de tal indice Financeiro. Além disso, para fins de verificacdo do disposto neste item (x), considerar-se-a o disposto a seguir:

“Ativos Tangiveis Consolidados”: significa 0 montante total dos ativos da Devedora e de suas controladas (subtraido o valor de
depreciagdo, amortizagdo e outros valores de reserva (asset valuation reserves) calculado pro forma considerando como base a
aquisicdo ou venda de companhias, negdcios ou operacbes da Devedora e/ou de suas controladas, conforme aplicavel, exceto se
resultantes de valorizagdo capital subsequente a data de assinatura da Escritura de Emissdo, apds a dedugdo de tal valorizagdo de
(i) todas as obrigagBes da Devedora e suas controladas (excluidos os itens entre companhias do mesmo grupo da Devedora) e de
(ii) ativos intangiveis, tais como goodwill, marca, patentes conforme contabilizados nas demonstragdes contdbeis consolidadas
mais atuais da Devedora.

“

Divida Liquida”: significa (A) a somatdria de todos débitos incorridos pela Devedora e suas controladas, decorrentes de (i)
empréstimos em dinheiro, (ii) as obrigagdes decorrentes da emissdo de bonus, debéntures, notes ou outros instrumentos
similares, (ii) linhas de crédito, aceite bancario ou instrumentos similares, com exceg¢do a troca de cartas de crédito ou aceites
bancérios, emitidos em fungdo de troca de duplicatas a pagar que ainda ndo estejam vencidas na data de apresentagdo ou, caso
vencida, haja prazo de 10 (dez) Dias Uteis para seu pagamento, (iv) retengdo, ndo pagas, de preco de pagamento de bens ou
servigos, todas as obrigagdes de venda, com excegdo de troca de duplicatas decorrentes do curso normal das atividades da
Devedora, (v) obrigagdes de arrendatario em contratos de arrendamento de bens, (vi) dividas de terceiros garantidas por 6nus
em ativos, independentemente de tal divida ser assumida ou ndo da Devedora, (vii) decorrentes de contrato de hedge da
Devedora e suas subsididrias; e (viii) as obrigagdes decorrentes do Minerva Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Crédito Mercantil, (B) subtraidas pelo caixa e disponibilidades consolidados e valores mobilidrios negocidveis, registrados como
ativos a curto prazo.

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, para a Devedora e suas controladas, em base consolidada apurada com base nos
ultimos 12 (doze) meses: lucro liquido consolidado (ou prejuizo); somado ao imposto de renda e contribui¢do social corrente e
imposto de renda e contribuigdo social diferido, liquido; somado ao resultado financeiro liquido; somado a depreciagdo e
amortizagdo; somado a quaisquer despesas, cobrangas ou reservas ndo recorrentes.

“Dividas Permitidas”: significa qualquer das seguintes dividas que, respeitadas as demais disposi¢cdes da Escritura de Emissdo,
poder3o ser contraidas, apenas uma vez durante o prazo de vigéncia das Debéntures, pela Devedora e/ou por qualquer de suas
controladas:

(1) divida da Devedora ou de qualquer de suas controladas, diretas e/ou indiretas, na qual, caso a Devedora seja a devedora,
garantidora ou coobrigada de tal divida, tal divida seja subordinada, legal ou contratualmente, ao pagamento das Debéntures;

(2) a divida contraida pela Devedora em decorréncia das Debéntures;

(3) divida que seja contraida com a finalidade exclusiva de quitagdo ou refinanciamento, total ou parcial, de outra(s) divida(s)
anteriormente contraida(s) pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas (conforme aplicavel), ficando desde ja estabelecido
que o valor dessa nova divida ndo poderd ultrapassar o valor da(s) respectiva(s) divida(s) que esta(do) sendo quitada(s) ou
refinanciada(s), considerando-se principal, juros, comissdes, custos e despesas dela(s) decorrentes (“Divida Permitida para
Refinanciamento”), sendo certo que: (A) caso a(s) divida(s) objeto da quitagdo ou refinanciamento seja(m) subordinada(s) ao

10



(xi)

pagamento das Debéntures, a Divida Permitida para Refinanciamento devera também ser subordinada em direito de pagamento
as Debéntures, ao menos nos mesmos termos e condigdes de subordinagdo da(s) divida(s) objeto da quitagdo ou refinanciamento;
(B) a Divida Permitida para Refinanciamento ndo poderd ter prazo de vencimento final inferior ao maior dentre os seguintes
prazos: (i) ao prazo de vencimento mais longo de qualquer da(s) divida(s) objeto da quitagdo ou refinanciamento ou (ii) ao prazo
de vencimento final das Debéntures; e (C) qualquer Divida Permitida contratada conforme previsto nos itens (1), (4), (5), (8), (9),
(10) e (11) desta defini¢do de “Dividas Permitidas” ndo podera ser refinanciada de nenhuma forma pela Devedora e/ou qualquer
de suas controladas por uma nova Divida Permitida nos termos aqui estabelecidos;

(4) contratos de derivativos (hedge) celebrados com o objetivo de protegdo, sem carater especulativo;

(5) divida ou obrigagbes contraidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas por meio de cartas de crédito e aceites
bancérios emitidos no curso normal dos negdcios da Devedora ou qualquer de suas controladas, inclusive dividas ou obrigagdes
existentes relacionadas a garantia de performance (performance bonds), fiangas ou depésitos judiciais;

(6) nova divida que contraida pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas e devidamente contabilizada, (a) permita a
Devedora incorrer em ao menos USS 1,00 (um ddlar norte-americano) (ou o equivalente a reais na data de apurac¢do), sob o
célculo do indice Financeiro considerando essa nova divida ou (b) resultaria em um indice Financeiro menor ou igual ao indice
Financeiro calculado antes da contratagdo dessa nova divida;

(7) dividas em aberto da Devedora e qualquer de suas subsidiarias na Data de Emissdo;

(8) divida, incluindo arrendamento de bens (capital leases), contraida com a finalidade de financiar, total ou parcialmente,
construgdes ou reformas de ativos imobilidrios de propriedade da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas, desde que
referida divida seja contraida em prazo inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados da data em que o respectivo
bem imével tiver sua construgdo ou reforma finalizada, ficando desde ja estabelecido que o valor, individualmente ou no
agregado, das dividas contraidas nos termos deste item (8), deverd ser sempre inferior ao resultado da subtragdo de (A) USS
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuragdo) e (B)
o valor total devido e ndo pago, na respectiva data de contratagdo da nova divida, das Dividas Permitidas para Refinanciamento
contratadas para refinanciar dividas nos termos desta definigdo de “Dividas Permitidas”;

(9) divida, incluindo arrendamento mercantil (leasing), contraida com a finalidade de pagamento, total ou parcial, do prego de
aquisicdo (ou leasing) de (A) equipamentos e veiculos, até o valor agregado de USS 5.000.000,00 (cinco milhdes de ddlares norte-
americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuragdo), e/ou (B) aeronaves, até o valor agregado de
USS$ 3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) (ou o equivalente em outras moedas na data de
apuracdo), ficando desde ja estabelecido que, em qualquer dessas hipdteses, os equipamentos, veiculos ou aeronaves adquiridos
deverdo ser utilizados no curso normal dos negdcios da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas;

(10) divida contraida pela Devedora ou por qualquer das controladas da Devedora, decorrente de garantia prestada no ambito de
qualquer Divida Permitida;

(11) divida(s) contraida(s) para fins de capital de giro da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas, desde que o valor
dessa(s) divida(s) ndo seja superior a (A) USS 100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos) (ou o equivalente em
outras moedas na data de apuragdo) ou (B) o valor equivalente a 3,0% (trés por cento) da receita liquida consolidada de vendas
da Devedora, calculada com base nas demonstragbes contabeis consolidadas auditadas (ou objeto de revisdo especial) da
Devedora relativas aos quatro trimestres imediatamente anteriores a contratagdo dessa(s) nova(s) divida(s), o que for maior;

(12) qualquer outra divida a ser contratada pela Devedora e/ou por qualquer de suas controladas que n3o seja caracterizada como
uma Divida Permitida conforme definido acima, desde que essa outra divida a ser contraida tenha, durante todo o seu prazo de
vigéncia, valor agregado em aberto inferior a (A) US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos)
(ou o equivalente em outras moedas na data de apuragdo) ou (B) o montante equivalente a 10,0% (dez por cento) do valor total
liquido dos Ativos Tangiveis Consolidados da Devedora.

Sem prejuizo das demais disposicdes da Escritura de Emissdo, ndo sera considerado descumprimento da Devedora ao indice
Financeiro caso a relagdo (ratio) de 3,50 vezes da Divida Liquida/EBITDA deixe de ser observada Unica e exclusivamente por conta
de flutuagdes na taxa de cdmbio de moedas das dividas contraidas pela Devedora e/ou suas controladas em outras moedas que
n3o o real (RS).

Na hipotese de qualquer eventual divida compreender mais de uma das hipdteses descritas como Dividas Permitidas ou como
indice Financeiro, a Devedora e suas controladas poder3o classificar ou reclassificar, total ou parcialmente, a referida divida a
qualquer tempo a partir de sua contratagio de modo a adequé-la as Dividas Permitidas e ao indice Financeiro.

Para o célculo da relagdo acima, considerar-se-a o efeito proforma na ocorréncia de divida durante ou apds o periodo de
referéncia, na medida em que a divida esteja pendente ou em vias de ocorrer, na data da transagdo, como se tal divida existisse
no primeiro dia de tal periodo de referéncia. Considera-se o efeito pro forma, no caso de (i) aquisigdes ou alienagbes de
sociedades, negdcios ou ramos de atividade pela Devedora, e suas subsidiarias, incluindo aquisicdo ou alienagdo de sociedade,
negdcios ou ramos de atividade desde que uma empresa se tornou uma subsidiaria da Devedora; e (ii) interrupgdo de qualquer
atividade que tenha ocorrido desde o comego de determinado periodo, de forma que tal evento tenha ocorrido no primeiro dia
de tal periodo. Na medida em que o efeito pro forma devera ser considerado na aquisigdo ou alienagdo de sociedades, negdcios
ou ramos de atividade, o seu célculo serd (i) baseado no encerramento de exercicio fiscal considerando quatro trimestres
completos, para o qual a informagéo financeira relevante esteja disponivel e (ii) determinado de boa-fé pelo diretor financeiro da
Devedora.

Para fins de determinar o cumprimento de qualquer restrigdo para contratagdo de divida determinada em ddlares dos Estados
Unidos da América, o valor equivalente em outra moeda que ndo ddlares dos Estados Unidos da América serd calculado de acordo
com a taxa de cambio da data na qual tal divida é incorrida ou, no caso de créditos rotativos (revolving credit debt), na data do
primeiro desembolso, observado que se tal divida é incorrida para refinanciar outra divida determinada em moeda que n&o ddlar
dos Estados Unidos da América, e referido refinanciamento exceda a restri¢do estabelecida em ddlares dos Estados Unidos da
América se calculado com a taxa de cambio da data de tal refinanciamento, tal restri¢do estabelecida em ddlares dos Estados
Unidos da América ndo sera considerada excedida desde que o valor de tal Divida Permitida para Refinanciamento ndo exceda o
valor principal da divida que esta sendo refinanciada. O valor principal de qualquer divida contratada para refinanciar outra divida,
se contratada em moeda diversa da moeda da divida que esta sendo refinanciada, serd calculada com base na taxa de cambio
aplicavel a essa Divida Permitida para Refinanciamento da data do refinanciamento.

exclusivamente em relagdo a Devedora ou quaisquer Controladas Relevantes, a ndo renovacgdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo das autorizagdes, concessoes, subvengdes, alvaras e licengas, inclusive ambientais, necessdrias para o regular exercicio
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das suas atividades, cuja auséncia possa afetar adversamente as condigGes financeiras da Devedora de arcar com o pagamento
das Debéntures, exceto caso se encontrem em fase de renovagdo junto ao respectivo 6rgdo competente;

(xii) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, agGes do capital social da Devedora
ou de quaisquer Controladas Relevantes;

(xiii) ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do do capital social da Devedora, ou qualquer fusdo, aquisi¢do, incorporagdo,
incorporacgdo de agdes, cisdo, alienagdo, cessdo ou transferéncia, direta ou indireta, de agdes do capital social da Devedora, em
qualquer operagdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do Poder de
Controle da Devedora, sem prévio consentimento da Emissora, mediante a consulta e aprovagdo dos Titulares de CRA, reunidos
em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo. Para fins deste item, os atuais acionistas
controladores da Devedora sdo a VDQ Holding S.A., diretamente, e a Familia Vilela de Queiroz, indiretamente, conforme indicado
no Formuldrio de Referéncia da Devedora. “Poder de Controle” seguira a definigdo constante no Regulamento do Novo Mercado
da B3, o qual prevé que: Significa o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgdos da Devedora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participagdo
aciondria detida. Ha presuncdo relativa de titularidade do controle em relagdo a pessoa ou ao grupo de acionistas que seja titular
de agBes que Ihe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias gerais
da Devedora, ainda que ndo seja titular das agdes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante e desde que a
institui¢do resultante da incorporagdo, fusdo, cisdo ou apds a transferéncia (1) tenha um rating inferior ao rating da instituigdo
original no momento imediatamente anterior a incorporagdo, fusdo, cisdo ou transferéncia, conforme publicado por agéncias de
rating de renome; ou (2) ndo tenha seu rating publicado por agéncias de rating de renome;

(xiv) cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou qualquer forma de reorganizagdo societdria envolvendo a Devedora e/ou
quaisquer Controladas Relevantes, exceto se previamente autorizada pela Emissora, mediante a consulta e aprovagdo dos
Titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario dos CRA, ou ainda, se realizada dentro do grupo econémico da Devedora,
desde que referida cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou qualquer forma de reorganizagdo societaria (a) ndo afete
a condi¢do econémica da Devedora de modo que possa prejudicar a sua capacidade de adimplemento das obrigagGes pecunidrias
decorrentes desta Oferta ou qualquer outra operagdo financeira; e (b) ndo cause qualquer dano reputacional a Devedora ou a
qualquer parte relacionada a esta Oferta;

(xv) venda, alienacio, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes
que ultrapassem a valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Devedora e das
Controladas Relevantes, respectivamente, com base nas demonstragdes contdbeis consolidadas auditadas do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, valor esse devidamente corrigido pelo IPCA;

(xvi) inobservancia da Legislagdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em especial, mas n&o se limitando, (a) a legislagdo e
regulamentagdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem como (b) ao incentivo, de qualquer
forma, a prostituigdo ou utilizagdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo;

(xvii) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Devedora que possa causar qualquer efeito adverso na capacidade da Devedora de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emissdo; e

(xviii) ndo pagamento dos valores necessarios a manutengdo dos prestadores de servigos da Operagdo de Securitizagdo, conforme
disposto na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo, sendo certo que na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA convocada para deliberar sobre o ndo pagamento de despesas com prestadores de servigo da
Operagdo de Securitizagdo ou, caso esta seja instalada e os Titulares de CRA decidam n&o aportar recursos para o pagamento de
tais despesas ou, tendo decidido aportar, ndo o fagam, a Securitizadora podera declarar o vencimento antecipado dos CRA.

A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, caso as Debéntures sejam declaradas
vencidas antecipadamente.

m) Garantias - tipo, forma e descrigdo
Néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.
n) Lastro

O lastro dos CRA sera composto pelas Debéntures, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Para mais informagdes sobre
os Direitos Creditorios do Agronegdcio, veja a Secdo “10. Informagdes sobre os direitos creditorios”, na pagina 62 deste Prospecto.

o) Existéncia ou ndo de regime fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu o regime fiduciario, nos termos da Clausula 9 do Termo de
Securitizagdo, sobre os Créditos do Patrimdnio Separado (conforme definido abaixo).

Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario, sdo destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir
patriménio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, e das demais
obrigag¢des relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos
os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60.

O Patrimonio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) pelo Fundo de Despesas, bem como por todos e
quaisquer valores que venham a ser depositados na conta corrente de n2 91520-0 , na agéncia 0262, do Banco Itau, de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a Emissdo, e que serd submetida ao Regime Fiducidrio, nos termos da Lei n2 14.430, na qual
serdo realizados todos os pagamentos devidos no ambito das Debéntures (“Conta Centralizadora”); e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima e das AplicagBes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel (em conjunto, “Créditos do Patrimdnio
Separado”).

p) Eventos de liquidagdo do patriménio separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado poderd ensejar a assungdo imediata e transitéria
da administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em
até 15 (quinze) dias contados de sua ciéncia uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a forma de administragdo
e/ou eventual liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos da Resolugdo CVM 60:
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(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovagdo do
plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(ii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo
contestado ou elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo ou nos
Documentos da Operagdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento ou mora, caso
haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado
de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e/ou;

(iv) desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA referida acima, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimonio Separado,
hipétese na qual deverd ser deliberada a administragdo transitéria do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio e a nomeagdo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administragdo, sua respectiva remunerac¢do, bem
como estabelecendo data para sua assungdo da administragdo do Patrimonio Separado pela nova instituigdo administradora. Caso o prazo
pré-estabelecido para a assungdo da administragdo do Patriménio Separado pela nova instituicdo administradora ndo seja atendido, o Agente
Fiduciario devera convocar nova Assembleia Especial de Titulares dos CRA para nomear liquidante e as formas de liquidagdo do Patriménio
Separado.

A Assembleia Especial de Titulares dos CRA referida acima serd convocada de forma ordindria pelo Agente Fiducidrio, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar da
data de divulgagdo do edital relativo a segunda convocagédo e instalar-se-a (i) em primeira convocagdo com a presenca de Titulares de CRA
que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o
caso; e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagbes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA
presentes, em primeira ou em segunda convocagdo. A Emissora ndo podera publicar edital Unico para convocagdo dos Titulares de CRA em
primeira e segunda convocagao.

Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que comp&em o Patrimonio Separado, a Emissora, ou o Agente Fiducidrio caso a Emissora ndo
o faga, devera convocar uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, mediante edital publicado no sitio eletronico da Devedora, com a
antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430, para deliberar sobre a ndo liquidagdo do Patriménio
Separado, sendo que tal Assembleia Especial instalar-se-a (i) em primeira convocagdo, com a presenca dos Titulares de CRA que representem,
pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos Titulares de CRA em Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo, independentemente da quantidade de
Titulares de CRA, sendo vaélidas as deliberagdes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou em segunda
convocacgdo. Caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagdo, ou seja
instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Securitizadora podera promover, a qualquer tempo
e sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a liquidagdo do Patrimonio Separado.

A liquidagdo do Patrimonio Separado serd realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e dos eventuais recursos
da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos Titulares de
CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd aos Titulares de CRA ou a
instituicdo que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, conforme deliberagdo dos Titulares de CRA em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos
Créditos do Patriménio Separado que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢do de CRA
detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patrimdnio Separado eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporgdo de CRA detidos
por cada Titular de CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado ou da insuficiéncia dos
ativos que comp&em o Patrimonio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 32 do artigo 27
da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposi¢do contida no Termo de Securitizagdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado e ndo recomposi¢do pela Devedora, serd observado o procedimento descrito no Termo de Securitizagdo.

Em nenhuma hipédtese os custos mencionados acima serdo arcados pelo patrimonio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que
tais despesas referem-se as despesas da Operagdo de Securitizagdo, cujos beneficiarios sdo os Titulares de CRA e ndo o Agente Fiduciario ou
da Emissora, observado que caso a Emissora utilize recursos proprios para arcar com as despesas de convocacdo de Assembleia Especial, a
Emissora podera, posteriormente, utilizar recursos do Patrimonio Separado para se reembolsar de referidas despesas.

q) Tratamento tributario:
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos est3o sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas aplicadas
em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributdveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o
Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica,
inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é
considerado antecipag¢do do imposto de renda devido, gerando o direito a restituigdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apurag3o (artigo 76, | da Lei n2 8.981/1995 e artigo 70, | da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015). O rendimento também deverd ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a multiplicacdo de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9%
(nove por cento), conforme Lei n2 7.689/1988.
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Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, conforme Decreto n? 8.426/2015, os rendimentos em CRA auferidos por
pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente. Com relagdo as pessoas juridicas
sujeitas ao regime cumulativo, os rendimentos em CRA ndo estdo, via de regra, sujeitas a incidéncia das contribuicdes.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de
previdéncia, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil,
ha dispensa de reten¢do do IRRF, de acordo com a legislagdo aplicavel a cada caso.

N3o obstante a isengdo de retengdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a
excec¢do dos fundos de investimento, — que geralmente sdo isentos de impostos de renda —, estdo sujeitos: (i) ao IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e (ii) a CSLL, as aliquotas de 15% (quinze por cento) para as pessoas juridicas de seguros
privados, de capitalizagdo, distribuidoras de valores mobilidrios, corretoras de cdmbio e de valores mobilidrios, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, administradoras de cartdo de crédito, sociedades de arrendamento
mercantil, cooperativas de crédito e associa¢des de poupanga e empréstimo, de acordo com o artigo 32 da Lei n2 7.689/1988, e das alteragdes
trazidas pela Lei n? 14.183/2021; ou 20% (vinte por cento) para bancos de qualquer espécie. As carteiras de fundos de investimentos estdo,
em regra, isentas do Imposto de Renda (artigo 16, paragrafo Unico, da Lei n2 14.754/2023).

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste
anual), por forga do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033/2004. De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN
RFB n2 1.585/2015, tal iseng¢do abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas ou optantes pela inscricdo no Simples Nacional terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel. As entidades imunes estdo dispensadas da retengdo do imposto na fonte desde que declarem
sua condigdo a fonte pagadora.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes ou domiciliados no exterior, fora pais ou jurisdi¢do considerado como de tributagdo favorecida (“JTF”),
que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas regulatdrias vigentes - atualmente, a Resolugdo Conjunta BACEN/CVM 13/2024 -, os
rendimentos auferidos estdo sujeitos, em regra, a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegdo é feita para o caso de
investidor residente ou domiciliado em JTF, o qual sera tributado as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) a 15% (quinze por cento), podendo existir o risco de ser considerado como sujeito a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).

Atualmente, sdo entendidos como JTF os paises e jurisdi¢gdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a ou
17% (dezessete por cento), no caso de jurisdigdes que estejam alinhadas com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, conforme
artigo 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada, com alteragdes da Lei n? 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei de
Precos de Transferéncia”). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os paises e
jurisdigGes listados no artigo 12 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada.

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento em CRA sdo isentos de IRRF,
inclusive no caso de investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados em JTF, por forga do entendimento expresso pela RFB no artigo
85, paragrafo 4° e artigo 88, paragrafo Unico, da Instrugdo RFB 1.585.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em alienagdes de CRA por investidor estrangeiro podem ser equiparados a rendimentos,
estando sujeitos a tributagdo a aliquota regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento).
Especificamente em relagdo aos investidores que invistam de acordo com as normas regulatdrias vigentes (atualmente, a Resolugdo Conjunta
BACEN/CVM n2 13/24) e que n3o sejam residentes em JTF, o ganho de capital é geralmente tributado pelo imposto de renda a aliquota de
15% (quinze por cento). Ganhos de capital auferidos na alienagdo de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados por esses
investidores podem se beneficiar da isengdo do IRRF. Com relagdo a investidores residentes em JTF, embora seja possivel sustentar que o
ganho de capital deva ser considerado como rendimento, caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), ha risco de ser considerado como ganho sujeito a incidéncia do IRRF a aliquota de até
25% (vinte e cinco por cento).

IOF/Cédmbio

Regra geral, as operagcGes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais, incluindo
as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, est3o sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a
aliquota zero no retorno dos recursos, conforme artigo 15-B, XVI e XVII, do Decreto 6.306/07, e alteragBes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, relativamente a transagdes ocorridas apos esta eventual alteragdo.

IOF/Titulos

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306/07, e alteragbes posteriores. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os investidores estrangeiros, desde que ndo residentes ou domiciliados em JTF, estariam sujeitos ao mesmo tratamento aplicdvel as pessoas
fisicas, ou seja, os rendimentos decorrentes das aplicagdes em CRA seriam tributados pelo IRRF a aliquota de 5% (cinco por cento), de forma
definitiva, sendo vedada qualquer compensagdo de ganhos e perdas.

Caso o investidor ndo residente no Pais esteja localizado em JTF, os rendimentos auferidos por meio da aplicagdo em CRA estariam sujeitos
a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) de IRRF, também de forma definitiva, sendo vedada eventual compensagdo de ganhos e perdas.

PARA MAIS INFORMAGOES, VIDE SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA
APLICAVEL AS DEBENTURES E AOS CRA, OU NA INTERPRETAGAO DAS NORMAS TRIBUTARIAS PODEM AFETAR O RENDIMENTO DOS CRA”
DESTE PROSPECTO.

r) Outros direitos, vantagens e restri¢des

N3o aplicavel.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos obtidos com a subscrigdo e integralizagcdo dos CRA, observada a constituicdo do Fundo de Despesas
e o pagamento das Despesas iniciais da Operagdo de Securitizagdo (conforme definidos no Termo de
Securitizagdo), bem como aquelas previstas no Contrato de Distribuigdo, serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora para integralizar as Debéntures.

Os recursos obtidos pela Devedora em razao da integralizagdo das Debéntures deverdo ser destinados integral e
exclusivamente as suas atividades no agronegécio e relagbes com produtores rurais (“Recursos”), no ambito da
industria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos junto a
produtores rurais relacionados com a producgdo, processamento, industrializacdo, comercializagdo, compra,
venda, importagdo, exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros
animais, em pé ou abatidos, bem como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados destes, quer em
estado natural, quer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e
produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados brasileiro e
estrangeiro, nos termos do artigo 146 da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 2.110, de 17 de
outubro de 2022, conforme alterada, da Resolugdo CMN 5.118, do pardgrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076 e do
artigo 29, incisos | e Il, paragrafos 1°, 2°, 72 e 82, bem como inciso Il do pardgrafo 42, do Anexo Normativo Il da
Resolug¢do CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordindrio de seus negdcios (“Destinacdo
de Recursos”).

Considerando o disposto acima, os Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures
representam direitos creditérios vinculados a uma relagdo comercial existente entre a Devedora e produtores
rurais ou suas cooperativas, e os recursos serdo destinados conforme o disposto na Escritura de Emissdo, na
forma prevista no inciso Il, do § 42 e no § 79, do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60. A lista
exaustiva dos produtores rurais mencionados na Cldusula 4.5 da Escritura de Emissdo, bem como suas
respectivas qualificagdes encontram-se no Anexo Il da Escritura de Emissdo e no Anexo VIl do Termo de
Securitizagao.

A comprovacdo da Destinagcdo de Recursos sera realizada nos termos do item 3.2 (b) abaixo e mediante
apresentagdo ao Agente Fiduciario dos CRA dos “Termos e Condigées Gerais para Compra e Venda de Bovino
(T&C)” e das “Notas de Negociagdo Vinculadas ao Compromisso de Compra e Venda de Bovinos”, celebrados
entre a Devedora e os produtores rurais ou suas cooperativas (em conjunto, “Contratos com Produtores Rurais”),
a0s quais serdo destinados os recursos da emissdo das Debéntures, em montantes e prazos compativeis com os
da emissdo dos CRA, em conformidade com o paragrafo 82 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 60.

Os animais, em especial os bovinos, que serdo adquiridos pela Devedora no ambito dos Contratos com
Produtores Rurais enquadram-se no conceito de produto agropecuario nos termos do artigo 2°, inciso |, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, pois tratam-se de gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja,
em estado natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou industrializagdo, conforme
disposto no artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60.

3.2. Nos casos em que a destinagdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores mobiliarios
emitidos for um requisito da emissao, informacgdes sobre:

a) Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emissdo

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissdo e da aquisi¢do dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, que sdo representados pelas Debéntures, encontram-se indicados no item
3.1 acima.

A Devedora celebrou Contratos com Produtores Rurais com cada um dos fornecedores, identificados no Anexo
Il da Escritura de Emissdo, anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo VII (“Fornecedores”), por meio dos
quais serdo destinados os Recursos oriundos das Debéntures. Tais fornecedores sdo qualificados como
produtores rurais, nos termos do artigo 146 da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2.110, de 17
de outubro de 2022, conforme alterada (“IN RFB 2.110”), o que se corrobora pela sua atividade, conforme
indicada no comprovante de inscricdo no CNPJ/MF e/ou no CPF/MF, representada pela Classificacdo Nacional de
Atividades Econdmicas (“CNAE”) e/ou pela Inscrigdo Estadual (IE) descrita no Anexo Il a Escritura de Emissdo
(“Produtores Rurais”). Os produtos a serem adquiridos pela Emissora dos Fornecedores podem ser faturados
tanto nos CNPJs/MF e/ou nos CPFs/MF indicados na tabela disposta no Anexo Il da Escritura de Emissdo, como
pelas respectivas filiais.
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A Devedora poderd, a qualquer tempo e independentemente de aprovacdo pelos Titulares de CRA, atualizar a
relacdo de produtores rurais que integra o Anexo |l da Escritura de Emissdao e o Anexo VIl do Termo de
Securitizagdo, identificados de forma exaustiva, para inclusdo de novos produtores rurais, mediante envio de
notificacdo pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario, em conformidade com o modelo previsto no
Anexo V da Escritura de Emissdo e no Anexo Xl do Termo de Securitizagdo, sendo certo que a relagdo de
produtores rurais indicada acima serd atualizada e refletida por meio de aditamento a Escritura de Emissdo e a
o Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Devedora, pela Emissora e/ou
de Assembleia Especial dos Titulares de CRA, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do envio da
notificagdo prevista no Anexo Xl do Termo de Securitizagdo. Eventuais novos produtores rurais a serem incluidos
deverdo respeitar os seguintes critérios minimos, a serem verificados pela Securitizadora, sem necessidade de
aprovagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA: (i) se forem caracterizados como produtores rurais nos
termos da IN RFB 2.110, conforme descrito acima; (ii) possuirem inscricdo estadual de produtor rural ativa; (iii)
possuirem CNAE de atividade de produtor rural primaria ou secundaria; e (iv) observem, conforme aplicavel, os
critérios de elegibilidade descritos na Resolugdo CMN 5.118.

b) Eventual obriga¢do do agente fiduciario de acompanhar essa destinagdo de recursos e a periodicidade desse
acompanhamento

Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacdo de proceder a fiscalizagdo do emprego dos recursos obtidos com a emissdo
de Debéntures, diligenciando e envidando seus melhores esforgos para obter junto a Emissora e/ou Devedora a
documentagdo necessaria a fim de proceder com a verificagdo da Destinagdo dos Recursos. Para tanto, a
Devedora apresentara, ao Agente Fiducidrio, com cdpia para a Emissora, a comprovagdao da Destinagdo de
Recursos, exclusivamente por meio de relatério na forma do Anexo IV da Escritura de Emissdo (“Relatério”),
acompanhado das respectivas notas fiscais e seus arquivos XML emitidos automaticamente durante a emissado
das notas fiscais mencionadas no Relatdorio, bem como, conforme o caso, dos contratos, faturas e/ou
documentos relacionados a Destinagdo de Recursos, de acordo com os termos da Escritura de Emissdo, (i) nos
termos do pardgrafo 82 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados
da data de integralizagdao das Debéntures, até a data de liquidagdo integral dos CRA ou até que se comprove a
aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade
dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures ou do vencimento antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos
recursos oriundos das Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinacg@es judiciais, administrativas ou arbitrais. A inobservancia, pela Devedora, dos
prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima sera considerada um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da
Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA ou até a comprovacao
da aplicagdo integral dos recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo
direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures,
exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos nos termos da Escritura de Emissdo.

Uma vez atingida e comprovada, ao Agente Fiducidrio, a aplicacdo do valor relativo aos recursos liquidos captados
por meio da emissdo de Debéntures em observancia a Destinacdo de Recursos, o Agente Fiducidrio ficara
desobrigado em relagdo a comprovagdo da destinacdo dos recursos posteriores e a Devedora ficard desobrigada
com relagdo ao envio dos relatérios e documentos referidos acima, exceto se, em razdo de determinagdo de
autoridades competentes, ou atendimento a normas aplicaveis, for necessaria qualquer comprovacéo adicional.

A Devedora devera enviar o Relatério ao Agente Fiduciario, com cdpia para a Emissora, em até 45 (quarenta e
cinco) dias antes do término do prazo de 6 (seis) meses previsto na Escritura de Emissdo. O Agente Fiducidrio
deverd avaliar o Relatdrio e documentos comprobatdrios e informar a Devedora sobre sua aceitacdo ou sobre a
necessidade de eventuais esclarecimentos e/ou informacdes adicionais, desde que requeridos pela legislacdo e
regulamentacdo em vigor, devendo a Devedora apresentar tais esclarecimentos e/ou informagcdes em até 20
(vinte) dias contados do recebimento da respectiva notificacdo do Agente Fiduciario.

N&do obstante o exposto acima, a Emissora declara, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, que é
responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais
informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta. Tais informacgGes incluem a comprovacdo da efetiva
condicdo de produtor rural dos Produtores Rurais, bem como da condigéo de produto agropecuario dos produtos
transacionados no ambito dos Contratos com Produtores Rurais, nos termos da regulamentacéo vigente.

O Coordenador Lider declara, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacoes prestadas pela Emissora sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
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investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Tais informagdes incluem a
comprovagdo da efetiva condi¢do de produtor rural dos Produtores Rurais, da condigdo de produto agropecuario
dos animais que serdo adquiridos pela Devedora no ambito dos Contratos com Produtores Rurais, bem como dos
contratos ou outros documentos vigentes entre os terceiros e produtores rurais ou suas cooperativas, em montantes
e prazos compativeis com os da emissdo dos CRA, nos termos da regulamentagao vigente.

c) a data limite para que haja essa destinagdo
A Devedora deve realizar a integral Destinagcdo dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

d) Cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informagdes no minimo semestrais, caso haja
obrigagdo de acompanhamento da destinagdo pelo agente fiduciario

Observado o disposto o abaixo, a Devedora estima que a Destinagdo de Recursos ocorrera conforme Cronograma
Indicativo abaixo:

PERCENTUAL A SER MONTANTE DE RECURSOS JA PROGRAMADOS EM
UTILIZADO FUNGCAO DE OUTROS CRA JA EMITIDOS (R$)
Data de Emissdo até 06 meses 15% 0
De 6 a 12 meses 15% 0
De 12 a 18 meses 15% 0
De 18 a 24 meses 15% 0
De 24 a 30 meses 15% 0
De 30 a 36 meses 15% 0
De 36 a 42 meses 10% 0

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a dinamica comercial do
setor no qual atua, a Devedora poderda destinar os recursos provenientes da integralizagdao das Debéntures em
datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral
Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos
recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiducidrio, bem como tampouco
aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da emissdo das Debéntures; e (ii) ndo serd
configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a
Devedora realize a integral Destinagdo de Recursos até a Data de Vencimento. Fica facultado a Devedora adquirir
montantes de produtos agropecudrios dos produtores rurais superiores aos volumes que serdo utilizados para
realizacdo da Destinacdo de Recursos no ambito da emissdo das Debéntures, tendo em vista a sua demanda
sazonal por produtos agropecuarios.

e) A capacidade de destinagdo de todos os recursos oriundos da emissdo dentro do prazo previsto, levando-se
em conta, ainda, outras obrigagées eventualmente existentes de destinacdo de recursos para os mesmos
ativos ou atividades objeto da presente emissao

O Cronograma Indicativo da destinagcdo dos recursos pela Devedora é feito com base na sua capacidade de
aplicagdo de recursos dado (i) o histérico de recursos por ela aplicados nas atividades, no ambito da industria e
comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas
relacionados com a produgdo, processamento, industrializagcdo, comercializagdo, compra, venda, importacao,
exportacio, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou
abatidos, bem como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural,
quer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos alimenticios
em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados brasileiro e estrangeiro; e (ii) a
projecdo dos recursos a serem investidos em tais atividades, conforme apresentado nas tabelas a seguir:

Compra de Gado ‘

2022 R$ 9.827.727.843,29
2023 RS 8.018.114.250,26
2024 R$ 9.100.000.000,00
Total RS 26.945.842.093,55
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3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos de
partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

Ndo aplicavel. A Devedora comprometeu-se a cumprir todas as obrigacGes assumidas nos termos da Escritura de
Emissao, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdao e em conformidade
com a Resolugdo CMN 5.118.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo,
indicacdo das providéncias que serdo adotadas

N3o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termo

correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagdo da
oferta conforme item acima

|M

Ndo aplicavel, tendo em vista que o titulo ndo sera qualificado como “verde”, “social”, sustentavel ou termo

correlato.
b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida

N3o aplicavel, tendo em vista que o titulo ndo serd qualificado como “verde”, “social”, sustentavel ou termo
correlato.

c) obrigagées que a oferta imp6e quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

|Il

N3o aplicavel, tendo em vista que o titulo ndo serd qualificado como “verde”, “social”, sustentavel ou termo

correlato.

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
”n «u ”n u

de obrigagGes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Ndo aplicavel, tendo em vista que o titulo ndo sera qualificado como “verde”, “social”, sustentavel ou termo
correlato.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses
riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros,
que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegdcio, aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emissdo. O potencial
Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto,
bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma deciséo de investimento. Este
Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condigbes dos CRA e das obrigagbes assumidas
pela Emissora e pela Devedora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo
de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sdo especificos desta operagéo
e podem diferir dos termos e condigées de outras operagées. Abaixo stio exemplificados, de forma néo exaustiva,
alguns dos riscos envolvidos na subscri¢éo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda nGo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem néo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisGo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formuldrio de referéncia da Emissora e da Devedora,
as demais informagGes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados
por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas
ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagbes
contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corregdo,
adequagdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas. O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora e pela
Devedora sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informag¢des a serem fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuigcdo deverdo ser suficientes para permitir aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir
ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco ou incerteza
poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢éo financeira, a liquidez, os
resultados das operacées ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, exceto quando houver indicagdo em
contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢do como
possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, no item “4. FATORES
DE RISCO”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscrigdo e aquisicdo
dos CRA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora,
incluindo: a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicivel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador
ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditdrios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos
especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Condigées econémicas e politicas no Brasil e a percepgdo dessas condigoes no mercado internacional tém um
impacto direto sobre os negdcios da Devedora e sobre seu acesso ao capital internacional e aos mercados de
divida, e pode afetar negativamente os resultados de suas operagoes e sua condigdo financeira

A Devedora possuia, aproximadamente, 56% de sua capacidade instalada no Brasil em 30 de setembro de 2025.
Dessa forma, a situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora sdao substancialmente dependentes
das condi¢cOes econGmicas no Brasil e ndo é possivel assegurar que o PIB do Pais vai aumentar ou manter-se
estdvel no futuro. Futuros desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as taxas de crescimento do
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Brasil e, consequentemente, o consumo dos produtos da Devedora. Como resultado, estes desenvolvimentos
poderiam afetar negativamente as estratégias de negdcio, os resultados operacionais, e/ou a condigdo financeira
da Devedora.

O governo brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e ocasionalmente faz alteragOes
significativas nas politicas e regulamentagdes. Os negdcios, resultados operacionais e condi¢des financeiras da
Devedora poderao ser adversamente afetados de forma relevante por mudancgas nas politicas governamentais,
bem como os fatores econdmicos globais, incluindo:

desvalorizagdes e outros movimentos da taxa de cambio;

o politica monetaria;

. taxas de inflagdo;

. instabilidade social ou econémica;

. escassez de energia e/ou agua;

o controles cambiais e restricGes sobre remessas para o exterior;

o liquidez do capital interno e dos mercados de crédito;

o politica fiscal; e

o outras eventualidades, diplomaticas, politicas econémicas e sociais dentro de ou afetando o Brasil.

Historicamente, o cenario politico do Pais tem influenciado o desempenho da economia brasileira e as crises
politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, que resultou na desaceleragdo econémica
e maior volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras. Futuros desenvolvimentos nas
politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza de saber se e quando tais politicas e regulamentos podem ser
aplicados, fatores que estdo além do controle da Devedora, poderiam ter um efeito material adverso sobre os
resultados da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, impactando negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

As operagdes internacionais e de exportagdo expoem a Devedora a riscos relacionados a flutuagées de moeda,
bem como a riscos politicos e econémicos em outros paises

As atividades internacionais da Devedora a expdem a riscos ndo enfrentados por empresas com atuagdo restrita
ao Brasil. Um risco é a possibilidade de as operagdes internacionais serem afetadas por restri¢Ges e tarifas de
importagao ou outras medidas de protegdao ao comércio internacional e exigéncias de licenga de importagdo ou
exportagdo. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependerd significativamente das condi¢des
econdmicas, politicas e sociais nos principais mercados da Devedora, especialmente no Oriente Médio, Norte da
Africa, Asia, Américas e a CEl. Outros riscos associados as operacdes internacionais da Devedora incluem: (i)
variacdo das taxas de cambio e de inflagdo nos paises estrangeiros nos quais a Devedora opera; (ii) controles
cambiais; (iii) alteracdo das condig¢des politicas ou econdmicas de um pais ou de uma regido especifica, em
particular de mercados emergentes e dos paises drabes, inclusive decorrentes de conflitos internacionais,
especialmente as recentes tensdes e conflitos entre Estados Unidos e Ird, que podem impactar principalmente
as economias dos demais paises do Oriente Médio; (iv) consequéncias potencialmente negativas em decorréncia
de alteracGes de exigéncias regulatdrias; (v) dificuldades e custos associados a observancia e execucdo de
diferentes leis, tratados e regulamentos internacionais complexos, incluindo, sem se limitar, a Lei sobre Praticas
de Corrupcdo no Exterior; (vi) altas aliquotas de tributos e/ou ganhos que poder&o estar sujeitos a exigéncias de
retencdo e aumento de tributos incidentes sobre o repatriamento; (vii) consequéncias potencialmente negativas
de alteracges na legislacdo tributdria; e (viii) situagdes de guerras, a¢des terroristas, dentre outros. A ocorréncia
de quaisquer desses eventos pode ter impacto negativo relevante sobre os resultados operacionais e a
capacidade da Devedora de realizar negdcios em mercados existentes ou em desenvolvimento, o que pode
comprometer sua situacdo financeira e, portanto, sua capacidade de cumprir suas obrigacGes relacionadas as
Debéntures, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.
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As margens operacionais da Devedora podem ser negativamente afetadas pelas flutuagées dos custos das
matérias-primas, pre¢os de venda de seus produtos e outros fatores que estdo fora de seu controle

As margens operacionais da Devedora dependem, fundamentalmente, do preco de aquisicdo das matérias-
primas (dentre eles, o mais relevante é o preco do gado) e do preco de venda de seus produtos. Tais pregos
podem variar significativamente, mesmo em periodos de tempo relativamente curtos, como resultado de uma
série de fatores.

Em relagdo a matéria prima, o gado representava aproximadamente 80% do custo dos produtos vendidos pela
Devedora em 2024. O fornecimento e preco desta matéria-prima dependem de fatores sobre os quais a Devedora
tem pouco ou nenhum controle, incluindo a oferta e demanda de animais, condicdes meteoroldgicas atipicas
(como por exemplo, periodos de seca em meses normalmente caracterizados por bom volume de chuvas), surtos
de doengas como febre aftosa e quaisquer surtos de novas doengas, custos relativos a suplementagado, condigcGes
econdmicas, entre outros.

Ja os precos de venda de seus produtos podem variar significativamente em decorréncia da demanda por carne
bovina nos mercados domésticos e de exportagao, bem como no mercado de outros produtos de proteina, incluindo
aves e suinos. Além disso, outros fatores podem afetar negativamente as margens operacionais da Devedora, tais
como a variagdo das taxas de cambio, logistica, infraestrutura e integragdo com novas unidades de negdcios no caso
de aquisi¢Ges realizadas pela Devedora ou suas subsididrias. Caso as margens operacionais da Devedora sejam
afetadas de forma substancialmente negativa, o resultado financeiro da Devedora, por consequéncia, podera ser
adversamente afetado. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

O endividamento financeiro consolidado da Devedora requer que uma parcela significativa de seu fluxo de
caixa seja utilizada para pagar o principal e juros relacionados ao endividamento. Seu fluxo de caixa e recursos
de capital podem ser insuficientes para realizar os pagamentos necessdrios em seu endividamento substancial
e endividamento futuro

Em 30 de setembro de 2025, o endividamento financeiro total consolidado, da Devedora era de RS 26.690,5
milhGes, sendo que, deste endividamento, 83% eram de longo prazo, considerados como empréstimos e
financiamentos ndo circulante.

A Devedora possui um endividamento substancial, que exige significativo montante de caixa para cumprir com
suas obrigagdes. A sua capacidade de gerar caixa para satisfazer os pagamentos programados ou para refinanciar
as suas obrigacdes com relagdo a sua divida depende do seu desempenho financeiro e operacional que, por sua
vez, estdo sujeitos a condi¢cdes econGmicas e competitivas para os seguintes fatores financeiros e de negdcios,
alguns dos quais podem estar além do controle da Devedora:

. dificuldades operacionais;

. aumento dos custos operacionais;

. condic¢Oes gerais da economia;

o diminuicdo da demanda de seus produtos;

. ciclos de mercado;

. tarifas;

o precos de seus produtos;

. acoes dos concorrentes;

o evolugdo da regulamentacao; e

o atrasos na implementagao de projetos estratégicos.

O nivel de endividamento, por sua vez, pode ter consequéncias importantes para a Devedora, incluindo:

o potencial limitagdo da capacidade da Devedora em obter, no futuro, financiamento necessario para capital
de giro, capital para investimentos;

o exigéncias do servico da divida ou outros fins;
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. potencial indisponibilidade de uma parte substancial do fluxo de caixa das operacdes da Devedora para
outros fins que ndo o pagamento de principal e juros sobre o endividamento;

o potencial limitagdo da flexibilidade no planejamento, ou na capacidade de reagir a mudangas no negdcio
da Devedora; e

o potencial aumento da vulnerabilidade da Devedora no caso de uma desaceleragdo nos seus negdcios.

Além disso, se o fluxo de caixa e os recursos financeiros da Devedora forem insuficientes para realizar o
pagamento das suas dividas, a Devedora poderd enfrentar problemas de liquidez substancial e podera ser forgada
a reduzir ou atrasar as despesas de capital, a dispor dos seus bens materiais ou operagdes, a procurar obter
capital adicional e/ou a reestruturar ou refinanciar seu endividamento.

Adicionalmente, os contratos de empréstimo da Devedora contém ou podem vir a conter clausulas que limitam
a capacidade da Devedora de dispor dos seus bens materiais ou de operagdes ou de reestruturar ou refinanciar
seu endividamento. Ainda, a Devedora nao pode garantir que serd capaz de reestruturar ou refinanciar qualquer
uma de suas dividas ou de obter financiamento adicional, em razdo da incerteza das condi¢des prevalecentes no
mercado ao longo do tempo. Tais medidas alternativas podem ndo ser bem-sucedidas e, consequentemente, nao
permitir que a Devedora realize tempestivamente o pagamento de suas dividas. Além disso, se a Devedora for
capaz de reestruturar ou refinanciar sua divida, ou obter financiamento adicional, as novas condi¢Ges econdmicas
de tal divida poderdo ser mais desfavoraveis do que o seu endividamento atual.

Na data desta Oferta, a Devedora possui um endividamento significativo e também poderd incorrer em novas
dividas no futuro. Nos ultimos trés exercicios sociais, a Devedora financiou parcela de suas atividades com
financiamentos de curto e longo prazos.

Se o fluxo de caixa operacional da Devedora ndo aumentar de acordo com suas expectativas ou, ainda, caso o
seu fluxo de caixa operacional venha a desacelerar ou diminuir de modo significativo, por qualquer razao, a
Devedora poderd ndo ser capaz de cumprir com suas obrigacdes de pagamento de dividas. Os eventos indicados
acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Surtos de febre aftosa, BSE e quaisquer novos surtos destas ou de outras doengas de gado nos paises em que
a Devedora atue, podem dafetar substancialmente a capacidade da Devedora de exportar produtos de carne in
natura e, consequentemente, seus resultados operacionais poderdo ser afetados de forma adversa relevante

Febre aftosa é uma doenga viral, contagiosa e altamente infecciosa que afeta bovinos e suinos. Em 11 de outubro
de 2005, as autoridades brasileiras detectaram o virus em uma fazenda de gado de corte no Estado de Mato
Grosso do Sul. A febre aftosa foi posteriormente detectada em outras fazendas nos arredores desta primeira. Ja
no inicio de 2006, a febre aftosa foi detectada no Parana. Como resultado desse surto, cerca de 60 paises
suspenderam ou restringiram as importacdes de carne in natura destes dois estados brasileiros. Algumas nagdes,
incluindo a maioria dos paises da Unido Europeia, proibiram também a importacdo de carne bovina in natura do
Estado de Sdo Paulo.

No Paraguai ocorreram surtos de febre aftosa em setembro de 2011 e em janeiro de 2012, levando a Organizagao
Mundial de Saiide Animal (“OIE”) a retirar o status de zona livre de aftosa com vacina¢do. Como resultado, o Chile
suspendeu importac¢des de carne in natura paraguaia por alguns meses, situa¢do que foi revertida no segundo
trimestre de 2013.

Na Colémbia, foi detectada a doenga em junho de 2017 e o pais perdeu o status de zona livre de aftosa com
vacinagdo. Uma vez que o foco foi identificado em uma regido de fronteira, longe das areas de maior
expressividade pecudria, a Coldmbia recuperou o status de livre de febre aftosa com a vacinagdo e retomou o
processo de abertura de mercados. Em outubro de 2018, porém, um novo foco foi registrado e o pais voltou a
ser listado como de risco para a doenga. No entanto, em 5 de fevereiro de 2020, a OIE “devolveu” o status de

N

territério livre de “aftosa com vacinacdo” a Colombia.

A Argentina, de acordo com as informag&es do Ministério de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP), detém o
status de zona livre de febre aftosa, com 2 (duas) zonas com classificagdes diferentes; a maior parte do territério
é considerado livre com vacinacdo e a regido da Patagbnia é livre sem vacinagdo. Este status sanitario é
reconfirmado anualmente pela Republica Argentina.
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J& a Encefalopatia Espongiforme Bovina (Bovine Spongiform Encephalopathy) (“BSE”), conhecida
popularmente como doenga da vaca louca, é uma doenca neuroldgica progressiva que atinge bovinos e que
resulta de um agente transmissivel infeccioso denominado prion, que se transforma em uma forma
patogénica atacando o sistema nervoso central do animal. Divide-se em BSE classica e BSE atipica. A BSE
atipica é uma forma rara da doencga, uma manifestacdo espontanea do organismo de animais mais velhos,
ndo estando relacionada com a ingestdo, pelos bovinos, de alimentos contaminados, que é o que caracteriza
a forma cldssica a doenca.

No Brasil, foram confirmadas 6 (seis) ocorréncias de BSE, todos casos atipicos, que ndo sdo consideradas graves
e ndo prejudicaram o status sanitario do pais.

N3do ha como prever a ocorréncia de eventuais surtos de BSE cldssica em paises da América do Sul em que a
Devedora atue, ou garantir a manutengdo de tais paises na categoria de risco insignificante para BSE junto a OIE.

Novos surtos de febre aftosa, BSE ou outras doengas que afetem o gado nos paises nos quais a Devedora possui
operagOes podem levar a restricdes as vendas no mercado interno ou externo, ao cancelamento de pedidos por
seus clientes e/ou a publicidade negativa para a Devedora, podendo afetar adversamente, de forma relevante, a
demanda dos consumidores e, consequentemente, os resultados operacionais da Devedora. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Os produtos que a Devedora exporta sdo inspecionados por autoridades de seguranca de alimentos estrangeiras
e qualquer violagdo pode resultar na devolugdo e destruigcdo parcial ou total dos produtos e em custos adicionais,
tendo em vista a possibilidade de atrasos nas entregas aos seus clientes. Eventuais restricdes nos regulamentos
de protegdo a saude podem também resultar em custos adicionais, afetando adversamente, de forma relevante,
0s negdcios e resultados operacionais da Devedora.

As politicas sanitarias nos paises onde a Devedora mantém atividade de abate podem afetar o fornecimento,
demanda e pregos dos produtos de origem bovina, restringindo a capacidade da Devedora de fazer negdcios em
mercados domésticos e internacionais, podendo prejudicar os seus resultados operacionais. As operagdes da
Devedora estdo sujeitas a extensa inspecao e supervisao dos drgaos oficiais e autoridades locais e estrangeiras,
sobre o processamento, embalagem, armazenamento, distribuicdo, publicidade e rotulagem de seus produtos,
incluindo as normas de segurancga de alimentos.

Caso seja constatado surto das doengas de gado mencionadas acima, o resultado operacional da Devedora pode ser
afetado, o que pode levar a piora de sua situagao financeira e, consequentemente, o possivel comprometimento de
sua capacidade de arcar com as obrigagoes decorrentes das Debéntures, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Descumprimento de compromissos socioambientais que podem ser afetados pela cadeia de fornecedores da
Devedora

No Estado do Para, a Devedora firmou em 2009 o Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC”) com o Ministério
Publico Federal (MPF), com o fim de somente adquirir gado de fazendas que estivessem em conformidade com
0s requisitos constantes dos compromissos assumidos, quais sejam: as fazendas fornecedoras nao poderdo estar
localizadas em areas protegidas para a conservagao da biodiversidade, com terras indigenas, envolvidas com
trabalho escravo, conflito agrario, ou em dreas embargadas pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA”) e, especialmente, nenhuma area das referidas fazendas podera ser
desmatada apds a data de celebracdo do TAC com o MPF do Estado do Pard. No mesmo ano, a Devedora tornou-
se signataria do Compromisso Publico da Pecudria, reforcando seu comprometimento com a cadeia de
abastecimento sustentavel, a fim de comprar gado no bioma Amazoénia somente de fazendas que estejam em
conformidade com todas as regras socioambientais listadas acima. Em 2020, a Devedora aderiu ao Protocolo de
Monitoramento dos Fornecedores de Gado da Amazonia, que busca atender a todos os compromissos existentes,
com os objetivos de harmonizar a implementacgdo pelos signatdrios, facilitar a implantagado das boas praticas de
monitoramento da cadeia de fornecedores diretos de gado.

Ainda em 2021, foi langado publicamente o Compromisso da Devedora contendo uma série de metas ambiciosas
dentro do pilar ambiental de sua agenda ASG (Ambiental, Social e Governancga). A Devedora pretende alcangar
emissées liquidas zero até 2035, 15 anos antes do previsto no Acordo de Paris, e esse objetivo depende do
engajamento e monitoramento da cadeia de fornecimento que pode ndo ser bem-sucedido.
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Na hipdtese de a Devedora ndo cumprir com os compromissos por ela assumidos podera incorrer em impactos
negativos relevantes nas suas atividades e, principalmente, na sua imagem, além de infringir os dispositivos
estabelecidos nos compromissos firmados. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Para mais informagGes a respeito do tema, ver item 4.7 do
Formulario de Referéncia da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Orrisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA depende
do adimplemento, pela Devedora, das obrigacdes assumidas no ambito da emissdo das Debéntures. O
Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA
dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para
o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo bem-
sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial, que terdo um
resultado positivo. Além disso, ndo ha nenhuma garantia para a integral quitagdo dos valores devidos pela
Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento
da Remuneragdo dos CRA e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que
afetem a situacdo economico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento poderd afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas
obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo, o que podera acarretar na perda total ou
parcial, pelos Investidores, do capital investido nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagdo, os CRA e os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio ndo contam com qualquer garantia. Por tal motivo, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio possuem natureza quirografaria, ndo gozando de prioridade especial em relagdo a credores. Assim,
na hipotese de a Devedora deixar de arcar com suas obrigacdes descritas na Escritura de Emissao, os Titulares
dos CRA nao gozarao de garantia sobre bens especificos da Devedora, devendo valer-se de processo de execugao
convencional para acessar o patrimonio da Devedora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipdtese de
insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipétese envolvendo concurso de credores da
Devedora, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio ndo gozardo de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

O risco de descasamento, interrup¢do ou inadimplemento no pagamento da remuneragdo das Debéntures
poderd afetar negativamente o pagamento da Remuneragédo dos CRA

As fontes de recursos que a Emissora dispora para pagamento da Remuneragdo dos CRA aos Titulares de CRA
decorrem dos pagamentos, pela Devedora, da remuneracdo das Debéntures. Cada pagamento de
remuneracdo das Debéntures ocorrerd com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de intervalo do pagamento
correspondente de Remunera¢cdo dos CRA. N3o existe garantia de que ndo ocorrera descasamento,
interrupgdo ou inadimplemento do pagamento da remuneracdo das Debéntures por parte da Devedora, de
modo que tais pagamentos podem ndo ocorrer ou ocorrer em datas diferentes das datas previstas na Escritura
de Emissdo, o que podera afetar negativamente o fluxo de pagamento esperado pelos Titulares de CRA com
relagdo a Remunerac¢do dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Verificagéo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures. Assim sendo, a declaracdo de
vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender do envio de declaragdo ou comunicagdo da
Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a
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ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, as providéncias para declara¢do de
vencimento antecipado e cobranga das Debéntures, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA poderado
ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que poderd causar prejuizos aos
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco de concentragdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sdao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, as
obrigacGes decorrentes da emissdo dos CRA dependem do adimplemento, pela Devedora, dos pagamentos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Todos os fatores de risco de crédito aplicdveis a Devedora
sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizagdo e a Remuneragdo das Debéntures. Uma vez que os
pagamentos de Remuneragdo e Amortizagdo dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que
afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento podem afetar
adversamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA, resultando em perdas para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Pode haver divergéncia entre as informagdes financeiras constantes neste Prospecto e as informagées financeiras
constantes das respectivas demonstragoes financeiras auditadas por auditores independentes devido a néo
verificacdo da consisténcia de tais informagdes pelos auditores independentes da Emissora e da Devedora

As Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor desde 24 de margo de 2025, preveem a manifestacdo escrita por
parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes neste
Prospecto com as demonstragdes financeiras publicadas pela Emissora e pela Devedora.

No ambito desta Oferta, os auditores independentes nao verificaram ou verificardo a consisténcia das
informagdes financeiras referentes a Emissora e a Devedora constantes deste Prospecto. Assim, tais informacgdes
podem ser divergentes com as respectivas demonstracgoes financeiras revisadas ou auditadas pelos respectivos
auditores independentes. Consequentemente, as informacgdes financeiras da Emissora e da Devedora,
constantes deste Prospecto, cuja consisténcia ndo foi ou sera verificada, podem conter imprecisGes que podem
induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento, fazendo com que o Investidor tenha
um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Auséncia de diligéncia legal das informagées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora e
auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora

As informag6es do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram ou serdo objeto de diligéncia
legal para fins desta Oferta e ndo foi ou sera emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia
das informacg&es, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e do
Formuldrio de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, nao foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da
Oferta sobre a consisténcia das informag&es fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulario
de Referéncia da Devedora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na
Devedora. Consequentemente, as informagGes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora e no
Formuldrio de Referéncia da Devedora, incorporados por referéncia a este Prospecto, constantes deste
Prospecto, podem conter imprecisGes que podem induzir os Investidores em erro quando da tomada de decisao,
fazendo com que os Investidores tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco da originagdo e formalizagdo do lastro dos CRA

Nos termos do artigo 62, incisos | e Il, da Lei das Sociedades por A¢Ges, nenhuma emissdo de debéntures sera
feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos: (i) o arquivamento, na junta comercial, da ata da
assembleia geral ou do conselho de administracdo da emissora, que deliberou sobre a emissdo das debéntures;
e (ii) o registro de garantias reais, quando houver. Ademais, nos temos do paragrafo 52 do artigo 62 da Lei das
Sociedades por A¢bes, a CVM disciplinara o registro e a divulgacdo do ato societdrio de que trata a alinea “a” do
inciso | do caput deste artigo e da escritura de emissdo das debéntures objeto de oferta publica ou admitidas a
negociacdo e os seus aditamentos, o que ainda ndo ocorreu. Na data deste Prospecto Preliminar, a RCA da
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Devedora ja foi protocolada para registro perante a JUCESP, no entanto ainda ndo se encontram registradas na
JUCESP, de forma que ndo foram cumpridos os requisitos legais para a emissdao dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Falhas no processo de registro, atrasos ou apresentacdo de exigéncias poderdo impactar
adversamente a Operacgdo de Securitizagdo, incluindo o processo de liquidagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Barreiras a importagdo da carne bovina dos paises em que a Devedora possui operagoes

Surtos de doengas que afetem o gado, como por exemplo, a febre aftosa ou a BSE, podem significar restricdes a
comercializagdo dos produtos da Devedora ou a compra de gado de fornecedores localizados nas regides
afetadas. Por exemplo, em razdo das ocorréncias de febre aftosa em determinadas regides do Brasil (a mais
recente ocorreu em 2006), no Paraguai (a mais recente ocorreu em 2012) e na Colémbia (a recente ocorreu em
2018), alguns paises, como Japdo, Canada, México, Australia, Coréia do Sul e Nova Zelandia, ndo permitem
importagdes de carne bovina in natura do Brasil, do Paraguai e da Colombia, uma vez que entendem que a febre
aftosa ndo pode ser erradicada regionalmente (em oposi¢ao a erradicagdo nacional).

Estas restricOes as exportagdes, por conta da preocupacdo com a possibilidade de ocorréncia e disseminagdo
dessas doencgas, bem como quaisquer suspensdes no futuro impostas pelas autoridades governamentais
brasileiras, paraguaias, uruguaias, argentinas, colombianas ou autoridades governamentais em outras
jurisdi¢des, além de cancelamentos de pedidos de clientes, podem ter um efeito relevante adverso sobre a
industria de carne bovina destes paises e por consequéncia sobre os resultados da Devedora. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

As operagoes e rentabilidade da Devedora podem ser adversamente afetadas por politicas governamentais e
regulamentos que afetam as industrias de carne e de gado

A criagdo e comercializagao de gado e a produgdo de carne sdo significativamente afetadas por regulamentos e
politicas governamentais. Politicas governamentais que afetam a industria pecudria, tais como taxas, impostos,
tarifas aduaneiras, subsidios e restricbes a importacdo e a exportagdo de carne bovina e/ou subprodutos de
origem bovina, podem influenciar a rentabilidade da industria, o uso dos recursos da terra, a localizagdo e o
tamanho da produgdo de gado (mesmo congelados, refrigerados ou processados), além do volume e os tipos de
importagdes e exportagdes.

As unidades industriais da Devedora e seus produtos estdo sujeitos a inspeg¢des periddicas por autoridades
federais, estaduais e municipais e a uma ampla regulamentagdo na area de alimentos, incluindo os controles
sobre os alimentos processados. A Devedora estd sujeita a ampla regulamentagdo da Agéncia Nacional de
Vigilancia Sanitaria (ANVISA), que é responsavel pela inspecdo de todos os alimentos: (1) transportados para fora
do estado onde os alimentos foram produzidos; (2) exportados do Brasil; e (3) importados para o Brasil. A
Devedora também esta sujeita a regulamentacdo sanitaria federal, estadual e municipal (incluindo inspecdes
feitas pelo MAPA) em relagdo aos produtos alimentares que sejam produzidos ou distribuidos no interior do
estado ou municipio, conforme o caso.

Além disso, a Devedora esta sujeita a ampla regulamentagdo por (1) SENACSA - Servicio Nacional de Calidad y Salud
Animal (Servigo Nacional de Qualidade e Saude Animal) no Paraguai; (2) SENASA - Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (Servico Nacional de Vigilancia Sanitdria e de Qualidade Agroalimentaria), Secretaria da
Argentina na Industria Agroindustrial, ou SGAN- Secretaria de Gobierno de Agroindustria de la Nacion (Secretaria do
Governo da Agroindustria da Nagdo), sob a supervisio do Ministério de Producdo e Trabalho da Argentina
(Ministerio de Produccion y Trabajo), o Ministério da Saude da Argentina (Ministerio de Salud) e a Administracdo
Argentina de Medicina, Alimentos e Tecnologia Médica (Administracion Nacional de Medicamentos, Alimentos y
Tecnologia Medica) na Argentina; (3) MGAP - Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca (Ministério de Pecuaria,
Agricultura e Pesca) e MSP -Ministerio de Salud Publica (Ministério de Saude Publica) no Uruguai; (4) ICA -Instituto
Colombiano Agropecuario (Instituto Colombiano Agropecuario) e INVIMA- Instituto Nacional de Vigilancia de
Medicamentos y Alimentos (Instituto Nacional de Vigilancia de Medicamentos e Alimentos) na Coldmbia; e (5) DAFF
— Deprtment of Agriculture, Fisheries and Forestry (Departamento de Agricultura, Pescas e Florestas).

Mudancas na regulamentacdo governamental relacionadas as questées de seguranca de alimentos podem
demandar que a Devedora realize investimentos ou incorra em custos adicionais relevantes. Regulamentagdes
sanitarias mais rigorosas podem resultar em um aumento de custos e/ou investimentos que podem ter um efeito
adverso sobre os negdcios da Devedora e seus resultados operacionais. A Devedora também pode estar sujeita
a litigios na esfera administrativa e judicial devido as regulamenta¢des governamentais, que podem afetar
adversamente e de forma relevante o seu negdcio e resultados operacionais. Os eventos indicados acima podem
afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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As exportagoes da Devedora estdo sujeitas a uma ampla gama de riscos

As exportacGes da Devedora representam uma parcela significativa de sua receita bruta de vendas. No periodo
de 9 (nove) meses findos em em 30 de setembro de 2025, as exportagdes representaram 59% da receita bruta
consolidada da Devedora. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera de forma significativa do
cenario econdmico e das condigGes sociais e politicas em curso nos seus principais mercados de exportagdo. Sua
capacidade de exportar os seus produtos no futuro pode ser adversamente afetada de forma relevante por
fatores que estdo além de seu controle, tais como:

o variagdes cambiais;
o desaceleragdo das economias dos principais mercados de exportagdo;
o imposicdo ou aumento de tarifas (incluindo tarifas antidumping), ou barreiras sanitdrias e/ou

alfandegarias;

o imposicdo de controles cambiais e restrigdes as operagdes cambiais;
o greves ou outros eventos que possam afetar a disponibilidade de portos e transporte;
o cumprimento das diferentes legislagGes estrangeiras; e sabotagem dos seus produtos.

Adicionalmente, os paises para os quais a Devedora exporta seus produtos podem proibir a compra desses
produtos por periodos indeterminados, por diversas razbes, incluindo alteragdes na legislagdo aplicavel, ou
mesmo em razao de doengas que afetem bovinos, suinos ou frango nos paises em que a Devedora atua.

Exemplificativamente, em maio de 2010, o MAPA suspendeu as exportacdes brasileiras de carne processada para
os Estados Unidos em decorréncia de preocupacdes sanitdrias das autoridades americanas com relagdo a carne
processada brasileira exportada, para os Estados Unidos, por um dos concorrentes brasileiros da Devedora.

A Devedora pode ndo ser capaz de se ajustar a tempo a essas mudancas ou de encontrar novos mercados para
compensar um pais que proiba ou reduza as compras de seus produtos. O desenvolvimento financeiro futuro da
Devedora dependerd, em larga medida, das condigdes econdmicas, politicas e sociais existentes em seus
principais mercados de exportacdo e podera ser afetado de forma adversa relevante caso sejam impostas
suspensdes ou proibicdes a exportagdes de carne nesses paises. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo
de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

O atendimento as normas socioambientais e as demais autorizagdes necessdrias para realizagdo de suas
operagoes pode resultar em custos significativos, e o ndo cumprimento das normas ambientais pode resultar
em sang¢des administrativas, civeis e criminais e responsabilidade por danos

A Devedora deve atender aos requisitos legais aplicaveis as suas atividades em cada um dos paises onde atua.
Todas as empresas cujas atividades podem ter um impacto ambiental devem obter licenciamento perante os
6rgdos ambientais competentes, de acordo com a legislagdo especifica de cada localidade. No Brasil, a Devedora
esta sujeita as regulamentacdes federal, estadual e municipal relativa ao lancamento de efluentes liquidos
tratados, monitoramento de emissdes atmosféricas, tratamento e disposicdo final de residuos sélidos, utilizagdo
de recursos hidricos, entre outros aspectos ambientais. As unidades industriais da Devedora devem, portanto,
obter licengas das autoridades competentes em suas areas de atuacdo, bem como manter o monitoramento
continuo de suas operagdes para manutengdo das mesmas.

As autoridades governamentais ambientais podem editar novas normas mais rigorosas, ou buscar interpretacdes
mais restritivas das leis e regulamentos existentes, eventualmente promovendo a Devedora a adaptag&o as novas
leis ambientais.

Em 2022, a Devedora iniciou um projeto, com consultoria especializada, para integrar os riscos climaticos - fisicos
e de transicdo - a gestdo de riscos da Devedora, baseados em cenarios de mudanca do clima aliado a sua visdao
estratégica nos horizontes temporais de médio e longo prazos (2030 e 2050), conforme recomendagdes da Task
Force on Climate Related Financial Disclosures (TCFD).

A partir do estudo, foram analisadas seis Ameacas Climaticas (onda de calor; odas de frio; inundagdes fluviais;
secas metereologicas; ventos fortes; e incendios florestais) com o potencial de causar 22 Riscos Fisicos, sendo 19
destes considerados significativos. Foram identificados também 22 Riscos de Transi¢do, sendo 18 destes
considerados significativos. A Devedora também mapeou sete oprotunidades relacionadas ao clima.
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Os resultados do projeto foram incluidos no Relatério de Sustentabilidade ano base 2023, mencionado no item
1.9 do Formuldrio de Referéncia da Devedora, e estdo disponiveis em detalhe na Central de Indicadores da pagina
web da Devedora.

Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida na execug¢do de sua estratégia de negdcios, podendo afetar
negativamente os seus planos para aumentar a sua receita e rentabilidade

O crescimento e desempenho financeiro da Devedora dependerdo do seu sucesso na implementacgao de diversos
elementos de sua estratégia que estdo sujeitos a fatores além do seu controle.

A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serdo executadas integralmente ou
com sucesso. A industria da carne é particularmente influenciada por mudangas nas preferéncias dos clientes,
habitos alimentares dos consumidores, regulamentagdes governamentais, condi¢des econdmicas regionais e
nacionais, tendéncias demograficas e praticas de vendas de varejistas. Alguns aspectos da estratégia da Devedora
podem resultar no aumento dos custos operacionais, e esse aumento pode ndo ser compensado por um aumento
correspondente na receita, resultando em uma diminui¢do das margens operacionais da Devedora.

Além disso, a Devedora adquiriu participagdes acionarias em outras empresas e fabricas de processamento de
carne bovina no passado, e poderd no futuro adquirir negdcios adicionais ou entrar em novas aliangas
estratégicas e/ou joint ventures como parte de sua estratégia para expandir sua presenca e diversificar sua base
de produtos. A capacidade da Devedora de continuar a expandir seus negdcios com sucesso por meio de
aquisicoes e aliancas estratégicas depende de muitos fatores, incluindo a disponibilidade geral de alvos
adequados, bem como sua capacidade de identificar esses alvos, negociar termos favoraveis, obter
financiamentos e aprovagdes regulatorias para as aquisicdes e fechar as transagdes. A Devedora também podera
nao ser capaz de prever se ou quando podera buscar quaisquer aquisicdes ou aliangas adicionais, ou a
probabilidade de uma transagao ou aquisi¢do relevante ser concluida em termos favoraveis a Devedora.

A Devedora também pode ndo ser capaz de integrar com sucesso aquisicdes de outras sociedades que ja
ocorreram ou que venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas operacionais, administrativos e
financeiros adequados e controles para conseguir os beneficios que espera resultar destas aquisi¢des. O desvio
da atengdo da administracdo da Devedora e/ou quaisquer atrasos ou dificuldades relacionadas a integracdo
dessas empresas ou ativos podem impactar negativamente e de forma relevante os negdcios da Devedora.

Assim, caso a Devedora ndo seja bem-sucedida na execugao de sua estratégia de negdcios, seus planos para
aumentar a sua receita e rentabilidade poderdo ser afetados de forma relevante. Os eventos indicados acima
podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A Devedora enfrenta significativa concorréncia em seu segmento de negdcios, o que pode afetar adversamente
sua participagdo de mercado e lucratividade

A indUstria da carne é altamente competitiva. No Brasil, Paraguai, Uruguai, Argentina e Colombia, paises onde a
Devedora possui operagdes, os principais concorrentes sdo: JBS S.A. (JBS) e Marfrig Global Foods S.A. (Marfrig)
no Brasil, Frigorifico Concepcién S.A. no Paraguai, ArreBeef S.A. e Quickfood S.A. na Argentina e Alimentos
Carnicos S.A.S. na Colémbia. Nos mercados internacionais de carne, a Devedora compete com diversos
produtores, incluindo empresas com sede nos Estados Unidos (tais como JBS USA, Tyson Foods, Cargill Inc. e
National Beef) e na Australia (como Australian Meat, Teys Bros Pty Ltd. e Nippon Meat Packers Ltd.).

Muitos fatores influenciam a posicdo da Devedora no mercado, incluindo a sua eficiéncia operacional e
disponibilidade, qualidade e custo das matérias-primas e mado- de-obra. Alguns dos seus concorrentes tém mais
recursos financeiros e de marketing, além de uma carteira de clientes e/ou uma gama de produtos mais ampla
do que as da Devedora. Caso a Devedora ndo seja capaz de manter a competitividade com esses produtores de
carne no futuro, a participacdo de mercado da Devedora pode ser reduzida, de modo a afetar adversamente e
de forma relevante sua lucratividade. A concorréncia existe tanto na compra de gado, de suinos e de frango,
guanto na venda de produtos. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA. A concorréncia existe tanto na compra de gado, de suinos e de frango, quanto
na venda de produtos.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.
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O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operagées da Devedora,
especialmente em um mercado voldtil e incerto

A Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execugdo de operag¢des de hedge. As operagdes de
hedge com derivativos da Devedora podem apresentar resultados negativos, na medida em que o valor de
mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade do mercado financeiro. Tais variagoes
negativas podem causar um efeito adverso relevante sobre o desempenho econdmico da Devedora. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
As operagles estrangeiras da Devedora impéem riscos especiais a seus negocios e operagoes

Além das operagOes no Brasil, a Devedora tem operagdes em outros paises na América do Sul. Em agosto de
2018, foi criada uma subsidiaria da Devedora, a Athena Foods S.A. (“Athena” ou “Athena Foods”), sediada em
Santiago no Chile, a qual abrange as operagGes da Devedora localizadas nos referidos Paises (Paraguai, Argentina,
Uruguai e Colémbia), de carne in natura, subprodutos do abate como miudos, tripas, sebo, farinha de osso,
biodiesel e couros, e os produtos processados, como porcionados e os produtos elaborados pela Swift na
Argentina, e vendidos tanto no mercado interno quanto no mercado externo.

Além das operagdes de bovinos nos paises da América do Sul, desde 2021, a Devedora possui operagdes ovinos,
na Austrdlia, que em 31 de margo de 2025 representaram cerca de 6% da receita bruta total. Na mesma data, a
receita bruta das operagdes da Athena Foods nos paises acima citados representou aproximadamente 37% de
sua receita bruta total. Dessa forma, um impacto negativo nas operagdes da Athena Foods ou da Australia pode
impactar adversamente na sua distribuicdo de dividendos a Devedora, o que pode ter um efeito negativo das
condigGes financeiras da Devedora.

Adicionalmente, a Devedora também pode ser impactada negativamente por fatores econdmicos, politicos e
sociais que afetem os mercados em que opera e que estdo fora de seu controle nestes mercados, tais como os
efeitos da pandemia de Covid-19 na economia global e na demanda internacional por carne bovina, inflagdo,
taxas de juros, alteragdes em politicas cambiais, interferéncia governamental em politicas econémicas, greves
nos portos, alfandegas e autoridades fiscais, mudancas nos regulamentos do mercado de transporte e abate,
escassez de energia e dgua e racionamento, aumentos de precos de outros insumos, novas tributacGes aos
dividendos distribuidos por suas subsidiarias e desvalorizacdo de moedas. Em especial, destacam-se as operacgoes
da Devedora na Argentina. A economia argentina tem sido caracterizada por intervencdes frequentes e,
ocasionalmente, extensivas do Governo Argentino, bem como por ciclos econ6micos instaveis. O Governo
Argentino tem frequentemente alterado as politicas monetarias, tributdrias, de crédito, tarifas e outras politicas
para influenciar o curso de sua economia. A Devedora ndo pode prever quais politicas o Governo Argentino pode
adotar ou alterar ou o efeito que tais politicas poderiam ter sobre os seus negdcios e sobre a economia argentina.
Quaisquer novas politicas ou alteragdes a politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante sobre os
negdcios, resultados operacionais e condicdo financeira da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar
o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A realizagéo de operagbes de aquisicées de ativos e/ou combinagées de negécios podem impactar o nivel de
endividamento e afetar a situagdo financeira da Devedora, caso a Devedora ndo consiga integrar
satisfatoriamente as operagoes das sociedades adquiridas

Quaisquer aquisicdes de ativos relevantes e operagOes societarias de combina¢des de negdcios, incluindo
transacgGes ja realizadas pela Devedora ou novas transa¢des a serem prospectadas e realizadas, estdo sujeitas a
certos riscos de operacdes dessa natureza, incluindo, dentre outros fatores: (i) o aumento da alavancagem
financeira da Devedora; (ii) a combinagdo da cultura de negdcio e instalagdes de duas ou mais empresas; (iii)
falha na correta e total identificagdo dos passivos da companhia adquirida; e (iv) a verificagdo de condig¢Ges para
a efetivagdo de tais transacgdes, inclusive autoridades concorrenciais, conforme aplicavel. Tais riscos podem
impactar adversamente seus resultados operacionais, principalmente apds a divulgagdo e/ou a efetivagdo dessas
aquisicBes. Para viabilizar tais aquisi¢des, a Devedora podera contrair novas dividas e/ou levantar capital préprio.

Adicionalmente, essas oportunidades também podem expor a Devedora a responsabilidade relacionada a
procedimentos judiciais que envolvam quaisquer entidades adquiridas, suas respectivas administragdes ou
passivos contingentes incorridos antes do envolvimento da Devedora e poderd expor a Devedora a passivos
associados a operagdes em andamento, particularmente se ndo for capaz de adequar e gerenciar com seguranga
as operagoes adquiridas. Essas transacdes também podem ser estruturadas de maneira a resultar em assuncao
de obrigacdes ou passivos ndo identificados durante a auditoria prévia a aquisi¢do.
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Qualquer um desses fatores pode afetar adversamente a capacidade da Devedora de obter fluxos de caixa
previstos nas operacdes adquiridas e/ou obter as sinergias outrora previstas nas aquisi¢cbes, o que podem afetar
adversamente seus negdcios e ter efeito adverso relevante. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
Créditos do Patriménio Separado

A Medida Provisédria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separacgdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”. Caso o
dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35 seja aplicado, os Direitos Creditérios do Agronegdcio poderdo
ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com
os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patriménio Separado.
Nesta hipdtese, é possivel que os Créditos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento
integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagGes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Riscos relativos a responsabilizagdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

Nos termos do artigo 26 da Lei n? 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituicdo do Patrimonio Separado.
O patrimonio proprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA, exceto
na hipdtese de descumprimento, pela Emissora, de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimoénio Separado, conforme o pardgrafo Unico
do artigo 28, da Lei n? 14.430. Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos
Titulares dos CRA, sendo que ndo ha qualquer garantia de que a Emissora tera patrimdnio suficiente para quitar
suas obrigagcGes perante os Titulares dos CRA, o que podera ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. O patrimonio
liquido da Emissora era, na data base de 31 de dezembro de 2024, de RS 10.512.182,00 (dez milhdes, quinhentos
e doze mil, cento e oitenta e dois reais), montante este inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha como garantir
quea Emissora disporda de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes
da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei n? 14.430, o que podera afetar
adversamente os titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso
ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigagées ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigagdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditdrios, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizagdo de direitos creditdrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis e outros titulos de
securitizagdo, cujos patrimonios sdo administrados separadamente do patrimonio da Securitizadora, nos termos
da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60.

O Patrimdnio Separado dos CRA tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Desta
forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora pode afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de
Emissdo, a Devedora ndo terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a administra¢do
do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de
CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagdo
deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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Ndo realiza¢do adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos
do artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17”) e do artigo 29, paragrafo
19, inciso | da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario,
em desacordo com a legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio ou em caso de perda da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos também pode ser
afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Por fim, os recursos decorrentes da execug¢do das Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o
pagamento integral da divida decorrente das Debéntures, o que podera afetar adversamente o retorno dos
investidores. Ainda, a realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme aplicavel, em desacordo
com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA, trazendo perdas
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Liquidagdo do Patriménio Separado

O Termo de Securitizagdao estabelece eventos que podem resultar na assun¢do pelo Agente Fiduciario da
administragdo do Patriménio Separado. Em caso de ocorréncia de Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado,
os Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, poderao deliberar sobre as novas
normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagdo deste.

Em razdo dos prazos e das formalidades para cumprimento do processo de convocagdo e realizagdo da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA que deliberard sobre a liquidagdo do Patrimonio Separado, ndo é
possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrerd em tempo
habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
dos CRA.

Em caso de deliberagdo pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, os recursos resultantes da liquidagdo poderao
ser insuficientes para o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante os Titulares dos CRA, podendo
ocasionar perdas financeiras aos Investidores. Ainda, caso seja deliberada a liquidagdo do Patriménio Separado
mediante a dacdo em pagamento das Debéntures, os investidores poderdo encontrar dificuldades em alienar os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio aos quais tenha direito.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagGes previstas para a Devedora, a deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da
Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os
Titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral, redugdo
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracGes em politicas de
concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, a receita liquida da Devedora e de suas
controladas e, consequentemente, sua condigdo econémico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto
da captacdo de recursos viabilizada pela Operac¢do de Securitizagdo. Adicionalmente, falhas na constituigdo ou
formalizagdo do lastro da Emissao, inclusive, sem limitagdo, das Debéntures e de sua aquisicdo, bem como a
impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso
necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar
prejuizo aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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Risco de Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia Vencimento Antecipado das Debéntures
e/ou Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA,
conforme previsto na Escritura de Emissdo, em caso de (i) de declaragdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; ou (ii) caso a Emissora aceite uma Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures realizada pela Devedora nos termos da Escritura de Emissao.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo
buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo. Adicionalmente, a inadimpléncia
da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizagdo da Assembleia
Especial que deliberard sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, ndo é possivel assegurar que a
deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

A qualquer momento, a partir da primeira Data de Integralizagdo e até a Data de Vencimento, a Devedora podera
notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures.
Referido pré-pagamento estara condicionado a aceitacgdo, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate
Antecipado prevista no Termo de Securitizacdo. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber,
no minimo, o Valor Nominal Unitério, acrescido de sua Remuneragdo. Adicionalmente, a Devedora podera
realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures nas hipoteses previstas na Escritura, que podera
ocasionar o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, e/ou das Debéntures da Quarta Série, de modo que tal resgate antecipado
acarretara o resgate antecipado dos CRA, o qual ndo dependera do aceite dos investidores. O Titular de CRA que
concordar com eventual Oferta de Resgate Antecipado aprovado em sua respectiva série e o Titular de CRA cujos
CRA tenham sido resgatados antecipadamente terdo seus CRA resgatados, e assim, terdo seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo
dos recursos investidos, ndo sendo devida pela Emissora ou pela Devedora, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco relacionado a Auséncia da Taxa DI para cdlculo da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, da
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série

No caso de extin¢do, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do
ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou determinagao judicial, devera ser aplicada, em sua
substitui¢do: (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa DI; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para
a Taxa DI, a Emissora ou o Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia
Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série, de Titulares dos CRA da Segunda Série e de Titulares dos CRA da
Terceira Série (em separado), a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA da Primeira Série,
pelos Titulares dos CRA da Segunda Série e pelos Titulares dos CRA da Terceira Série, de comum acordo com a
Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda
Série e dos CRA da Terceira Série, e consequentemente das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, parametro este que devera preservar os mesmos niveis da
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, da Remuneragao dos CRA da Segunda Série e da Remuneragdo dos CRA
da Primeira Série. Tal Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Primeira Série, dos Titulares dos CRA da
Segunda Série e dos Titulares dos CRA da Terceira Série devera ser convocada nos termos do Termo de
Securitizacao.

Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade tempordria ou auséncia de apuragao da Taxa DI, por
menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, serd
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitiza¢cdo e/ou na Escritura
de Emissao, o ultimo valor da Taxa DI divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagao, conforme o
caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras entre a Emissora e os Titulares
de CRA quando da divulgacdo posterior da taxa de remuneracdo/atualizagdo que seria aplicavel.
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Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira
Série, da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Segunda Série e da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA da Terceira Série, a referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série, Assembleia Especial
de Titulares dos CRA da Segunda Série e Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série ndo serao
mais realizadas, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o célculo da Remuneragdo dos CRA
da Primeira Série, da Remunerac¢do dos CRA da Segunda Série e da Remunerac¢do dos CRA da Terceira Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da Primeira
Série, os Titulares de CRA da Segunda Série e/ou Titulares de CRA da Terceira Série, conforme o caso, ou caso ndo
seja realizada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA mencionada acima, na forma estabelecida no Termo de
Securitizagdo, a Emissora informard a Devedora sobre a obrigacdo de resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda
Série e/ou o Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
(i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série, da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA da Segunda Série e/ou Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, (ii) da data em que tal Assembleia Especial deveria ter ocorrido em segunda convocacdo, ou (iii)
em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial, a qual ndo poderad ser inferior a 30 (trinta)
dias corridos, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série e/ou Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, acrescido da Remuneragdo dos CRA da
Primeira Série, da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e/ou Remuneragdo dos CRA da Terceira Série, conforme
o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao
dos CRA da Primeira Série, da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série e/ou Data de Integralizagdo
dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira
Série imediatamente anterior e/ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série
imediatamente anterior e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagdo de taxa de desconto. A Taxa DI a ser
utilizada para célculo da Remuneracio dos CRA da Primeira Série, a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e/ou
da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, nesta situagdo serd a ultima Taxa DI disponivel. Neste
caso, os Titulares de CRA da Primeira Série e/ou os Titulares de CRA da Segunda Série e/ou os Titulares de CRA da
Terceira Série poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderdo ndo conseguir reinvestir
os recursos recebidos com a mesma remuneracdo aplicavel aos CRA da Primeira Série e/ou aos CRA da Segunda
Série e aos CRA da Terceira Série, e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do
prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A reforma tributdria pode impactar adversamente as margens operacionais da Devedora e dfetar sua
capacidade de pagamento

As margens operacionais da Devedora podem ser negativamente afetadas por mudancgas no regime tributario
brasileiro, resultantes da reforma tributaria introduzida pela Emenda Constitucional n2 132/2023 e
regulamentada pela Lei Complementar n2 214, de 16 de janeiro de 2025, com implementagdo prevista para
ocorrer de forma escalonada entre 2026 e 2033. Essa reforma substitui tributos sobre o consumo, como PIS,
Cofins, IPI, ICMS e ISS, pelo Imposto sobre Bens e Servigos (IBS) e pela Contribuigdo sobre Bens e Servigos (CBS),
alterando a dinamica da tributagdo no setor agropecuario e industrial. A depender da forma como as novas regras
forem implementadas, podera haver aumento da carga tributdria sobre insumos, operagées comerciais e
exportagdes, bem como mudancas na sistematica de compensa¢do de créditos tributarios, impactando
diretamente os custos operacionais da Devedora.

Além disso, a substituicdo e unificacdo de tributos pode modificar a competitividade setorial e afetar o prego
final dos produtos da Devedora. Caso essas mudangas resultem em aumento dos custos tributarios ou perda de
beneficios fiscais anteriormente apliciveis ao setor, as margens operacionais da Devedora podem ser
adversamente afetadas. Qualquer impacto significativo na rentabilidade da Devedora podera refletir
negativamente em seu fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicdvel - Mercado Secunddrio

Ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis
no entendimento da RFB, decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario, especialmente para
Titulares do CRA que se qualifiquem como pessoas juridicas domiciliadas no Brasil. Existem pelo menos duas
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interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA
estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as
aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos
CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383, de 30 de dezembro
de 1991 (“Lei 8.383"), conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de
1994 (“Lei 8.850”), conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até
o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. N3o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de questionamento pela RFB,
podendo resultar em decisGes desfavordveis aos interesses dos investidores.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

Riscos relacionados a Tributagdo dos CRA

Desde 12 de janeiro de 2005, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas gerados por aplicagdo
em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forga do artigo 39,
inciso IV, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, isengdo essa que pode sofrer alteragdes
ao longo do tempo. De acordo com a posi¢do da Receita Federal Brasileira, expressa no artigo 55, paragrafo Unico
da Instrucdo RFB 1.585/2015, tal isen¢do abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos
CRA. Eventuais alteracGes nas regras tributdrias eliminando a isengdo acima mencionada, assim como outras
possivelmente aplicaveis, como alteragdo nas aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, ou, ainda,
a criagdo de tributos aplicaveis aos CRA, incluindo eventuais contribuigGes incidentes sobre as movimentagdes
financeiras, ou mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais e/ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA esperado pelos
Titulares dos CRA, uma vez que a Emissora nao sera responsavel pela realizagdao de qualquer pagamento adicional
a Securitizadora ou aos Titulares dos CRA em razdo de qualquer alteragdo na legislagdo tributaria ou na tributagdo
aplicavel aos CRA, conforme descrito acima, exceto caso decorrente da ndo destinagdo dos recursos captados
por meio das Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissdo, ocasido na qual a Devedora serd responsavel
por pagar e/ou indenizar a Emissora, os Titulares dos CRA e/ou quaisquer terceiros responsaveis pelo
recolhimento de tais tributos em fun¢do do pagamento de valores dai decorrentes, nos termos da legislacdo
aplicavel Atualmente, existem diferentes discussGes no Congresso Nacional que objetivam implementar
alteragOes nas regras tributdrias aplicaveis a investimentos nos mercados financeiros e de capitais. Sera
importante, portanto, acompanhar a evolugdo dessas iniciativas legislativas a fim de avaliar possiveis impactos
nos investimentos no CRA. AlteracBes relacionadas a tributacdo dos CRA poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Alteragdes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda,
por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.
Eventuais alteracGes na legislagdo tributaria eliminando a isengdo mencionada, criando ou elevando aliquotas
do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagao
ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam
que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir
pelo investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco de Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito

No dmbito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a determinados
aspectos da Devedora e da Securitizadora, e ndo englobou a revisdo de Formulario de Referéncia da Emissora e
do Formulario de Referéncia da Devedora. A realizacdo de auditoria juridica com escopo limitado pode nao
revelar potenciais contingéncias da Devedora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA estd sujeito, sendo
que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emissdo, a
capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, o investimento nos CRA.
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Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relagéo a emissdo das Debéntures e dos CRA, para
os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a aferi¢do da capacidade de pagamento quanto aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo que foram verificadas apenas cldusulas em contratos
financeiros, conforme critérios definidos pelo Coordenador Lider, determinadas informagdes relacionadas a
aspectos ambientais, regulatérios e contingéncias que ndo garantem, de qualquer forma, o integral
atendimento, pela Devedora, das legislagées vigentes, contingéncias relevantes e certidées. Eventuais
contingéncias da Devedora e seus negocios podem afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formuldrio de referéncia da Devedora e da
Emissora, bem como de opiniéo legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Devedora e da Emissora

Os Formularios de Referéncia da Devedora e da Emissora ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagGes constantes dos Formularios de
Referéncia da Devedora e da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade dos Formularios de
Referéncia da Devedora e da Emissora com os termos da Resolugdo CVM 60 e da Resolugdao CVM n2 80, de 29 de
marco de 2022, conforme aplicavel, e demais disposi¢Oes legais, regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis,
podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Ndo haverd manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora no dmbito da Oferta

O Codigo ANBIMA prevé a necessidade de manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes acerca
da consisténcia das informagdes financeiras constantes deste Prospecto Preliminar com as demonstragdes
contabeis publicadas pela Emissora. No ambito desta Emissdo ndo sera emitida manifestagcdo escrita por parte
dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Emissora
constantes deste Prospecto.

Por esse motivo, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das
informagbes financeiras da Emissora constantes deste Prospecto. Consequentemente, as informagoes
fornecidas podem conter imprecisées que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisdo.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Alteragoes na legislagéo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar
o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteragdes na
legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo
de novos tributos; (iii) mudancgas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributdaria por parte dos tribunais
ou autoridades governamentais; (iv) a interpretagdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras
emissGes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares
de CRA ou terceiros responsaveis pela retengdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de
tributos relacionados a essas operagOes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocag¢do, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até
o final do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme
legislacdo tributdria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no
Patriménios Separado.

Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos
CRA planejado pelos investidores. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente
no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos
em CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.
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Tributagdo sobre as Debéntures pode afetar a amortizagdo e remuneragdo dos CRA

AlteragGes na legislacdo tributaria aplicavel as Debéntures que lastreiam os CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento das Debéntures e, por sua vez, afetar
adversamente o pagamento dos CRA e da remuneracgao dos CRA, podendo resultar em prejuizos aos investidores.
Ainda, na hipdtese de decisdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA de promover a liquidagdo do
Patrimdnio Separado, o Regime Fiducidrio serd extinto, de forma que os Titulares de CRA passardo a ser titulares
das Debéntures. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares
de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa, impactando de maneira
adversa os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco de manutengdo de equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal
qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as suas atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacao de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originagdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade da Devedora de geracdo de
resultado, podendo impactar adversamente o desempenho da Emissora, inclusive em face dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A inflagdo e as medidas do governo brasileiro para combater a inflagdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil, o que pode gerar efeitos adversos sobre os negdcios e resultados
operacionais da Devedora

No passado, o Brasil registrou altas taxas de inflagdo, que tiveram, em conjunto com determinadas agGes
tomadas pelo governo brasileiro para combaté-la e especulagdes sobre quais medidas seriam adotadas, efeitos
negativos sobre a economia brasileira. As medidas adotadas pelo governo brasileiro para o controle inflacionario
incluiram a manutencdo de rigidas politicas monetdrias com elevadas taxas de juros, consequentemente
restringindo a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. O COPOM frequentemente
ajusta a taxa de juros em situagOes de incerteza econOmica para atingir metas estabelecidas na politica
econdmica do governo brasileiro. A inflagdo, bem como as medidas governamentais para combaté-la e a
especulagdo publica sobre possiveis medidas governamentais futuras, tem produzido efeitos negativos
relevantes sobre a economia brasileira e contribuido para a incerteza econémica no Brasil, aumentando a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro, o que pode causar um efeito adverso sobre a Devedora e,
consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a reducdo nas taxas de juros,
intervencdo no mercado de cdmbio e a implementagdo de mecanismos para ajustar ou determinar o valor do
real, podem desencadear inflagdo, afetando adversamente o desempenho geral da economia brasileira. Se o
Brasil enfrentar inflagdo alta no futuro, a Devedora talvez ndo possa ajustar os pre¢os que cobra de seus clientes
para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que poderia aumentar seus custos e reduzir
suas margens operacionais e liquidas e, consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir
com o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Além disso, no caso de aumento da inflagdo, o governo brasileiro pode optar por aumentar significativamente
as taxas de juros. O aumento nas taxas de juros pode afetar ndo apenas o custo dos novos empréstimos e
financiamentos da Devedora, mas também o custo da divida atual da Devedora, bem como em seu caixa e
equivalentes a caixa, titulos e valores mobiliarios e contratos de arrendamento a pagar, que estao sujeitos a taxas
de juros. Dessa forma, a flutuagdo nas taxas de juros brasileiras e a inflagdo podem afetar adversamente a
Devedora, pois a Devedora possui empréstimos e financiamentos indexados a variagdo da taxa DI. Por outro
lado, uma reducéo significativa na taxa DI ou inflagdo pode afetar adversamente a receita de as aplicacGes
financeiras da Devedora e, consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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A deteriora¢do da conjuntura econémica do Brasil poderd causar impacto negativo sobre os negdcios da
Devedora

O negodcio da Devedora podera ser prejudicado por alteragGes da conjuntura econémica nacional ou mundial,
incluindo inflagdo, taxas de juros, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor,
disponibilidade de energia, agua, custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas
governamentais para administrar a conjuntura econOmica. Quaisquer das referidas alteragGes poderiam
prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das
matérias-primas que a Devedora necessita, prejudicando, de forma relevante seus resultados financeiros.

As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragao da conjuntura
econOmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por
produtos proteicos, acarretando a redugdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os
clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais
baratos, pressionando as margens de lucro da Devedora; dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento
para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os
credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encaregcam a concessdo de qualquer
renegociacao ou disputa de obrigacGes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de
divida, caso nés venhamos a pleited-las no futuro; e (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns dos clientes ou
fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

As consequéncias mencionadas nos itens (i) a (vi) acima podem, em ultima analise, prejudicar a situacdo
financeira da Devedora e, portanto, sua capacidade de arcar com suas obrigacées no ambito das Debéntures que
servem de lastro aos CRA, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A adogdo da Taxa DI no cdlculo da Remuneragdo dos CRA pode ser questionada judicialmente por se tratar de
taxa divulgada por institui¢do de direito privado destinada a defesa dos interesses de instituicoes financeiras

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série e,
consequentemente, os CRA da Primeira Série, os CRA da Segunda Série e os CRA da Terceira Série sdo
remunerados com base na Taxa DI divulgada pela B3. O Superior Tribunal de Justica editou a Simula 176 que
declara ser “nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID-CETIP” em
decorréncia da interpretagdo formalizada nos acérdaos que deram originem a Sumula 176 de que a ANBID-CETIP
(atualmente, B3), é uma entidade de direito privado destinada a defesa dos interesses de institui¢des financeiras.
Em eventual cobranga judicial das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, o entendimento da Simula 176 podera ser mencionado para argumentar que a
Taxa DI ndo é valida para remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série, para as Debéntures da Segunda Série
e para as Debéntures da Terceira Série. No caso de aplicagdo da Simula 176 pelo poder judiciario, podera ser
estabelecido pelo juizo um novo indice para calculo da Remuneragdo das referidas Debéntures, o qual podera
resultar em uma Remuneracgao inferior aquela que seria obtida por meio do cdlculo da Remuneragdo com base
na Taxa DI Over, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série, e, consequentemente, os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco de auséncia de classificagéo de risco

Considerando a auséncia de classificacdo de risco para os CRA no ambito da Oferta, os investimentos realizados
pelos Investidores ndo contam com uma medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de
tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior ao pretendido
pelo Investidor no momento do investimento, o que podera acarretar perdas financeiras para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco decorrente da alocagdo dos CRA entre as Séries por meio do Sistema de Vasos Comunicantes

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissdo sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos
Investidores, conforme apurado no Procedimento de Alocacdo, observado que a alocacdo dos CRA entre as séries
ocorrerd por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries devera ser abatida da quantidade total de CRA, observado o
Montante Maximo Primeira Série, definindo a quantidade a ser alocada na outra Série e/ou a existéncia de outra
Série, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida devera corresponder
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a quantidade total de CRA objeto da Emissdo, observado que quaisquer das Séries poderdo ndo ser emitidas, caso
em que, os CRA emitidos serdo alocadas na(s) Série(s) remanescente(s). Eventual série em que for verificada uma
demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente, o que pode acarretar
prejuizos aos Titulares de CRA, que poderdo encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secundario.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

Falta de liquidez dos CRA

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro,
um mercado para negociacdo dos CRA que permita a alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios pelo
valor e quando decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA sera definido de acordo com
a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo Plano de Distribuigdo (conforme definido
neste Prospecto) elaborado pelo Coordenador Lider. Portanto, os Titulares dos CRA poderdo ter dificuldade, ou
nao conseguirdo, alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular
do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo prego e no momento desejado, e, portanto,
uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever
ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco de Distribuigdo Parcial e de Redugao de Liquidez dos CRA

Os CRA serdo distribuidos no regime de melhores esforgos de colocagdo, e, portanto, sera admitida a Distribuicdo
Parcial, na forma dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo que a manutengdo da Oferta estd
condicionada a subscrigdo e integralizagdo do Montante Minimo, observado que uma vez atingido o Montante
Minimo, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e com o Coordenador Lider, podera decidir por reduzir
o Valor Total da Emissdo até qualquer montante entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissdo, hipotese
na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento. Caso seja atingido montante igual ou superior ao
Montante Minimo, mas inferior ao Valor Total da Emissdo, eventual saldo dos CRA ndo colocado no dmbito da
Oferta serao cancelados, observado o disposto no Termo de Securitizagao

Ocorrendo a Distribuicdo Parcial, os CRA que ndo foram colocados serdo cancelados e a quantidade dos CRA
distribuido serd inferior ao valor total da Emissdo inicialmente previsto, qual seja, R$ 230.000.000,00 (duzentos
e trinta milhdes de reais). Logo, existirdo menos CRA em negociagdo no mercado secundario, o que podera
reduzir a liquidez dos CRA. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a quantidade de CRA disponivel
para negocia¢do no mercado secundario serd reduzida. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os
CRA poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a data de vencimento original.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco da Marcag¢do a Mercado

A disponibilizagdo de valores de referéncia para certificados de recebiveis do agronegdcio é obrigatéria desde o
inicio do ano de 2023. Desta forma, o valor dos CRA sera atualizado diariamente (marcacdo a mercado) com base
em diversos fatores que incluem, mas nao se limitam, a flutuagdo de taxas de juros e a demanda pelo papel. A
marcac¢do a mercado dos CRA pode causar oscilagdes negativas no seu valor e nao refletir a rentabilidade dos
CRA com base nos Documentos da Oferta, o que pode impactar negativamente a liquidez e a negociagdo dos
CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Quérum de deliberagdo em Assembleias Gerais

As deliberagdes no ambito da Assembleia Especial de Titulares dos CRA serdo tomadas pela comunhao dos titulares
de CRA, em observancia aos quéruns previstos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade dos
CRA pode ser obrigado a acatar determinadas decisGes contrarias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de
venda compulsdria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia
Especial. Caso o qudrum exigido para deliberacdo nao seja atingido, a deliberagdo pode ndo ser aprovada, o que
podera impactar os CRA. Adicionalmente, em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do
Termo de Securitizacdo e da legislagdo pertinente, o que pode gerar dificuldade adicional para formagao de quérum.
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Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especial de Investidores poderdo ser
afetados negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que podera impactar o timing de deliberacdo
e o processo de alinhamento de Titulares de CRA para deliberagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito

A concessdo de crédito representado pelas Debéntures foi baseada na analise das informagdes da Devedora e
dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio estd sujeito aos riscos relacionados a operagGes com lastro em risco corporativo e, portanto,
diretamente atrelada a situagao financeira da Devedora, cuja deterioragdo pode afetar de forma negativa os
Titulares de CRA. O investimento nos CRA ndo é adequado a investidores que ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Alguns dos contratos financeiros da Devedora contém clausulas de inadimplemento cruzado e obrigagdes restritivas

Alguns dos contratos de empréstimo da Devedora contém clausulas de inadimplemento cruzado (cross default)
ou vencimento antecipado cruzado (cross accelerarion), que determinam que a ocorréncia de um evento de
inadimplemento sob qualquer das dividas da Devedora com a parte credora destes referidos contratos ou, em
alguns casos, com quaisquer terceiros credores em quaisquer outros contratos de empréstimo da Devedora,
resultard em um evento de inadimplemento destes contratos e permitird que tais credores declarem o
vencimento antecipado destas dividas. Desta forma, o vencimento antecipado ou inadimplemento de uma das
dividas da Devedora poderia acarretar o vencimento de outras dividas, o que poderia afetar de forma adversa
relevante o resultado operacional, a capacidade de pagamento e o preco das acGes da Devedora.

Além disso, alguns dos instrumentos de divida das subsididrias da Devedora contém, entre outras coisas,
obrigagGes que restringem sua capacidade de financiar operagdes futuras de levantar capital, incorrer em dividas
adicionais e criam 6nus ou vendem seus ativos. A violacdo de qualquer uma dessas obrigagdes contratuais ou a
falha em manter determinados indices financeiros pode resultar em um evento de inadimpléncia sob a linha de
crédito relevante, e qualquer evento de inadimpléncia ou aceleragdo resultante em tais linhas de crédito pode
resultar em um evento de inadimplemento de outros contratos instrumentos de divida da Devedora. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Para mais
informacdes, ver item 2.1 (g) do Formulario de Referéncia da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco de ndo cumprimento de Condigcoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢des Precedentes (conforme abaixo definido) que devem ser
satisfeitas até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM, sendo certo que as condicGes verificadas
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdao ser mantidas até a data de liquidagdo. Caso seja
verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Oes Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta, o
Coordenador Lider avaliara, a seu exclusivo critério, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso nao haja
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo
implementac¢do de qualquer uma das Condi¢Bes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider ensejard a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha
sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser
tratado como modificacdo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro
da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, observado
os termos nele descritos, provocando a revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com artigo 70,
paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, tal rescisdo
importara no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, a
Devedora, bem como aos Investidores. Apds a obtencdo do registro da Oferta, a resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, em razdo da ocorréncia de hipdteses de resilicdo involuntaria, devera ser submetida previamente a
CVM para que seja apreciada a aplicabilidade da revogacdo da Oferta, uma vez que configuram alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel das condi¢gdes da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.
Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e
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a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragcdo no
momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da
Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores
mobiliadrios objeto da presente Oferta.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora que tem como objeto social a emissao, colocagdo e distribuicdo
junto ao mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobilidrios, de certificados de recebiveis
do agronegdcio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidario compativel com suas atividades, nos
termos da Lei 11.076, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimonio separado de cada
emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio e suas garantias.
Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Devedora ou qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora, podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os
pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista
nas Debéntures, a Devedora ndo terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

O desempenho da Devedora depende de relagoes trabalhistas favordveis com seus empregados. Qualquer
deterioragdo das relagées, ou aumento dos custos do trabalho pode afetar adversamente o seu negdcio

Em 30 de setembro de 2025, a Devedora e suas controladas somavam 35.263 empregados em suas unidades. A
maioria dos empregados sdo representados por sindicatos, inclusive no tocante a aprovagdo das negociagoes
coletivas. Tais negociacGes podem, eventualmente, sujeitar a Devedora a acordos ndo satisfatérios aos seus
interesses. Qualquer aumento significativo no custo do trabalho ou desgaste nas relagGes sindicais podera
acarretar paralisagGes nas unidades operacionais da Devedora, prejudicando de forma relevante o exercicio de
sua atividade empresarial, com impactos na sua condigao financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa.

Além disso, a Devedora esta sujeita a fiscalizagdo pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia ou Ministério Publico
do Trabalho. Eventual descumprimento das regras de natureza trabalhista poderd fundamentar o Ministério
Publico do Trabalho a ingressar com medidas judiciais, como ag¢des civis publicas, agdes coletivas ou propor
assinatura de termos de ajustamento de conduta, o que poderd eventualmente ensejar penalidades e resultar
em impactos negativos aos negocios da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

A Devedora pode ser penalizada em razdo de descumprimento da legislagdo trabalhista, incluindo as Normas
Regulamentadoras editadas pela Secretaria de Trabalho do Ministério da Economia acerca da Seguranga e
Satde no Trabalho

Todas as empresas do setor frigorifico no Brasil, inclusive a Devedora, estdo sujeitas a extensa legislagdo
trabalhista (especialmente Leis Federais, Normas Regulamentadoras e Portarias da Secretaria de Trabalho do
Ministério do Trabalho e Previdéncia), sendo que qualquer falha no seu cumprimento pode acarretar a lavratura
de autos de infracdo pela Secretaria de Trabalho do Ministério da Economia, a celebracdo de TAC com o
Ministério Publico do Trabalho, a interposicdo de ag¢Bes civis publicas pelo Ministério Publico do Trabalho, bem
como a promogao de ag¢des coletivas movidas pelos sindicatos da categoria, tendo o conddo de gerar a Devedora
relevantes impactos financeiros, ocasionados especialmente por eventuais obrigagdes de fazer e/ou indenizagdes
por dano moral coletivo, se a Devedora vier assim a ser condenada. Caso a Devedora descumpra as normas
trabalhistas a ela aplicaveis, podera sofrer um impacto relevante adverso em sua situagdo financeira e seus
negécios. DecisOes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos nos
negdcios da Devedora, sua condigdo financeira e seus resultados operacionais.

A Devedora é ré em processos e procedimentos judiciais, arbitrais e administrativos, cujos resultados ndo se pode
garantir que lhes serdo favordveis ou que serdo julgados improcedentes, ou, ainda, que eventuais perdas
decorrentes de tais acOes estejam plenamente provisionadas. DecisGes contrarias aos interesses da Devedora
que eventualmente alcancem valores substanciais ou impecam a realizacdo dos seus negécios conforme
inicialmente planejados poderdo causar um efeito adverso relevante em seu negdcio, sua condicao financeira e
seus resultados operacionais. Para mais informacgdes a respeito dos processos e procedimentos judiciais, arbitrais
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ou administrativos da Devedora, vide se¢bes 4.4 a 4.7 do Formuldrio de Referéncia da Devedora. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao consumo e seguranca
dos produtos da Devedora poderdo afetar negativamente os seus negdcios

A Devedora pode ser obrigada a recolher seus produtos caso estejam imprdprios para consumo (contaminados
ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada a pagar indenizagdes ou multas de valor significativo
nas jurisdices em que os seus produtos sdo vendidos, se o consumo de qualquer um dos seus produtos causar
danos ao consumidor, como doengas e até mesmo a morte. Qualquer risco para a saude, real ou potencial, que
esteja associado com os seus produtos, inclusive publicidade negativa sobre os riscos a saude decorrentes do
consumo dos seus produtos, podem causar a perda de confianga por parte dos seus clientes.

De igual forma, a industria da carne pode ser objeto de publicidade negativa se os produtos de terceiros forem
contaminados, resultando na diminuigdo da demanda pelos produtos da Devedora no mercado afetado. Se seus
produtos forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a recolher os produtos afetados, a responder
administrativa e judicialmente, e a lidar com a repercussdo na midia, o que pode afetar de forma adversa
relevante os seus negdcios e resultados operacionais. Ndo houve ocorréncia de recall no ultimo ano. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informag¢éo da Devedora podem comprometer suas
operag¢oes e impactd-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informacdo para elementos significativos de suas operagdes,
incluindo o armazenamento de dados e a recuperagdo de informacgdes criticas de negdcios. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Devedora sdo vulneraveis a danos de varias fontes, incluindo falhas de rede, atos
humanos maliciosos e desastres naturais. Falhas ou interrupg¢des significativas nos sistemas de tecnologia da
informagdo da Devedora ou utilizados por seus provedores de servigos terceirizados podem impedi-la de conduzir
suas operagdes comerciais em geral.

Qualquer interrupc¢do ou perda de sistemas de tecnologia da informacdo dos quais dependem aspectos criticos
de suas operagdes pode ter um efeito adverso sobre seus negdcios, resultados operacionais e condigdo
financeira. Qualquer violagdo de seguranga envolvendo apropriagdo indébita, perda ou outra divulgagdo ndo
autorizada ou uso de informagdes confidenciais dos seus fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela Devedora
ou por terceiros, pode: (i) sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais; (ii) ter um impacto negativo em sua
reputacdo; ou (iii) expor a Devedora a responsabilidade de seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou
autoridades governamentais. Qualquer um desses acontecimentos pode gerar impactos adversos nos seus
negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais. Estamos expostos a falhas, deficiéncias ou inadequacdo
em nossos sistemas de tecnologia da informacdo, processos internos, erros humanos ou ma conduta e ataques
cibernéticos. Todos estes fatores podem nos afetar a Devedora de forma adversa.

Devido ao alto volume de processamento didrio e de processos de transformacdo digital, dependemos da
tecnologia e da gestdo de informacgGes, o que nos expde a eventual indisponibilidade de sistemas e infraestrutura,
como falta de energia, interrupcdo dos servicos de telecomunicacdes, falhas generalizadas nos sistemas e eventos
resultantes de questdes mais abrangentes de natureza politica ou social, como ataques cibernéticos ou a
divulgacdo ndo autorizada de informagGes pessoais em nosso poder. Gerenciamos e armazenamos certas
informagdes e dados sensiveis ou confidenciais relacionados aos nossos fornecedores, clientes e nossas
operagOes. Podemos estar sujeitos a violagdes nos sistemas de tecnologia que usamos para esses propositos.

Por termos operagdes em varias localidades geograficas, estamos sujeitos a ocorréncia de eventos fora de nosso
controle. Apesar dos planos de contingéncia e da alta disponibilidade para sistemas criticos, nossa capacidade de
conduzir negdcios em qualquer dessas localidades pode ser impactada de forma adversa por falhas na
infraestrutura que suporta nossos negacios.

Considerando a necessidade global de utilizacdo de tecnologia, a Devedora é vulneravel a riscos cibernéticos tais
como mas nao se limitando a virus, malwares, outros softwares mal intencionados, inclusive bugs, invasdo de
sistemas e plataformas da Devedora, por terceiros mal intencionados e outros problemas que podem interferir
inesperadamente na operagao dos sistemas e na confidencialidade das informacgdes.
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Se ndo conseguirmos gerenciar efetivamente o risco de ciberseguranca, por exemplo, deixando de atualizar
Nnossos sistemas e processos em resposta a novas ameagas, isso podera prejudicar nossa reputagdo e afetar
negativamente nossos resultados operacionais, nossa situagdo financeira e nossas perspectivas por meio do
pagamento de indenizag¢des, penalidades regulatérias e multas e/ou pela perda de ativos. Além disso, também
estamos sujeitos a ataques cibernéticos contra infraestruturas criticas do Brasil e de outros paises onde
operamos. Nossos sistemas dependem dessas infraestruturas criticas e qualquer ataque cibernético contra elas
pode afetar negativamente nossa capacidade de atender nossos clientes.

Erros humanos ou fraudes também sao riscos identificados que podem aumentar os custos e causar prejuizos a
Devedora, como também gerar conflitos com os fornecedores, clientes, processos judiciais, multas regulatorias,
sangoes, intervengdes, reembolsos e outros custos de indenizagdo. Nosso operacional depende de provedores
externos de gerenciamento de dados, cujo eventuais incidentes de segurancga e vulnerabilidades podem ter efeito
semelhante sobre nos.

Como um desdobramento dos efeitos da pandemia de COVID-19 sobre os negdcios da Devedora, aumentamos o
numero de colaboradores trabalhando remotamente. Isso pode ocasionar aumento da indisponibilidade de nossos
sistemas e nossa infraestrutura, interrupgdo dos servigos de telecomunicagGes, falhas generalizadas nos sistemas e
maior vulnerabilidade a ataques cibernéticos, consequentemente, nossa capacidade de conduzir nossos negocios
pode ser impactada de maneira adversa.

Falhas na protecdo de informacgGes pessoais poderia afetar a Devedora de forma adversa. Pois a Devedora
gerencia e mantem informagGes pessoais de pessoas naturais. Embora a Devedora tenha procedimentos e
controles para salvaguardar os dados pessoais em seu poder, divulga¢cdes ndo autorizadas ou violagdes de
seguranga poderiam sujeitar a Devedora a processos legais e sangdes administrativas, incluindo as oriundas do
ndo cumprimento da Lein2 13.709, de 14 de agosto de 2018, que entrou em vigor em setembro de 2020 (“LGPD”),
bem como a prejuizos que podem afetar, de forma adversa e material, nossos resultados operacionais, nossa
reputagdo, nossa situagdo financeira e nossas perspectivas.

Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Alteragoes na legislagdo fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos, o que pode reduzir
a margem liquida e afetar negativamente o desempenho financeiro da Devedora

O governo brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificagGes nos regimes fiscais que podem aumentar
a carga tributdria da Devedora e de seus clientes. Tais modificagdes incluem alteragao na incidéncia e edi¢do de
tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode
prever mudancas na legislacdo fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas pelas autoridades
governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos demais paises onde a Devedora atua também
poderdo implementar alteragcdes em seus regimes fiscais que podem implicar em aumento da carga tributaria
das subsididrias da Devedora.

Futuras modifica¢des na legislacdo fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora e de suas
subsididrias, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente, de forma adversa, seu
desempenho financeiro. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

As medidas adotadas pela Devedora podem ndo ser suficientes para evitar violagoes de leis de combate a corrupgéio,
fraudes e prdticas irregulares por parte de seus administradores, empregados e fornecedores, o que pode gerar
multas regulatorias e danos a reputagdo da Devedora

Devido a complexidade, ao alcance de suas operacgdes e a sensibilidade do setor em que atua, a Devedora nao
pode garantir que seus mecanismos de controle interno, incluindo seus programas de governanga e integridade,
sejam totalmente eficazes na prevenc¢do ou detecgcdo tempestiva de riscos de condutas ilicitas ou irregulares e
eventual penalizagdo.

A Devedora e suas controladas podem estar sujeitas a comportamentos incompativeis com suas diretrizes e
valores, assim como os mecanismos de controle internos existentes podem ndo ser suficientes para coibir ou
desestimular tais comportamentos, gerando litigios, investigacdes, gastos, multas, san¢des e penalidades
administrativas e criminais impostas por diferentes autoridades. Essas penalidades podem incluir prisGes e
condugdes coercitivas de administradores, funciondrios, contratados ou outros colaboradores da empresa, busca
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e apreensdo, impossibilidade de contratacdo com administracdo publica, perda de licengas ou outros
instrumentos regulatdérios necessarios para as operacdes da empresa, além de danos a reputacdo da empresa.
Todas as circunstancias descritas acima podem ter um efeito material adverso sobre o negécio, resultados
operacionais, situagdo financeira e imagem da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Os interesses do acionista controlador da Devedora podem ser conflitantes com os interesses dos investidores
da Devedora

A VDQ Holdings S.A., acionista controladora da Devedora, tem poderes para, entre outras coisas, (i) eleger 5
(cinco) dos membros de seu Conselho de Administragdo, incluindo o presidente, o que lhe assegura
preponderancia nas deliberagdes desse 6rgdo, ja que o presidente goza do voto de desempate, e (ii) determinar
o resultado de deliberagGes que exijam aprovagdo de acionistas, inclusive em operagdes com partes relacionadas,
reorganizagOes societdrias, alienagdes de ativos, parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos
futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por
AcOes. Deste modo, o acionista controlador da Devedora podera ter interesse em realizar aquisi¢Ges, alienagGes
de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operagées similares que podem ser conflitantes com os interesses
dos investidores e causar um efeito adverso relevante para a Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar
o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas chave
qualificadas poderd ter efeito adverso nas operagoes

As operacdes da Devedora sdo dependentes de alguns membros da sua Administragao, especialmente com
relagdo a definicdo, implementacdo de suas estratégias e desenvolvimento de suas operagdes. Para que a
Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores, podera ser
necessaria alteracdo substancial na politica de remuneragdo a fim de fazer frente com eventuais propostas a
serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar em aumento nos custos da Devedora. Ndo ha garantia
de que a Devedora sera bem- sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua administracdo. Caso uma dessas
pessoas chave da administracdao da Devedora deixe de exercer suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer
um impacto adverso relevante em suas operagdes, o que podera afetar seus resultados e sua condigao financeira.
Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

A consolidagdo dos clientes da Devedora poderd ter impacto negativo sobre seus negocios

Os clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e distribuidores de alimentos, realizaram
consolidagdes nos ultimos anos. Essas consolidagdes produziram clientes de grande porte, sofisticados, com
maior poder de compra, e, portanto, mais aptos a operar com estoques menores, opondo-se a aumentos de
precos e exigindo precos menores, aumento de programas promocionais e produtos especificamente
personalizados. Esses clientes também podem usar o espac¢o destinado a exposicdo de produtos da Devedora
para expor seus produtos, de marca prépria. Caso a Devedora n3o reaja a essas tendéncias, o crescimento de seu
volume de vendas podera ser lento e, talvez, faga-se necessdrio baixar precos ou aumentar dispéndios com
promogao de seus produtos, prejudicando os resultados financeiros da Devedora com a tomada de quaisquer de
tais medidas. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

A Devedora estd sujeita a riscos associados a determinados setores das economias onde mantém suas
operagoes

As operagGes da Devedora envolvem, dentre outras atividades, a exportacdo de parte de sua produgao. Desta
forma, greves de trabalhadores portudrios, agentes alfandegérios, agentes de inspec¢do sanitaria e outros
empregados publicos ou privados podem afetar o cumprimento dos prazos de entrega estabelecidos nos
contratos. Uma greve prolongada envolvendo qualquer um desses trabalhadores pode causar um efeito adverso
relevante para os negécios da Devedora ou seus resultados operacionais. Os eventos indicados acima podem
afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.
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Alteragoes na legislagdo fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos, o que pode reduzir
a margem liquida e afetar negativamente o desempenho financeiro da Devedora

O governo brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificagGes nos regimes fiscais que podem aumentar
a carga tributdria da Devedora e de seus clientes. Tais modificagdes incluem alteragdo na incidéncia e edi¢do de
tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode
prever mudancas na legislagdo fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas pelas autoridades
governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos demais paises onde a Devedora atua também
poderdo implementar alteragdes em seus regimes fiscais que podem implicar em aumento da carga tributdria
das subsididrias da Devedora.

Futuras modificagdes na legislacdo fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora e de suas
subsididrias, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente, de forma adversa, seu
desempenho financeiro. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

O atendimento as normas de saude e seguranga ocupacional e as demais autorizagbes necessdrias para
realizagdo de suas operagoes pode resultar em custos significativos, e o ndo cumprimento das normas de saude
e seguranga ocupacional, podem resultar em san¢ées administrativas e criminais e responsabilidade
por danos.

A Devedora deve atender padrdes de salde e seguranga ocupacional exigidos em cada um dos paises onde atua.
No Brasil, especialmente considerando recentes alteracdes na regulamentacdo aplicavel a tais exigéncias, a
Devedora precisa manter gestdo rigida e realizar investimentos substanciais para se manter em conformidade
com as diversas normas e legislacdes sobre o tema. A impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela
legislacdo aplicavel para a realizagdo de suas operacGes podera resultar em riscos a saude e seguranca de seus
colaboradores e prestadores de servigos, resultando em penalidades administrativas e criminais, celebragdo de
TAC com o Ministério Publico do Trabalho, além de implicar em publicidade negativa e a obriga¢cdo de reparar os
danos, inclusive dano moral coletivo aos trabalhadores.

As autoridades governamentais competentes podem, também, editar novas regras mais rigorosas, ou buscar
interpretagdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, obrigando a Devedora a aumentar
consideravelmente os investimentos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a disponibilidade de
recursos da Devedora para dispéndios de capital e para outras finalidades, sob pena de ter suas atividades paralisadas,
0 que poderia causar um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua situacdo financeira, seus resultados
operacionais e no valor de mercado de suas a¢des. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

A saude e seguranca das comunidades podem ser afetadas pelas opera¢oes da Devedora

As operagdes da Devedora podem afetar de forma negativa a saude e seguranca das comunidades de diferentes
maneiras e intensidades.

A empresa possui unidades industriais inseridas no zoneamento urbano, em que o efeito dos riscos as
comunidades podem ser ampliados por eventos ndo desejaveis, como, por exemplo: ruido, odor, vazamento de
amonia, explosdes ou incéndios.

Falhas no sistema de gestdo da Devedora em funcionamento, especialmente no tocante ao treinamento de
colaboradores e administracdo dos investimentos nas areas ambiental e de satde e seguranca ocupacional, poderdo
comprometer a devida observancia das regras e procedimentos aplicaveis, bem como da legislacdo vigente,
resultando em acidentes, que podem culminar em condenagdes da Devedora por responsabilidade administrativa,
civil e criminal, além de comprometimento de sua reputagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

A presente Oferta estd dispensada de andlise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta esta dispensada de andlise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” da Resolu¢dao CVM 160.
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Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e
sobre os CRA, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protec¢des legais e
regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nos CRA no dmbito da Oferta devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situacgdo financeira e as atividades da Devedora e da Emissora.

Tendo em vista que ndo sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas
ainvestidores que investem em ofertas publicas de distribui¢cdo de valores mobilidrios com analise prévia perante
a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA, é possivel que os
Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investiga¢do independentes sobre a situagao financeira
e as atividades da Devedora e da Emissora, sejam prejudicados em razdo da assimetria informacional a qual
possivelmente estariam expostos ao investir nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco relacionado a inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da Emissdo
dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimbnio Separado. Referida inexisténcia
de informac0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise
criteriosa da qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um
impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em contas correntes
de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas. Como quaisquer ativos
financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os ativos financeiros passiveis de aplicacdo pela
Emissora junto a qualquer das instituicGes financeiras que, na data do investimento, possuam classificacdo de
risco, em escala global, igual ou superior ao rating soberano da Republica Federativa do Brasil, que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco, igual ou superior
(a) a classificagdo de risco mais elevada dentre essas instituicBes; ou (b) a classificagdo de risco conferida a
Emissdo, o que for maior (“InstituicGes Autorizadas”), sendo certo que a Emissora, bem como seus respectivos
diretores, empregados ou agentes, ndo terdo qualquer responsabilidade com relacdo a qualquer garantia minima
de rentabilidade, quaisquer eventuais prejuizos, reivindicacGes, demandas, danos, tributos, ou despesas
resultantes das aplicagdes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras
(ndo resultante de transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagdo dos referidos
investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras. Os recursos oriundos dos rendimentos
auferidos com tais AplicagGes Financeiras integrardo automaticamente o Patriménio Separado.

Considerando que a Emissora, bem como seus respectivos diretores, empregados ou agentes, ndo terdo qualquer
responsabilidade com relagdo a qualquer garantia minima de rentabilidade, quaisquer eventuais prejuizos,
reivindicagGes, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicagbes em tais investimentos,
eventuais prejuizos decorrentes das AplicagGes Financeiras poderdo prejudicar o fluxo financeiro dos CRA, sem
que os Titulares de CRA fagam jus a qualquer direito de regresso.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Riscos de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissées da Emissora

O Agente Fiduciario poderd, eventualmente, atuar como agente fiduciario em outras emissGes da Emissora,
hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de liquidagdo do Patrimbnio Separado ou
inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissao,
em caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio eventualmente podera se encontrar em situacdo de conflito
quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares dos certificados de recebiveis do
agronegocio da outra eventual emissdo que poderdo ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

45



Riscos de potencial conflito de interesse

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente
possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou da Devedora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operag&es regulares, incluindo em
bolsa de valores a pregos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negdcios, com a Emissora e com a Devedora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e
a Devedora e o Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar
um conflito de interesses que poderdo ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco de integralizagdo dos CRA com dgio ou desdgio

Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo
que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio, sera o mesmo para todos os CRA da respectiva série integralizados em
cada Data de Integralizagdo. A subscricdo dos CRA com agio ou desagio ficara a critério do Coordenador Lider,
nos termos previstos neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo. Eventual agio ou desagio sera: (i) o mesmo
para todos os CRA de uma mesma série integralizados em uma mesma data e, consequentemente, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures de cada uma das Séries podera ser acrescido de agio ou desagio de forma
correspondente; e (ii) aplicado em funcdo de condicGes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando
a: (a) alteragdo na taxa SELIC; (b) alteragdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (c) alteragdo no IPCA;
(d) alteragdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do
contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3; ou (e) alteragdo
material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgada pela
ANBIMA. Além disso, os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secunddrio e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser integralizados
pelos novos Investidores com agio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao
longo do prazo de amortiza¢do dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado das
Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado
dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a
Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”, desta forma e pelas caracteristicas inerentes a
este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacGes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a
legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de histérico consolidado e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situagdes de estresse,
podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do
arcabougo contratual.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco de Vedacgdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora, subscritas e integralizadas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, instituiu regime fiducidrio sobre as Debéntures,
segregando-as de seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA, mediante a constituicdo do
Patrimoénio Separado. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos CRA foi condigdo do negdcio juridico firmado
entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderao ser transferidas a terceiros, sem
a prévia anuéncia da Devedora. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orienta¢do
a Emissora para alienar as Debéntures no ambito da liquidacdo do Patrimonio Separado, os Titulares de CRA
deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢Ges da alienagdo, também disciplinar a utilizagdo dos
recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo de
Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da Devedora.
Caso a deliberagdo sobre a alienagdo seja aprovada pelos Titulares de CRA e, desde que com a aprovagao da
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Devedora, os CRA serdo resgatados com a reducdo na rentabilidade esperada em comparacdo com a
manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de
CRA terdo a sua disposi¢do investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos. Por outro
lado, caso a Devedora ndo autorize a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures
até que a Devedora assim autorize a alienagdo ou que ocorra o vencimento programado das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, estas serdao suportadas pelo
Patrimonio Separado e, caso nao seja suficiente, os Titulares de CRA poderao ser chamados para aportar recursos
suficientes para honrar referidas as despesas, o que pode gerar gastos nao previstos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emisséo

A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicdvel, alguns destes prestadores de
servicos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo.
Conforme descrito neste Prospecto, os prestadores de servico da Emissdo poderdo ser substituidos somente
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes
prestadores de servigcos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador
de servigo, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operagdes e
desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sao prestadas por quantidade restrita de
prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratagdo e prestacao destes servigos no ambito da Emissao.

Caso os prestadores de servigo faltem com a diligéncia deles esperada na presta¢do dos servicos no ambito da
Emissdo, é possivel que a defesa dos interesses dos Titulares de CRA ou a transparéncia com relagdo a situagdo
financeira da Emissora, conforme o caso, seja afetada negativamente, gerando prejuizos relevantes aos Titulares
de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Riscos associados a guarda de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratara a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Custodiante”), que sera
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios (conforme definidos no Termo de Securitizacdo) que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos
Comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Os riscos relacionados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante incluem vulnerabilidades operacionais e
ambientais. As instalagdes onde os documentos sao armazenados, por exemplo, podem estar sujeitas a riscos
fisicos, tais como danos estruturais causados incidentes, tais como incéndios. Esses eventos podem resultar na
destruicdo total ou parcial dos Documentos Comprobatérios, comprometendo a evidéncia dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio.

Além dos riscos fisicos, existem preocupacgdes significativas com a seguranc¢a dos sistemas que suportam o
armazenamento e a gestdo de documentos digitais. Os sistemas estdo sujeitos a ataques cibernéticos, como
invasGes que buscam acessar, alterar ou deletar informacdGes. A integridade dos dados pode ser comprometida
por falhas de seguranca nos sistemas de Tl do Custodiante, colocando em risco a confidencialidade e a
disponibilidade dos documentos.

Ademais, o funcionamento interno do Custodiante também estd sujeito a riscos associados ao desempenho e a
conduta de seus funcionarios. Erros humanos, falhas no cumprimento de procedimentos operacionais padrdo ou
acoes fraudulentas por parte da equipe podem levar a perda ou ao manuseio inadequado dos documentos. Tais
riscos, se concretizados, podem comprometer a exequibilidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, o que pode
resultar em prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, podendo afetar
diretamente a Devedora e ter um impacto adverso nas suas operagGes. Qualquer surto, epidemia, pandemia
e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado imobilidrio. Surtos,
epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da
populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes,
receitas e desempenho da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Condigées econémicas e de mercado em outros paises, inclusive em na¢cées em desenvolvimento, podem
impactar adversamente a economia brasileira e, consequentemente, o valor de mercado dos titulos de renda
fixa, como os CRA.

O mercado brasileiro de titulos de divida é influenciado tanto por fatores internos quanto por eventos
internacionais, especialmente em economias emergentes. Movimentos econGmicos ou crises em outros paises
podem gerar flutuagdes no mercado de divida local, afetando a disponibilidade de crédito e a entrada de moeda
estrangeira no Brasil. Essas circunstancias podem tornar mais dificil e oneroso para as empresas brasileiras
obterem financiamento ou captarem recursos necessarios.

A instabilidade nesses mercados pode, assim, impactar o fluxo de pagamento dos CRA, prejudicando o retorno
esperado pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Ndo aquisi¢cdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacGes de securitizacdo é fundamental para
manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisi¢do
de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢des favoraveis pode prejudicar sua situacdo econémico-financeira
da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administra¢cdo e gestdo do
Patriménio Separado e prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Crescimento da Emissora poderd exigir capital adicional

O capital atual disponivel para a Emissora poderd ser insuficiente para financiar eventuais custos
operacionais futuros, de forma que seja necessaria a captacdo de recursos adicionais, através de fontes distintas.
N&o se pode assegurar que havera disponibilidade de capital adicional nem que as condi¢des serdo satisfatdrias
para a Emissora.

Ainsuficiéncia de capital disponivel para a Emissora, conforme descrito, ao enfrentar custos operacionais futuros
e a necessidade de captar recursos adicionais, pode levar a complicagdes na gestdo do Patrimdnio Separado.
Isso, por sua vez, pode resultar em atrasos nos pagamentos aos Titulares de CRA ou na incapacidade de cumprir
com outras obrigacGes financeiras relacionadas aos titulos. A dependéncia de fontes externas de financiamento,
sem garantia de acesso a capital adicional em condi¢cGes favoraveis, enfatiza a vulnerabilidade da Emissora a
flutuagdes do mercado e pressdes econdmicas, o que pode ter como efeito prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco de registro da Emissora junto a CYM

A Emissora atua no mercado como companhia securitizadora de créditos imobiliarios e do agronegdcio, nos
termos da Lei n? 14.430, e sua atuagdo depende do registro como companhia securitizadora junto a CVM. Caso
a Emissora venha a ndo atender os requisitos exigidos pelo 6rgdo, em relagdo a companhia aberta, sua
autorizagdo poderia ser suspensa ou até mesmo cancelada, o que comprometeria sua atuagdo no mercado de
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securitizacdo do agronegécio. Nos termos da regulamentacdo em vigor, o cancelamento de registro da
companhia securitizadora equipara-se a sua insolvéncia para fins de aplicacdo dos procedimentos dispostos no
artigo 31 da Lei 14.430. Nesse caso, cabe ao Agente Fiduciario assumir imediatamente a custddia e a
administracdo do patriménio separado e, em até 15 (quinze) dias contados de sua ciéncia, convocar Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a substituicdo da Securitizadora ou liquidagdo do Patriménio
Separado. Em qualquer dos cendrios, os Titulares de CRA poderdo encontrar dificuldades de esgotarem os
Direitos Creditérios do Agronegdcio para satisfazerem os seus créditos adquiridos por meio dos CRA, o que
poderd acarretar atrasos e perdas financeiras para os Investidores.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Riscos relacionados a regulagdo dos setores em que o emissor atue

A securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operagdo recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, sé
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso,
a securitizagdo € uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de
seu devedor (no caso, a Devedora) e direitos creditorios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa
consolidacdo da legislagdo aplicavel aos certificados de recebiveis do agronegdcio, ha menor previsibilidade
quanto a sua aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislagdo e nos
normativos aplicaveis (disposi¢des da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo).
Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacificada, podendo ocorrer situacGes em que ainda ndo existam regras
que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario
poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes que
impactem adversamente a estrutura da Oferta, das Debéntures e/ou dos CRA, podendo ocasionar perdas
financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

O agronegdcio brasileiro

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condi¢Ges
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que
sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e
demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos
praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuagBes, dependendo (a) da oferta e demanda globais,
(b) de alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Unido Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado
e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii)
acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteragGes em politicas de
concessdo de crédito, tanto por parte de drgdos governamentais como de institui¢des privadas, para
determinados participantes. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o
setor, e, consequentemente, a capacidade da Devedora de honrar com as obriga¢Ges contraidas por meio
das Debéntures, o que podera reduzir a rentabilidade dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condigGes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
e internacional, altera¢cdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
6rgdos governamentais como de entidades privadas. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar
negativamente o setor, e, consequentemente, a capacidade da Devedora de honrar com as obrigacdes
contraidas por meio das Debéntures, o que podera reduzir a rentabilidade dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.
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A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobilidrios poderdo limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender os CRA, as agoes e outros valores mobilidrios da
Devedora pelo prego e ocasitio que desejam

O investimento em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil, envolve, com
frequéncia, maior risco em comparagao a outros mercados internacionais mais estaveis, sendo tais investimentos
considerados, em geral, de natureza mais especulativa. Esses investimentos estdo sujeitos a determinados riscos
econdmicos e politicos, tais como, mas ndo limitado a:

o mudangas no ambiente regulatdrio, fiscal, econémico e politico que possam afetar a capacidade de
investidores de obter retorno, total ou parcial, em relagdo a seus investimentos;

o restricdes ao investimento estrangeiro e ao repatriamento do capital investido.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado,
podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como os Estados Unidos
ou Europa. Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade
dos investidores de vender as a¢des de emissdao da Devedora pelo prego e ocasido desejados, o que podera ter
efeito substancialmente adverso nos precos das acdes de emissdo da Devedora e causar prejuizo aos
investidores. O preco de mercado das a¢des de emissdo da Devedora podera flutuar por diversas razoes,
incluindo os fatores de risco mencionados neste Prospecto.

A depender de sua estratégia de captagdo no mercado de capitais brasileiro, a Devedora podera enfrentar
dificuldades em alienar a¢Ges de sua emissdo, o que podera afetar sua capacidade de financiamento e, portanto,
sua situacdo financeira. Nessa hipdtese, a capacidade da Devedora de cumprir suas obrigacdes no dmbito das
Debéntures pode ser afetada, o que podera impactar o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Titulares
dos CRA

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores
e obrigagdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a
legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigcdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relagdo as estruturas de securitizagao, em situagdes de estresse podera haver perdas por parte dos
Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada
para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento ou exigibilidade por
meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicdes especificos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco de Fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacges financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informac¢do da Emissora podem
ser vulnerdaveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa
nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimdnio separado,
gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora
e em suas operagdes e reputacdo de seu negdcio, podendo assim afetar e maneira adversa os CRA e
consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Originagdo de Novos Negdcios e Redugdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo imobiliaria e do agronegdcio, bem como
da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis de sua emissdao. No que se refere aos
riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisi¢do
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracées
na legislacdo tributaria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o
mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada e, consequentemente, sua
capacidade de cumprimento das obrigagOes previstas na presente Emissdo e perante os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo

a) As datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer antincios relacionados a oferta; e

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir
do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ordem dos
(A

Eventos Data Prevista 1@

Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM
1. Divulgagdo do Aviso ao Mercado e da Lamina da Oferta 05/12/2025
Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar

2. Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow) 08/12/2025

Inicio do Periodo de Reservas
3. Divulga¢do do Comunicado ao Mercado 12/12/2025
Reapresentagdo deste Prospecto Preliminar e da Ldmina da Oferta

4. Inicio do Periodo de Desisténcia 15/12/2025
5. Encerramento do Periodo de Desisténcia 19/12/2025
6. Encerramento do Periodo de Reservas 23/12/2025
7. Procedimento de Alocagdo 23/12/2025

Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM
8. . N L . L 23/12/2025
Divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo

Alocagdo das Ordens de Investimento
9. i o ] ) 29/12/2025
Data Estimada de Liquidagdo financeira dos CRA

Em até 180 (cento e oitenta) dias
10. Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento contados da divulgacdo do
Anuncio de Inicio

o Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, suspensdes, antecipagbes ou prorrogagdes a critério da
Emissora, da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo deverd ser comunicada pela Emissora e pelo
Coordenador Lider ao mercado e a CVM. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider,
da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgacdes das informacgGes requeridas pela CVM, devem
ser feitas com destaque e sem restricGes de acesso na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora;
(ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider, da Emissora
e da Devedora, a divulga¢do da Oferta podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios
para atender os fins da Oferta, observados os termos da regulamentag¢do da CVM, inclusive a Resolugdao CVM
160 (“Meios de Divulgacdo”).

Nos termos do artigo 70 da Resolug¢do CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)
estiver se processando em condigGes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentagdo que dispOe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, apds obtido o respectivo registro
da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis,
sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento do respectivo registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Em 12 de dezembro de 2025, foram disponibilizados nos Meios de Divulgagdo descritos neste Prospecto
Preliminar, um “Comunicado ao Mercado de Modificagcdo e de Abertura de Periodo de Desisténcia da Oferta
Publica de Distribui¢éo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 11192 (Centésima Décima Primeira)
Emissdo, em Até 4 (quatro) Séries, da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
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Agronegdcio Devidos pela Minerva S.A.”, acerca da alteracdo de determinados termos e condicGes da Oferta
(“Comunicado _ao Mercado”), bem como nova versio deste Prospecto Preliminar e da Lamina, para
(“Modificacdo da Oferta 12.12"):

(i) realizar os ajustes necessarios para refletir as exigéncias formuladas pela B3; e

(i) alterar o “Cronograma de Etapas da Oferta” a fim de refletir (i) a abertura do Periodo de Desisténcia da Oferta
(conforme definido abaixo), (ii) alterar a data de encerramento do Periodo de Reserva e do Procedimento de
Alocacgdo, de 18 de dezembro de 2025 para 23 de dezembro de 2025, (iii) alterar a data da Concessdo do Registro
Automatico da Oferta pela CVM e da Divulgagdo do Anudncio de Inicio e do Prospecto Definitivo de 19 de
dezembro de 2025 para 23 de dezembro de 2025 e (iv) alterar a data da Alocagdo das Ordens de Investimento e
da Data Estimada de Liquidagdo financeira dos CRA de 22 de dezembro de 2025 para 29 de dezembro de 2025,
sendo que o Cronograma devera ser considerado conforme previsto acima, de modo a consignar a divulgagao
do Comunicado ao Mercado e das novas versdes deste Prospecto Preliminar e da Lamina da Oferta.

Diante da Modificagdo da Oferta 12.12, nos termos do artigo 69, §192, da Resolugdo CVM 160, os Investidores,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que ja tiverem aderido a Oferta, serdao
comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacgado, a respeito
da modificagdo efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado e devem informar eventual decisdo de desistir
de sua adesdo a Oferta a respectiva Instituicdo Participante da Oferta na qual tenham realizado sua intengdo de
investimento, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido comunicado ao mercado, compreendido
entre os dias 15 de dezembro de 2025 (inclusive) e 19 de dezembro de 2025 (inclusive) (“Inicio do Periodo de
Desisténcia da Oferta” e “Encerramento do Periodo de Desisténcia da oferta”, respectivamente). Em caso de
siléncio e/ou ndo manifestacdo com relagdo a desisténcia até a data de Encerramento do Periodo de Desisténcia
da Oferta, serd presumida a vontade do Investidor, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
em manter os Pedidos de Reservas e/ou inten¢des de investimento, conforme o caso, e NAO revogar sua
aceitacao, observado o disposto no §42 do artigo 69 da Resolu¢dao CVM 160.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DE EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 7.3 DA SECAO “7. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

b) Os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestagoes de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitagdo, (ii) subscri¢do, integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia, (v) devolugdo e reembolso aos

investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugao
CVM 160, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo com relagdo ao Valor Total da Emissdo, com a
intermediacdo do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o procedimento
previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de Distribui¢do (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo
qualquer limitagdo em relagdo a quantidade de investidores acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel,
ainda, a subscricdo ou aquisicdo dos CRA por qualquer numero de investidores. Os termos e condi¢Ges do Plano
de Distribuicdo seguem descritos abaixo.

A Oferta podera contar com a participacdo de outras instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como
coordenador, autorizadas a operar no mercado de capitais para atuar na Oferta na qualidade de Participantes
Especiais para fins exclusivos de recebimento de reservas.

O Plano de Distribuicdo deve assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (ii) a
adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda
do Coordenador Lider recebam previamente exemplar dos Documentos da Oferta, conforme aplicével.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo no exterior.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio apds: (i) a obtencdo do registro da
Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 13
da Resolugcdo CVM 160, nos Meios de Divulgacdo conforme acima definido); e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo (conforme abaixo definido) aos Investidores, nos Meios de Divulgacdo.
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Publico-Alvo. O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, serd
composto pelos Investidores.

Oferta a Mercado. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider realizara esforgos de
venda dos CRA a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos Meios
de Divulgacdo, e da disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos Investidores, nos Meios de Divulgacdo
(“Oferta a Mercado”).

Ap0s a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagcdo deste Prospecto Preliminar, poderdo, nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM 160, ser realizadas apresentac¢des para potenciais investidores (roadshow e/ou one-
on-ones) (“ApresentacBes para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelo Coordenador Lider em
comum acordo com a Devedora.

Os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo, nos
termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolugao CVM 160.

Intencdes de Investimento. A intengdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor constitui ato de
aceitacdo dos termos e condi¢cGes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante
entre as informagOes constantes do Prospecto Preliminar e do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto
Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de suspensdo, modificagdo e
cancelamento da Oferta, previstas neste Prospecto, nos termos da Resolugdao CVM 160.

Aintenc¢do de investimento devera: (i) conter as condigdes de integralizagdo e subscrigdo dos CRA; (ii) possibilitar
a identificacdo da condigdo de Investidor como “Pessoa Vinculada”; (iii) incluir declaragdo de que o Investidor
obteve exemplar do Prospecto e da Ldmina; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com
destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragcdo assinada pelo subscritor de que tem
conhecimento das novas condi¢Ges da Oferta;

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo dos CRA por meio do envio/formalizagcdo da intengdo
de investimento e que tiverem suas intengBes alocadas, estardo dispensados da apresenta¢do do boletim de
subscrigdo, sendo certo que a inten¢do de investimento preenchida pelo Investidor passara a ser o documento
de aceitagdo de que trata o artigo 92 da Resolugdo CVM 160.

As inten¢des de investimento enviadas/formalizadas deverdo ser mantidas a disposi¢cdo da CVM nos termos do
inciso XV do artigo 83 da Resolugdo CVM 160.

O COORDENADOR LIDER RECOMENDOU AOS INVESTIDORES QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E
CONDIGOES ESTIPULADOS NA INTENCAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDAGCAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO E NA LAMINA, ESPECIALMENTE
NA SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A OFERTA ESTA
EXPOSTA; E (1) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA,
ANTES DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENGAO DE INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS
ADOTADOS PELA RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR E
EFETIVAGAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, PRAZOS ESTABELECIDOS PARA A
ENVIO/FORMALIZACAO DA REFERIDA INTENGAO E EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO
INVESTIMENTO PRETENDIDO.

O Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de intengdo de investimento a ser enviado/formalizado
pelo Investidor interessado, que devera observar o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto e, se
aplicavel, ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 92 da
Resolugdo CVM 160.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Antincio de Inicio, serdo informados ao
Investidor, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu sua intencdo de investimento, por meio de seu
respectivo enderego eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio previamente acordado entre as
partes: (i) a quantidade de CRA da(s) respectiva(s) série(s) alocada ao Investidor; e (ii) a Primeira Data de
Integralizagao.

Os Investidores deverdo realizar a integralizagdo dos CRA pelo Prego de Integralizagdo dos CRA, mediante o
pagamento a vista, na primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis.

Pessoas Vinculadas. Nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, podera ser aceita a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo).
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Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 22, inciso XVI, da
Resolucdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, da Devedora,
da Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22
grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) quando atuando na Oferta, nos termos do
artigo 29, inciso XllI, da Resolugdo da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a) administradores,
funciondrios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que desempenhem atividades de
intermedia¢do ou de suporte operacional; (b) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador
Lider; (c) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio do Coordenador Lider;
(e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas;
(f) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d” acima; e (g) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada,
nao sera permitida a colocagdo de CRA junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas
intengdes de investimento automaticamente canceladas, observadas as exceg¢des previstas no paragrafo 12 do
artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 12, da Resolugdo CVM 160, a vedagdo de colocagdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, ndo se aplica: (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja
observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto no Contrato de Distribuicdo, na auséncia
de colocacgdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRA inicialmente
ofertada. Nesta ultima hipdtese, a colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada
a0 necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagdo integral
junto a pessoas ndo vinculadas dos CRA por elas demandados.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados, ndo
havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

O Coordenador Lider alertard nos Prospectos que os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Alocagdo poderd reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secunddrio.

A colocagdo dos CRA serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o Plano
de Distribuigado.

Para informagdes sobre as condigdes de colocacdo da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional, vide
item “8.2. Eventual destinagcdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a
descrigdio destes investidores” deste Prospecto.

Distribuicdo Parcial. Serda admitida a possibilidade de distribuigdo parcial dos CRA no ambito da Oferta, nos
termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que haja a colocagdo de CRA correspondente a, no
minimo, RS 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) (“Montante Minimo”). A manutencdo da Oferta estd
condicionada a subscri¢do e integralizacdo do Montante Minimo, observado que uma vez atingido o Montante
Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider e com a Devedora, podera decidir por reduzir
o valor total da emissdo dos CRA até qualquer montante entre o Montante Minimo e o valor total da emissdo
dos CRA, hipdtese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento (“Distribuicdo Parcial”). Caso seja
atingido montante igual ou superior ao Montante Minimo, mas inferior ao valor total da emissdo dos CRA, até o
final do prazo maximo de colocagcdo dos CRA, os CRA ndo colocados no ambito da Oferta dos CRA serdo
cancelados, observado o disposto no Termo de Securitizagdo.

Preco e Forma de Integralizacdo: Os CRA serdo subscritos no mercado primario conforme previsto no cronograma
da Oferta (“Data de Integralizacdo”). Os CRA subscritos na primeira Data de Integralizagdo serao integralizados
por seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Integralizacdo”). Para as datas subsequentes a primeira Data de
Integralizacdo, o Preco de Integralizagdo dos CRA serd o correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo dos CRA da respectiva Série, calculada pro rata temporis, a partir da respectiva primeira Data de
Integralizacdo, observado que tanto na primeira Data de Integralizacdo, quanto nas demais Datas de
Integralizagdo, o Preco de Integralizagdo podera ser acrescido de agio ou desagio, desde que garantido
tratamento equanime aos Investidores de uma mesma série, nos termos deste Prospecto.
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O Prego de Integralizagdo serd pago a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos
da B3.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagdo. Os CRA poderdo ser
colocados com &gio ou desagio, a ser definido, se for o caso, a exclusivo critério do Coordenador Lider, no ato de
subscri¢do dos CRA sendo certo que o prego da Oferta sera Unico e, portanto, eventual 4gio o desagio devera ser
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série integralizados em cada Data de
Integralizagao, nos termos do artigo 61 da Resolugao CVM 160. O agio ou desagio, conforme o caso, serdo
aplicados na ocorréncia de uma ou mais condi¢Ges objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as
seguintes: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteragdo na remuneragao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracao
no IPCA; (iv) alteragdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos pregos de ajustes dos
vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, ou (v)
alteragdo material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgada
pela ANBIMA. A aplicagdo de 4gio ou desagio ndo importara em alteragdo dos custos totais (all-in) da Devedora.

Prazo Maximo de Distribuicdo. O prazo maximo de colocagdo dos CRA sera até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme definido no artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

Encerramento da Oferta. Apds o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade
dos CRA, serd divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de Encerramento.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A APLICACAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES, VEJA O ITEM 7.3 DA
SECAO “7. RESTRIGOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participacdes acionarias dos acionistas que
detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participagdo total e por espécie e classe)

O presente item ndo é aplicdvel, nos termos do item 6 do “Anexo E” da Resolugdo CVM 160, uma vez que a
Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3¢, Il, da Resolugao CVM 60.

6.2. Situagao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e patrimonio liquido)
e os impactos da captagdo de recursos da oferta na situagdo patrimonial e nos resultados da securitizadora,
caso a emissao ndo conte com institui¢do do regime fiduciario

O presente item ndo é aplicdvel, nos termos do item 6 do “Anexo E” da Resolugdo CVM 160, uma vez que a
Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3¢, Il, da Resolugao CVM 60.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descrigao de eventuais restrigées a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 33, §10 e §11, e do artigo 49, paragrafo
Unico, do Anexo Normativo |, ambos da Resolugdo CVM 60, (i) os CRA poderdo ser livremente negociados entre
Investidores Qualificados, no dia util subsequente a data de encerramento da Oferta; e (ii) desde que observados
os requisitos da Resolugao CVM 160 e da Resolugdo CVM 60 e, em especial, o disposto no artigo 33, §10 e §11,
e artigo 49, pardgrafo Unico, do Anexo Normativo I, ambos da Resolugdo CVM 60, os CRA poderao ser negociados
no mercado secundario entre o publico investidor em geral, apds o decurso do prazo de 6 (seis) meses da data
de encerramento da Oferta, sendo certo que nesta data tais requisitos ndo se encontram cumpridos.

7.2. Declaragdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do
agronegocio; (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e/ou do seu setor
de atuacgdo; e/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, incluindo
tributdrios e relativos ao Patrimonio Separado, ou que nao tenham acesso a consultoria especializada.
Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém
a descricao de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada
de decisdao de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 19 E SEGUINTES
DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugao a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (a) eventual modificacdo da Oferta realizada apds a
obtencdo do registro da Oferta devera ser objeto de requerimento formulado a CVM, nos termos do paragrafo
19 do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, e, caso deferida,
observados os prazos e procedimentos previstos no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, (b) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; (c) o
Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das intengdes de
investimento, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicGes; e (d) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados,
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovacio, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até o 52 (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar
sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao,
referido valor serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacdo. Nos termos do paragrafo 22 do artigo 67 da Resolugdo CVM
160, eventual modificacdo da Oferta realizada anteriormente a concessdo do registro da Oferta ndo depende de
aprovagao prévia da CVM.

Caso a Oferta seja suspensa ou cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensdo
ou o cancelamento deverdo ser divulgados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a
respeito e poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao.

Em caso de suspensdo da Oferta, o investidor que optar por revogar sua aceitacdo a Oferta e ja tiver efetuado o

pagamento do Preco de Integralizacao, tera o valor restituido de acordo com os Critérios de Restituicao, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuigcdo seja resilido, todas as
intengdes de investimento serdo canceladas e o Coordenador Lider comunicara tal evento aos Investidores, o
que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado
o pagamento do Prego de Integralizagao, referido valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigbes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observadas cumulativamente as seguintes condigGes:
(i) obtengdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos
Meios de Divulgagdo. A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das
hipdteses de resilicio do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacGes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condigdes Precedentes, previstas na Clausula 6
do Contrato de Distribuicdo e na se¢do “14. Contrato de distribui¢do de valores mobilidrios” deste Prospecto,
conforme pagina 80 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuicao e no item 14.1.1 da se¢do
14 deste Prospecto.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢cao
destes investidores

N3o aplicdvel a estrutura da Oferta.

8.3. AutorizagOes societarias necessarias a emissao ou distribui¢do dos certificados, identificando os 6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunidoes em que foi aprovada a operagdo

A presente Emissdo e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as deliberagGes tomadas pelos
conselheiros da Emissora, reunidos em Reunido de Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 24 de
maio de 2023, registrada na JUCESP sob n2 224.865/23-7 em sessdo realizada em 31 de maio de 2023 e publicada
na CVM por meio do sistema Fundos.NET e Empresas.NET, nos termos do art. 22 da Resolugdo CVM n2 166 de
setembro de 2022, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a alteragdo do artigo 22 paragrafo 32 do
Estatuto de modo a ampliar o limite de emissGes de certificado de recebiveis, nos termos do art. 29 da Resolugdo
CVM 160, RS 50.000.000.000,00 (cinquenta bilh&es de reais).

A emissao das Debéntures foi realizada com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragdo da
Devedora, realizada em 05 de dezembro de 2025, nos termos do artigo 59, § 12, da Lei das Sociedades por A¢des,
que, dentre outros: (i) aprovou os termos e condi¢ées da emissdo das Debéntures e da colocagdo privada, e (ii)
autorizou a diretoria da Devedora a adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a realizacdo da emissdo das Debéntures e da colocagdo privada, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a Escritura da Emissdo.

8.4. Regime de distribuicao

A distribuicdo publica dos CRA ocorrera sob o regime de melhores esfor¢os para o Valor Total da Emissdo, qual
seja, de RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), na data de liquidagdo dos CRA.

8.5. Dinamica de coleta de inteng6es de investimento e determinag¢do do preco ou taxa

Coleta de Intencées de Investimento. O Coordenador Lider organizara procedimento de coleta de intengGes de
investimento, com recebimento de reservas do Coordenador Lider, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolu¢gdo CVM
160, bem como nos termos deste Prospecto, por meio do qual o Coordenador Lider verificard a demanda do mercado
pelos CRA, de modo a definir: (i) o nimero de séries da emissdo dos CRA e, consequentemente, o nimero de Séries
da Emissdo das Debéntures; (ii) a quantidade e o volume final da emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade
e o volume final da emissdo das Debéntures, observada a possibilidade de Distribuigdo Parcial; e (iii) a quantidade de
CRA alocada em cada série de emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada
Série da Emissao das Debéntures, observado que a quantidade de CRA a ser alocado na Primeira Série devera respeitar
o montante maximo de RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Montante Maximo Primeira Série” e
“Procedimento de Alocacdo”, respectivamente), sendo certo que o resultado do Procedimento de Alocagdo serd
refletido por meio de aditamento a Escritura de Emissdo e ao Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de nova
aprovagdo societaria pela Devedora, pela Emissora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA.

Aintencdo de realizacdo do Procedimento de Alocagdo serd comunicada a CVM juntamente com o requerimento
de registro da Oferta.

No ambito da coleta de intencGes de investimento, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

(i) o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme definido abaixo), podera enviar
sua intengdo de investimento, na forma de reserva, a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o
periodo de reserva indicado no Prospecto (“Periodo de Reserva”), sendo certo que (a) o prazo de
recebimento de reservas para subscricdo sera devidamente divulgado na lamina da Oferta (“Lamina”) e
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somente serd admitido apds o inicio da Oferta a Mercado; e (b) o prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar”) deverd estar disponivel nos Meios de Divulgacdo, pelo menos, 5 (cinco) Dias
Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva;

(ii) na respectiva intengdo de investimento, o Investidor devera indicar, sob pena de cancelamento da sua
intencdo de investimento: (a) a quantidade de CRA que deseja subscrever; e (b) sua condi¢do de Pessoa
Vinculada, se este for o caso;

(iii) tendo em vista a possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme definido abaixo), nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160, os Investidores devem indicar nos seus Pedidos de Reserva ou intengdes
de investimento, conforme o caso, sua opg¢do por condicionar seu investimento a distribui¢do: (a) da
totalidade dos CRA ofertados; ou (b) de uma quantidade ou montante maior ou igual ao Montante
Minimo (conforme definido abaixo) e menor que o Valor Total da Emissdo. Caso ndo haja a indicagao,
presumir-se-a o interesse em participar da Oferta apenas caso ocorra a distribui¢cdo da quantidade total
de CRA da Oferta. Na hipotese de ocorréncia de Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo) e do
Investidor condicionar seu investimento a distribuicdo da quantidade total ou a um montante minimo e
esse montante minimo ser superior a quantidade de CRA efetivamente distribuidos, o respectivo Pedido
de Reserva serd automaticamente cancelado e os valores eventualmente depositados serdao devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituigdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do cancelamento
do Pedido de Reserva;

(iv) findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo todas as intengdes de investimento
qgue tenham recebido e as encaminhardo ja consolidadas ao Coordenador Lider;

(v) os Investidores também poderdo apresentar intengdes de investimento, na forma de carta proposta (a
ser disponibilizada pelo Coordenador Lider), ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do
Procedimento de Alocacdo;

(vi) no Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider consolidara todas as intengGes de investimento que
tiver recebido, inclusive as efetuadas pelos Investidores Institucionais na forma do inciso (v) acima; e

(vii) as intencgdes de investimento dos Investidores canceladas, por qualquer motivo, serdo desconsideradas
no referido Procedimento de Alocacdo;

O resultado do Procedimento de Alocacdo serd divulgado em até 1 (um) Dia Util apds a definicdo por meio de
comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 42, da Resolugdo CVM
160.

8.6. Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomenda formalmente a Emissora e a Devedora a contratagdo de instituigdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relagdo aos CRA, nos termos do artigo 49, inciso Il, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas. Se efetivada,
tal contratagdo serd exclusivamente as expensas da Devedora e sera realizada mediante mutuo acordo entre o
Coordenador Lider, a Emissora e a Devedora.

A contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por finalidade: (i) a
realizacdo de operagGes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobilidrios depositados para negociagdo; e
(ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociagdo de tais valores mobilidrios, sendo facultada a Emissora
a contratacdo de, no minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades de formadores de mercado.

A instituicdo, caso contratada, deverd desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais
elevada probidade e de acordo com as regras e instrugGes pertinentes, bem como atuar por meio da inclusdo de
ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as
disposi¢cOes da Resolucdo da CVM n2 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, do “Manual de Normas
para Formador de Mercado”, do “Comunicado 111”, na forma e conforme disposicdes da “Resolucdo da
BM&FBOVESPA n? 300/2004-CA”.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacdo, se houver

N&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez. Ndo sera firmado, ainda, contrato de estabilizagdo de
preco dos CRA no mercado secundario.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Ndo haverd limite mdximo de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissdo. O valor minimo a ser
subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 1 (um) CRA, totalizando a importancia de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emiss3o.
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9. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicacdo das condicbes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

N3o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representados pelas Debéntures,
as quais serao subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informacdo e descri¢do dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Ndo serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha
o PatrimoOnio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no ambito do Termo de
Securitizagdo.

9.3. Informagdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

N3do aplicavel, tendo em vista que a Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros derivativos na administragdo
do Patriménio Separado, que possam alterar os fluxos de pagamentos previstos para os Titulares de CRA.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢ao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de operagdes do
agronegocio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de direitos
creditorios do agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de depdsito do agronegdcio e warrant
agropecudrio e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a exportacdo e
cédulas de crédito a exportagdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, com a constituicdo de patrimonio segregado em regime fiducidrio. A sele¢do dos
créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a operagdo envolvida,
bem como em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias especializadas, conforme aplicavel. A
Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora exerga com
plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposi¢do direta de seus negdcios.

Todos os recursos oriundos dos direitos creditdrios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em instrumentos financeiros de renda fixa com
classificagdo de baixo risco e liquidez diaria, tais como titulos publicos, titulos e valores mobilidrios e outros
instrumentos financeiros de renda fixa de emissdao de instituigdes financeiras de primeira linha com rating em
escala local igual ou superior a classificacdo de risco dos CRA e/ou fundos de renda fixa classificados como DI,
administrados por instituicGes financeiras de primeira linha com rating em escala local igual ou superior a
classificacdo de risco dos CRA, sendo vedada a aplicagdo de recursos no exterior, bem como a contratacdo de
derivativos, exceto, neste Ultimo caso, (i) se realizado exclusivamente com o objetivo de prote¢do patrimonial; e
(i) se expressamente previsto no Termo de Securitizagdo (“AplicacBes Financeiras Permitidas”). Qualquer
aplicagdo em instrumento ndo previsto acima sera vedada.
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10. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas nesta
secdo, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto ou na Escritura de Emissdo.

a) Numero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA serdo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados por debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até 4 (quatro) séries, para colocagdo privada, da 182 (décima
oitava) emissdo da Devedora, sendo a 12 (primeira) série (“Debéntures da Primeira Série”), a 22 (segunda) série
(“Debéntures da Segunda Série”), a 32 (terceira) série (“Debéntures da Terceira Série”) e a 42 (quarta) série
(“Debéntures da Quarta Série”) e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e as Debéntures da Terceira Série, “Debéntures”), emitidas nos termos da Escritura de Emissdo. As
Debéntures representam direitos creditérios do agronegdcio, principais e acessérios, nos termos do paragrafo
1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 60
(“Direitos Creditérios do Agronegdcio”), sendo que serdo emitidas, inicialmente, 230.000 (duzentas e trinta mil)
Debéntures, com valor nominal unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais) na sua data de emissdo (“Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures”), totalizando o montante de, inicialmente, RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta
milhdes de reais), observado que tal valor, conforme apurado no Procedimento de Alocacdo, podera ser
diminuido em decorréncia da possibilidade de Distribuicdo Parcial.

Na hipdtese de Distribuicdo Parcial dos CRA, o Valor Total da Emissdo e a quantidade de Debéntures deverdo ser
reduzidos proporcionalmente ao valor total da emissdo e a quantidade dos CRA, com o consequente
cancelamento das Debéntures ndo integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a presente Escritura,
sem a necessidade de deliberagdo societaria adicional da Emissora, da Debenturista ou aprovagdo em Assembleia
Especial dos Titulares de CRA.

b) Taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetdria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo serd objeto de atualizagdo monetaria.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depédsitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) no informativo diario disponivel em
sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa)
0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série”).

A Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures ou desde a ultima
Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagao, obedecida a seguinte férmula:

] = VN, x (Fator DI — 1)
onde:

”l"

= valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devida ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
(sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)

onde:

“Fator DI” = produtério das taxas DI desde a primeira Data de Integralizagcdo das Debéntures da Primeira Série
ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, o que
ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = H(1 +TDI,)
k=1

“, n

n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série,

“w, n

sendo “n” um numero inteiro;
“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um nimero inteiro;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

1
TDI (Dl" + 1)m 1
k= [\100

onde:

“Dik” = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

“«

Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Spread 252
PTeas 4 1)

F =
ator Spread ( 100

onde:
“spread” = 0,8000 (oito mil décimos de milésimos); e

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive,
e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de
Capitalizagdo devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “DP”, de forma que o ntiimero de Dias Uteis do referido
periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagio dos CRA (conforme definido no
Termo de Securitizagdo).

Observagoes aplicaveis ao calculo da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série:

a) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, (1 + TDI)(1 + TDI; x %} , sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado;

b) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

c) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

d) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; e

e) para efeito de calculo da TDIk, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem
da data de célculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série no dia
15 (quinze), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze) pela B3, considerando que os dias
decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze) sdo todos Dias Uteis.
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Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 1,00% (um inteiro por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série”).

A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a
seguinte formula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)

onde:

“)” = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
(sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI X Fator Spread)

onde:

“Fator DI” = produtdrio das taxas DI desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, o que
ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDIy)
k=1

onde:

“, n

n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdao das Debéntures da Segunda Série,

“, n

sendo “n” um numero inteiro;
“k” = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um nimero inteiro;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (DI“+1)22 1
k= 1\100

onde:

“Dik” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“«

Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

br
spread )252

Fator Spread = (W +1

onde:
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“spread” = 1,0000 (um inteiro); e

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive,
e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de
Capitalizagdo devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido
periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA (conforme definido no
Termo de Securitizagdo).

Observagoes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série:

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até
o ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

(iii)  a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

(iv)  ofatorresultante da expressdo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; e

(v) para efeito do calculo de TDik, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de
defasagem da data do cdlculo. Para fins de exemplo, para cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série no dia 15 (quinze), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze) pela B3,
considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze) sdo todos Dias Uteis.

Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizagcdo dos CRA, sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um percentual da Taxa DI,
apurada conforme taxa referente ao prego de ajuste verificado no Dia Util imediatamente anterior a data de
realizagdo do Procedimento de Alocacéo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3
em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/)3, correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a
1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série”).

A Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator DI — 1)

onde:

“)” = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Terceira Série ou da data de pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme aplicdvel, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1_[ (1 +TDI, x

k=1

b
100)

onde:

3 Nesta pdgina, acessar “Cotagdes”, depois “Resumo Estatistico”, selecionar a data e, por fim, “Ajustes DI de Um Dia Futuro em D-0".
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“n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Terceira Série,

“, n

sendo “n” um nUmero inteiro;

“k” = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um numero inteiro;

“, n

p” = percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser definido no Procedimento de Alocagdo, informado com 2 (duas)
casas decimais;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

DI, = (2 4 1ymz— 1
K = (100 )
onde:

“Dik” = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight) utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

Observagoes:

(i) efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI, x %), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-

se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

(iii)  aTaxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela B3;

(v) para efeito do calculo de TDik, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de
defasagem da data do célculo. Para fins de exemplo, para célculo da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série no dia 15 (quinze), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze) pela B3,
considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze) s3o todos Dias Uteis; e

(iv)  excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo, deverd ser acrescido a Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série devida um valor equivalente ao produtério das Taxas DI de 2 (dois) Dia Uteis
que antecedem a primeira data de integralizacdo dos CRA, calculado pro rata temporis, de acordo com a
formula prevista acima.

Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série: A partir da primeira Data de Integralizagao dos CRA, sobre o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitadrio das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, equivalente ao percentual correspondente a
respectiva Taxa DI, apurada conforme taxa referente ao preco de ajuste verificado na data de realizacdo do
Procedimento de Alocacdo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina
na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a
1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneraciio das
Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e com a Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série,
“Remuneracdo das Debéntures”).

A Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitédrio das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP
taxa )252

Fator Juros = (W +

onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser fixada no
Procedimento de Alocagdo;

“DP”: nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizacdo das Debentures da Quarta Série e
a data atual, sendo “DP” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo devera ser
acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “DP”, de forma que o ntimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao
nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagio dos CRA (conforme definido no Termo de
Securitizagdo).

Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacao das Debéntures”
como o intervalo de tempo em dias Uteis que se inicia: (i) no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na respectiva primeira Data de
Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da respectiva Série (exclusive); e (ii) no caso dos demais
Periodos de Capitalizag¢do, na respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva
Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da respectiva Série do respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento ou a data do resgate das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

c) Prazos de vencimento dos créditos

Ressalvadas os Eventos de Vencimento Antecipado e resgate antecipado das Debéntures nos termos da Escritura
de Emissado, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 2.559 (dois mil quinhentos e cinquenta
e nove) dias contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 21 de dezembro de 2032 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de
4.021 (quatro mil e vinte e um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 22 de dezembro de
2036 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo
de vigéncia de 4.021 (quatro mil e vinte e um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 22 de
dezembro de 2036 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”); e (iv) as Debéntures da Quarta
Série terdo prazo de vigéncia de 4.021 (quatro mil e vinte e um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo,
portanto, em 22 de dezembro de 2036 (“Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto
com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de Vencimento
da Terceira Série, “Data(s) de Vencimento das Debéntures”).

d) Periodos de amortizagdo

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, observado o disposto na Clausula 4.11 da Escritura de Emissao.
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, da Terceira Série e da Quarta Série sera amortizado
em 2 (duas) parcelas anuais consecutivas, sendo que a primeira parcela devera ser paga em 20 de dezembro de
2035 e a ultima parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, na Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série e na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, conforme o disposto na
Clausula 4.11 da Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo”).

e) Finalidade dos créditos

Os Recursos serdo destinados integral e exclusivamente a Destinagdo de Recursos, conforme detalhado na Sec¢édo
3.1 deste Prospecto Preliminar.

f) Descrigdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo possuem qualquer tipo de garantia.
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10.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditérios a securitizadora, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo, ou
ndo, da cessao

Ndo aplicdvel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
ndo foram cedidas a Emissora, mas serdao subscritas exclusivamente pela Emissora anteriormente a
integralizagdo dos CRA, em atendimento ao artigo 20, § 22, da Lei 14.430 conjugado com o artigo 17, X, da
Resolugdo CVM 60.

10.3. Indicagdo dos niveis de concentragdo dos direitos creditérios, por devedor, em relagao ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora
das Debéntures.

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Ndo aplicavel, pois ndo ha cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, tendo em vista que os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio sdo representados por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora.

10.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a
periodicidade e condig6es de pagamento

A cobrancga de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobranga e execucdo relativos aos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora
caberd a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, conforme
aprovado em Assembleia Especial de Titulares de CRA. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM
17, no caso de inadimplemento de obrigagdes da Emissdo, inclusive pagamentos relativos aos CRA, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger direitos
ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragdo e da
Amortizacdo dos CRA aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos relativos
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdao depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de
preferéncia ou subordinagdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos.

A Remuneracdo das Debéntures sera paga conforme cronograma exposto na Escritura de Emissdo, a partir da
Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures, ressalvadas as hipdteses de Vencimento Antecipado
e de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures”).

Caso a Devedora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas a Emissora nas datas
em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneracdo
incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, aos seguintes encargos moratérios (“Encargos Moratdrios”):
(a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més,
pro rata temporis. Os Encargos Moratdrios ora estabelecidos incidirdo sobre o montante devido e ndo pago
desde o efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial. Caso os referidos atrasos no
pagamento sejam (i) decorrentes de problemas operacionais de sistema ndo imputados a Devedora, e (ii)
sanados dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do descumprimento da obrigacdo, ndo incidirdo Encargos
Moratérios sobre os valores devidos aos Titulares de CRA.

10.6. Informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditdrios que compordo o patrimonio da securitizadora, compreendendo um periodo
de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicio da metodologia
utilizada para efeito desse calculo

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da
Oferta. Nesse sentido, ndo existem informagGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado, compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos razoaveis para
obté-las, uma vez que tais Debéntures, conforme acima mencionado, foram emitidas especificamente e
exclusivamente no ambito da presente Oferta.
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Adicionalmente, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE de 12 de janeiro de 2021, e
observado o disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdao CVM 160, com base nas Demonstracdes Contdbeis
Consolidadas da Devedora relativas aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta: (i) ndo houve
qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, com perfil
de prazo similar ao das Debéntures, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente
anteriores a data da Oferta; e (ii) ndo houve qualquer pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, com perfil de prazo similar ao das Debéntures, compreendendo o periodo dos 3 (trés)
ultimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a
Emissora pdde verificar que nenhum dos certificados de recebiveis de sua emissdo, 53,33% (cinquenta e trés
inteiros e trinta e trés centésimos por cento) dos certificados de recebiveis imobilidrios de sua emissdo e,
aproximadamente, 0,00% (zero por cento) dos certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissdo, com
lastro de emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma
de pré-pagamento.

10.7. Se as informagoes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da securitizadora ou do
coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaragdo de que foram feitos esforgos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informagGes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a respeito, ainda que parciais

N3do obstante tenham envidado esforgos razodaveis, a Emissora e o Coordenador Lider da Oferta declaram,
nos termos do 10.7 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, ndo ter conhecimento de informacgGes estatisticas
adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de
direitos creditérios do agronegdcio da mesma natureza aos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes
das Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissao, ou seja, todo e qualquer
titulo de divida emitido pela Devedora, com perfil de prazo similar ao das Debéntures, compreendendo o
periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta, e ndo haver
obtido informacdes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-
bases passiveis de comparagdo relativas a emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio que
acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissdo, que lhes permita apurar
informagGes com maiores detalhes.

PARA MAIS INFORMACOES, VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO - RISCO RELACIONADO A INEXISTENCIA DE
INFORMAGCOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO” NA PAGINA 19 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR

10.8. Informagao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicagdo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: Ndo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial ou
total das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures: A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de
resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, que podera ser realizada na periodicidade maxima de 1
(uma) vez a cada trimestre, enderecada a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, podendo a Emissora aceitar
ou ndo o resgate das Debéntures da respectiva Série por ela detidas, de acordo com a manifestagdo relativa a
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA por parte dos Titulares dos CRA, de acordo com os tramites
previstos na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora deverd notificar, por escrito, a Securitizadora e o
Agente Fiducidrio dos CRA, informando que deseja realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
cuja comunicagdo devera conter, no minimo (“Notificacdo de Resgate”):

(i) o valor proposto para o resgate antecipado das Debéntures, que devera abranger o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da respectiva Série objeto da Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da
Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva
Série, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos,
Encargos Moratdrios (conforme definido abaixo), multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme
0 caso, até a data do resgate antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela
Devedora, a seu exclusivo critério (“Preco da Oferta de Resgate”);
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(ii) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a
contar da data de envio da Notificacdo de Resgate;

(iii)  aforma para manifestagdo da Securitizadora em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures que constituird condigdo
precedente para o resgate antecipado das Debéntures (“Montante Minimo de Adesdo”); e

(v) demais informacdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures.

A partir do recebimento da Notificagdo de Resgate, a Securitizadora tera 30 (trinta) dias para responder a
Devedora se concorda ou ndo com o resgate antecipado das Debéntures, devendo refletir a manifestagdo dos
Titulares de CRA, que terdo até 10 (dez) Dias Uteis contados da divulgagdo de edital acerca da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo) para manifestar sobre a sua adesao a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagdo), observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. Caso a Securitizadora ndo se manifeste dentro do prazo
acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejei¢ao total da
Oferta de Resgate Antecipado.

Uma vez atingido o Montante Minimo de Adesdo, a quantidade de Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente pela Devedora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serd proporcional a quantidade de
CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme informado pela
Securitizadora a Devedora e ao Agente Fiducidrio dos CRA, desconsiderando-se eventuais fragdes. Caso a Oferta
de Resgate Antecipado seja aceita, o valor a ser pago pela Devedora a Securitizadora, por cada Debénture, serd
equivalente ao Prego da Oferta de Resgate.

As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a totalidade dos CRA, conforme descrito
acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em que podem existir Titulares de CRA que
ndo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adeséo, o
numero de Debéntures resgatadas sera proporcional aos CRA cujos titulares decidirem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, subsistindo, entretanto, as Debéntures que lastreiam os CRA cujos respectivos titulares
recusarem a Oferta de Resgate Antecipado.

Caso o Montante Minimo de Adesdo nao seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado podera ser cancelada e
a quantidade de Debéntures equivalente a quantidade de CRA cujos titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA ndo sera cancelada, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Devedora a Securitizadora.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS DE RESGATE ANTECIPADO ACIMA DESCRITOS
SOBRE A RENTABILIDADE DOS CRA, CONSULTAR A CLAUSULA 7 DO TERMO DE SECURITIZACAO, BEM COMO
CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E DE PRE-PAGAMENTO E/OU
VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES” INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da Primeira Série, os Titulares de CRA da Segunda Série e/ou os
Titulares de CRA da Terceira Série, conforme o caso, ou caso nio seja realizada a Assembleia Especial de Titulares
dos CRA mencionada neste Prospecto, na forma estabelecida no Termo de Securitizagdo, a Emissora informara
a Devedora sobre a obrigacdo de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e, consequentemente, o Resgate
Antecipado dos CRA da Primeira Série, o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série e/ou o Resgate
Antecipado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de 30 (trinta) dias corridos (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série, da Assembleia Especial
de Titulares dos CRA da Segunda Série e/ou da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, (ii) da data em que tal Assembleia Especial deveria ter ocorrido em segunda convocacdo ou (iii)
em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial, a qual ndo podera ser inferior a 30
(trinta) dias corridos, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitario dos
CRA da Segunda Série e/ou pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, acrescido da Remuneragdo
dos CRA da Primeira Série, da Remunerag¢do dos CRA da Segunda Série e/ou da Remuneragdo dos CRA da Terceira
Série, conforme o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série, da primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série e/ou
da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, ou desde a Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, desde a Data de Pagamento da
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Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior e/ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ndo sendo devido qualquer
prémio ou aplicagdo de taxa de desconto. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneragdo dos CRA da
Primeira Série, da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e/ou da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, nesta situagdo serd a ultima Taxa DI disponivel.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA EM DECORRENCIA DA INEXISTENCIA DE
ACORDO ACERCA DE TAXA SUBSTITUTIVA, CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO A AUSENCIA
DA TAXA DI PARA CALCULO DA REMUNERAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, DA REMUNERAGCAO DOS CRA
DA SEGUNDA SERIE E/OU DA REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE” INDICADO NA SECAO 4 DESTE
PROSPECTO

Verificada qualquer das hipdteses previstas neste item ou, ainda, quaisquer das hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures descritas na Segdo “2.6. (I) amortizagdo e hipdteses de vencimento antecipado —
existéncia, datas e condigGes” deste Prospecto, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA
e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora
poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos
previstos para cumprimento do processo de convocac¢do e realizagdo da Assembleia Especial que deliberara
sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da
eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos
CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

10.9. Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que
possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdao antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

As hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures estao descritas na Seg¢do “2.6. (I) amortizagdo
e hipoteses de vencimento antecipado — existéncia, datas e condigées” deste Prospecto.

Conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado devera ser prontamente comunicada a Emissora com cdpia ao Agente Fiduciario, pela Devedora, em
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, do dever de
comunicar a Emissora e o Agente Fiducidrio no prazo referido acima, sobre a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, ndo impedira a Emissora, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstas no Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos relacionados a
Operagdao de Securitizagdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, nos termos das Clausulas 7.6 e 7.7 do Termo de Securitizagao.

Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo conhecimento, declarard o vencimento antecipado das Debéntures, e/ou o
Agente Fiducidrio, conforme o caso, devera, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
conhecimento, comunicar a Emissora para que esta declare o vencimento antecipado das Debéntures.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico, desde que
ndo sanado no prazo de cura aplicavel, conforme o caso, a Emissora deverda convocar, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento Assembleia Especial de
Titulares de CRA, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, para que seja deliberada a orientagdo a ser
tomada pela Emissora em relacdo a eventual decretagdo de vencimento antecipado das obrigagGes
decorrentes da Escritura de Emissdo. Nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA, caso os Titulares de CRA
que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira convocac¢do, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora ndo devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdtese da referida Assembleia Especial de Titulares
dos CRA nao ser realizada em decorréncia da ndo obtencdo dos quéruns de instalagdo previstos no Termo de
Securitizagdo (ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo), sera
realizada segunda convocac¢do da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, devendo referida Assembleia
Especial ser realizada no prazo previsto no Termo de Securitizagdao. Caso, em segunda convocacgao, os Titulares
de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este
que, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora, na qualidade de debenturista, ndo
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devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdtese de ndo obteng¢do do quérum de
instalacdo em segunda convocacdo ou auséncia do quérum necessdrio para a deliberacdo em segunda
convocacdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura
de Emissdo, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares de CRA poderdo se reunir em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberar sobre pedido de rentncia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira convocagdo, por Titulares de CRA que
representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda
convocagdo, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA
presentes, percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos
CRA em Circulagdo.

A declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo e,
consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitard a Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, nos termos previstos na Clausula 4.15 da Escritura de Emissao, fora do
ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, a Devedora, de comunicagdo neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento
dos Encargos Moratdrios previstos na Escritura de Emissdo, caso aplicaveis.

A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para pagamento do saldo
devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro
que venha a sucedé-la como administradora do Patrimdnio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os
Titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execuc¢do por
guantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos
valores necessarios para cumprimento com as obriga¢des devidas no ambito da emissdo dos CRA.

No caso da declaragdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela Devedora, dos valores devidos
no ambito das Debéntures, os CRA deverdo ser obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha quitado todos os valores
devidos dai originados, os documentos comprobatdrios da existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
entregues ao Custodiante nos termos do Termo de Securitiza¢do, acima, deverdo ser devolvidos a Devedora ou
a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacdo de guarda de documentos
prevista no artigo 83, inciso XV, da Resolugao CVM 160.

No caso da declaragdo do vencimento antecipado, a B3 deverd ser comunicada imediatamente.

A deliberagdo tomada pelos Titulares de CRA em Assembleia Especial de Titulares dos CRA vinculara todos
os CRA.

Exceto se diversamente estabelecido no Termo de Securitizagdo, todo e qualquer valor a ser calculado em
qualquer moeda estrangeira, nos termos da Escritura de Emissdo e do Termo de Securitizagao, que venha a ser
convertido para Reais, Délares norte-americanos ou qualquer outra moeda, devera ser calculado com base na
PTAX do Dia Util imediatamente anterior a data de calculo, conforme divulgada pelo Banco Central do Brasil no
seu website.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS ACIMA DESCRITOS SOBRE A RENTABILIDADE
DOS CRA, CONSULTAR A CLAUSULA 7 DO TERMO DE SECURITIZAGAO, BEM COMO CONSULTAR O FATOR DE
RISCO “RISCO DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E DE PRE-PAGAMENTO E/OU VENCIMENTO ANTECIPADO
DAS DEBENTURES” INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

10.10. Descri¢do das principais disposi¢oes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de securitizagao, que
disciplinem as fung¢bes e responsabilidades do agente fiduciario e demais prestadores de servico, com
destaque para

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregagao dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditorios

O pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio devera ocorrer nas datas de pagamento previstas na
Escritura de Emissdo. As atribui¢cdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislagao civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberagdo dos Titulares de CRA
em assembleia.
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Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio deverd usar de toda e qualquer medida
prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos
CRA, caso a Emissora ndo o faga, bem como realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragdo dos CRA e da amortizagdo do Valor Nominal
Unitdrio aos Titulares dos CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndao pagamento, pelo
Patrimonio Separado.

b) Procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagao a inadimpléncias,
perdas, faléncias, recuperagdo, incluindo mengdo quanto a eventual execugdo de garantias

Em caso de faléncias e recuperagdo, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patrimonio
Separado, deverdo declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia e perdas poderdo declarar, conforme deliberado
em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, vencidas as obriga¢des decorrentes das Debéntures. Em caso de
vencimento antecipado, o pagamento de eventuais valores devidos pela Devedora sera realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo por escrito a ser enviada pela Emissora.

c) Procedimentos do agente fiducidrio e de outros prestadores de servico com relagdo a verificagdo do lastro
dos direitos creditorios

Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacdo de proceder a fiscalizagdo do emprego dos recursos obtidos com a emissdo
de Debéntures, conforme detalhado no item 3.2(b) deste Prospecto Preliminar.

Exceto se a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis exigirem de outra forma, em qualquer caso aqui previsto, o
Agente Fiduciario e a Emissora deverdo tratar todas e quaisquer informacgGes recebidas nos termos da Escritura
de Emissdo em carater sigiloso, nos termos da legislacdo aplicavel, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da Destinagao dos Recursos, sem prejuizo de tais informacgdes serem disponibilizadas aos Titulares
dos CRA e/ou autoridades competentes, se assim solicitado.

Para maiores informacdes sobre a Destinacdo de Recursos e procedimentos de verificagdo do lastro, favor
verificar a Secdo 3 deste Prospecto.

d) Procedimentos de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da documentagdo relativa aos
direitos creditorios

Em atendimento ao artigo 34 da Resolugdo CVM 60, uma via digital da Escritura de Emissdo e uma via digital do
Termo de Securitizagdo, deverao ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos
do Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodiante e da declaragdo a ser assinada pelo Custodiante, na forma
substancialmente prevista com base no modelo do Anexo Ill do Termo de Securitizagdo, para exercer as seguintes
fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaragdo assinada nos termos do Anexo lll, quais
sejam, a Escritura de Emissdo, o Boletim de Subscricdo das Debéntures e o Termo de Securitizacdo, e realizar a
verificacdo da formalidade do lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda
dos documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as
suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

10.11. Informagao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicdao dos direitos creditdrios

N&o aplicavel, tendo em vista que o preco de integralizagdo das Debéntures corresponde ao Valor Total da
Emissdo, observadas as dedugGes autorizadas nos documentos da Oferta.
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11. INFORMAGCOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificagcdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagées de
securitiza¢cdo tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao

N3o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao representados por Debéntures
subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios
cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestagao futura, bem
como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagdes previstas no item
11.1, devem ser apresentadas suas demonstragoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2
6.404, de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social. Essas informag6es n3o serdo exigiveis quando os direitos creditdrios
forem originados por instituicdes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil

N3o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados por Debéntures
subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
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12. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditdrios
N3do aplicdvel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compoem o patrimonio da securitizadora ou do patrimonio separado, composto
pelos direitos creditorios sujeitos ao regime fiducidario que lastreiam a operagdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negodcio; natureza da concentrac¢ao dos direitos creditdrios cedidos; disposicoes
contratuais relevantes a eles relativas.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Minerva S.A., na qualidade de
emissora das Debéntures que servem de lastro para a emissdao dos CRA. A Devedora é constituida sob a forma
de sociedade por ag¢des, com registro de companhia aberta perante a CVM sob o n? 2093-1, com os atos
societdrios arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE 35.300.344.022, tendo como
principais atividades a exportagdo, producdo e comercializagdo de carne bovina in natura resfriada e congelada,
produtos proteicos industrializados (incluindo produtos industrializados de carne bovina, suina e aves) e
subprodutos (incluindo couro beneficiado e mitudos).

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditérios do Agronegdécio
decorrentes das Debéntures, o nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio é de 100% (cem
por cento) em relagdo a Devedora.

Para maiores informagoes sobre disposigdes contratuais relevantes relativas aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio que compoem o lastro dos CRA, veja a segao “10. Informagdes sobre os Direitos Creditérios”, na
pagina 62 deste Prospecto Preliminar.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

As informacGes contdbeis intermedidrias e as demonstrages contabeis individuais e consolidadas da Devedora,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com as Normas Internacionais de Relatérios
Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas
pela Fundagdo IFRS como “normas contabeis IFRS” (IFRS Accounting Standards)), incluindo as interpretagées
emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC Interpretations) ou pelo seu 6rgdo antecessor, Standing
Interpretations Committee (SIC Interpretations), com a Lei das Sociedades por Ag¢Bes e as normas e
regulamentagbes editadas pela CVM, referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024,
2023 e 2022, e as informacgGes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Devedora referentes ao
periodo de 9 (nove) meses findos em 30 de setembro de 2025 e 2024, encontram-se incorporadas por referéncia
ao presente Prospecto.

Para mais informagOes sobre as demonstragées contabeis individuais e consolidadas e as informagoes
contdbeis intermediarias trimestrais individuais e consolidadas da Devedora, veja a Se¢ao “15. Documentos e
informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexo” deste Prospecto, na pagina 84 deste
Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integraliza¢do se dara com
recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis, relatério de impactos nos indicadores financeiros
do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e financiamentos
circulante e ndo circulante e patriménio liquido, e indicam (i) a posicdo em 30 de setembro de 2025; e (ii) a
posic3o ajustada para refletir os recursos liquidos de R$ 213.939.132,89 (duzentos e treze milhdes, novecentos
e trinta e nove mil, cento e trinta e dois reais e oitenta e nove centavos), que a Devedora estima receber com a
emissdo das Debéntures, sem considerar eventual Distribui¢cdo Parcial.

As informacdes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das demonstra¢des contabeis individuais
e consolidadas revisadas da Devedora referentes ao periodo de 9 (nove) meses findos em 30 de setembro de
2025, incorporadas por referéncia a este Prospecto e elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro.
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Informagdes Contébeis (em RS milhées) (em RS milhées)

Passivo Circulante 21.027,6 21.027,6

Empréstimos e financiamentos 4.576,1 4.576,1

Passivo Nao Circulante 22.463,7 22.677,6

Empréstimos e financiamentos 22.114,3 22.328,3

Total do Patriménio Liquido 1.854,7 2.068,6

Total da Capitalizagio @ 28.545,1 28.973,0
] Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar eventual Distribui¢do Parcial, sendo recursos brutos

de RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas no item 14.2
da Segdo “14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, na pagina 82 deste Prospecto, perfazendo os recursos liquidos no montante de
RS 213.939.132,89 (duzentos e treze milhdes, novecentos e trinta e nove mil, cento e trinta e dois reais e oitenta e nove centavos).

@ A capitalizagdo total é a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante) com o patrimoénio liquido da Devedora.

@) O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debéntures emitidas. Nado inclui passivo de arrendamento.

Para mais informago0es relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da Devedora,
ver se¢do “2.1 Comentdrios dos Diretores - Condi¢cées Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia
e as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas, e respectivas notas explicativas.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captagdo (apds a dedugdo das comissdes e despesas
da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, na
pagina 82 deste Prospecto) ndo terdo qualquer impacto nos indices de lucratividade da Devedora. Por outro lado,
os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captagdo, de forma individualizada, apresentardo, na
data em que a Devedora receber tais recursos, impactos nos seguintes indices financeiros da Devedora: (i) nos
indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; e (iii) nos indices de endividamento da Devedora.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos acima calculados com base nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas revisadas da Devedora referentes ao periodo de 9 (nove)
meses findo em 30 de setembro de 2025, incorporadas por referéncias a este Prospecto; (ii) na coluna “indice
Ajustado (sem considerar eventual Distribuicdo Parcial)”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos
no montante de RS 213.939.132,89 (duzentos e treze milhdes, novecentos e trinta e nove mil, cento e trinta e
dois reais e oitenta e nove centavos), que a Devedora ird captar com a emissdo das Debéntures, sem considerar
o eventual Distribuicdo Parcial, liquidos da deducdo das comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas no
item 14.2 da Sec¢do “14. Contrato de distribui¢do de valores mobilidrios”, na pagina 82 deste Prospecto:

Em 30 de setembro de 2025

indice Ajustado (sem

indice Efetivo considerar eventual
Distribuigdo Parcial)®

indice de Liquidez
Capital Circulante Liquido (em RS milhées)® 7.369,8 7.583,7
indice de Liquidez Corrente @ 1,35 1,36
indice de Liquidez Seca ¥ 1,15 1,16
indice de Liquidez Imediata 0,71 0,72
&) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar eventual Distribuigdo Parcial, sendo recursos brutos

de RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas no item 14.2
da Segdo “14. Contrato de distribui¢do de valores mobilidrios”, na pagina 82 deste Prospecto, perfazendo os recursos liquidos no montante de
RS 213.939.132,89 (duzentos e treze milhdes, novecentos e trinta e nove mil, cento e trinta e dois reais e oitenta e nove centavos).

] O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 30 de setembro de 2025 subtraido do Total do passivo circulante
da Devedora em 30 de setembro de 2025.

@) O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total ativo circulante em 30 de setembro de 2025 da Devedora pelo Total do
passivo circulante da Devedora em 30 de setembro de 2025.

@ O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total ativo circulante em 30 de setembro de 2025 da Devedora subtraido dos
Estoques em 30 de setembro de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do passivo circulante da Devedora em 30 de setembro de 2025.

) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras

da Devedora pelo (ii) passivo circulante da Devedora em 30 de setembro de 2025.
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Em 30 de setembro de 2025

indice Ajustado (sem

indice Efetivo considerar eventual
Distribuigdo Parcial)®®

indice de Atividade
indice de Atividade de Giro do Ativo Total (2) 1,13 1,13
indice de Atividade de Giro do Ativo Permanente ©) 3,28 N&o aplicavel
indice de Prazo Médio de Estocagem — dias ¥ 36,51 N3o aplicével
indice de Prazo Médio de Recebimento — dias © 47,98 N3o aplicével
indice de Prazo Médio de Pagamento — dias (© 83,10 N3o aplicével
] Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar eventual Distribui¢do Parcial, sendo recursos brutos

de RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas no item 14.2
da Segdo “14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, na pagina 82 deste Prospecto, perfazendo os recursos liquidos no montante de
RS 213.939.132,89 (duzentos e treze milhdes, novecentos e trinta e nove mil, cento e trinta e dois reais e oitenta e nove centavos).

@ O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita operacional liquida no periodo de 9 (nove) meses findo
em 30 de setembro de 2025 pelo Total do ativo em 30 de setembro de 2025.
@) O indice de atividade de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da divisdo da Receita operacional liquida no periodo de 9 (nove) meses

findo em 30 de setembro de 2025 pelo resultado da soma do Ativo permanente (corresponde a somatdria do investimento em controladas e coligadas,
ativo imobilizado e intangivel) em 30 de setembro de 2025.

@ O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Estoques em 30 de setembro de 2025 pelo (ii) Custos dos
produtos vendidos e servigos prestados no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2025 da Devedora, excluido os valores do segmento
de Solugdes Financeiras; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2025.

) O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Contas a receber e Crédito ao consumidor concedido
pela empresa de solugdes financeiras em 30 de setembro de 2025 pela (ii) Receita operacional liquida da Devedora no periodo de 9 (nove) meses findo
em 30 de setembro de 2025; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2025.

6 O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Fornecedores da Devedora em 30 de setembro de
2025, pelos (ii) Custos dos produtos vendidos e servigos prestados pela Devedora no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2025; e
(iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2025.

Em 30 de setembro de 2025

indice Ajustado (sem

indice Efetivo considerar eventual
Distribui¢do Parcial)®®

indice de Endividamento

indice de Endividamento Geral (2! 0,96 0,95

indice de Grau de Endividamento ® 23,45 23,57

indice de Composicdo de Endividamento (em %) ) 0,48 0,48

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar eventual Distribui¢do Parcial, sendo recursos brutos

de RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas no item 14.2
da Segdo “14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, na pagina 82 deste Prospecto, perfazendo os recursos liquidos no montante de
RS 213.939.132,89 (duzentos e treze milhdes, novecentos e trinta e nove mil, cento e trinta e dois reais e oitenta e nove centavos).

@) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo
circulante da Devedora em 30 de setembro de 2025, pelo (ii) Total do ativo da Devedora em 30 de setembro de 2025.

@) O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo
ndo circulante da Devedora em 30 de setembro de 2025, pelo (ii) Total do Patrimonio liquido da Devedora em 30 de setembro de 2025.

) O indice de composi¢do do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo circulante da Devedora em 30 de setembro de

2025, pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante da Devedora em 30 de setembro de 2025.

12.5. Informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsdaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

Nos termos do Anexo E da Resolugdo CVM 160, uma vez que a Devedora é companhia aberta com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, na categoria “A”, a apresentac¢do de tais informacgdes é facultativa
e, portanto, ndo serdo apresentadas neste Prospecto. Ndo obstante, tais informacGes podem ser consultadas
por meio do Formulario de Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos da
Resolug¢do CVM 80, incorporado por referéncia a este Prospecto. Para mais informacdes, vide o fator de risco
“Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formuldrio de referéncia da Devedora e da
Emissora, bem como de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Devedora e da Emissora” constante
na pagina 35 deste Prospecto.

Para mais informagoes sobre os Formularios de Referéncia da Devedora, veja a Se¢dao “15. Documentos e
informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos”.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descri¢cdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descri¢do individual de transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da presente
Oferta, (b) da estruturacgdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora
atuou como contraparte do Coordenador Lider, e (c) da prestagdo de servicos da mesma natureza em outras
emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider ndo atuou como coordenador lider, coordenador ou participante
especial em outras emissGes de certificados de recebiveis da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider ndo prestou servigos a Emissora relacionados a ofertas publicas.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora e/ou sociedades de seu grupo econémico para a realizacdo de operages financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
condugdo de suas atividades.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e as sociedades de seu grupo
econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, e considerando os ultimos 12 meses que
antecederam o langamento desta Oferta, o Coordenador Lider e as sociedades de seu respectivo grupo
econdmico nao possuem qualquer outro relacionamento comercial relevante com a Devedora e demais
sociedades do seu conglomerado financeiro.

Nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider ndo prestou servicos a Devedora relacionados a ofertas publicas.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Devedora e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operagbes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
condugao de suas atividades.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econémico podem/poderio possuir
outros titulos e valores mobilidrios de emissdo da/devidos pela Devedora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em
operagoes regulares a pregos e condi¢ées de mercado.

O Coordenador Lider e a Devedora declaram que nao ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo
econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios, ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societédrio entre as partes. As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo
ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.
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Entre o Coordenador Lider e a Instituicdo Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre as partes. As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo
ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Agente de Liquidacdo/Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo
ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

79




14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. CondigGes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugao

O “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob
0 Regime de Melhores Esforg¢os de Colocagdo, em até 4 (Quatro) Séries, da 1112 (Centésima Décima Primeira)
Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Debéntures Emitidas pela Minerva S.A.”, foi celebrado
entre a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider em 05 de dezembro de 2025, e disciplina a forma de
colocagdo dos CRA, bem como a relagdo existente entre o Coordenador Lider, a Devedora e a Emissora (“Contrato
de Distribuicdo”).

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta
e demais informagbes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, as partes signatarias do Contrato de Distribui¢do acordaram um conjunto de condigGes
precedentes abaixo descritas, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil (“Condicdes
Precedentes”), cujo ndo implemento de forma satisfatdria pode configurar alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos
riscos inerentes a prépria Oferta:

(i) negociagdo, preparagdo, assinatura, formalizagdo e registro, conforme aplicavel, dos contratos
definitivos necessarios para a efetivagao da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem limitagdo, o instrumento
de lastro dos CRA, o presente Contrato, o ato societario competente da Devedora, na forma do seu
Estatuto Social, aprovando a realizagdo de operagdo conforme a estrutura da Oferta, o Termo de
Securitizacdo, entre outros documentos elaborados no dmbito da Oferta e destinados ao fornecimento
de informacgses relativas a Devedora ou a Oferta aos Investidores (“Documentos da Operacdo”), em
forma e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider e aos assessores legais, os quais conterdo
substancialmente as condigdes da Emissdo e da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem
a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de
mercado em operagdes similares, assim como o encaminhamento dos documentos de representacdo da
Devedora para o Coordenador Lider e os assessores legais;

(ii) registro para distribuicdo e negociacdo dos CRA junto a B3, devendo a Emissora entregar, em tempo
habil, todos os documentos e informacdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para
distribuicdo e negociacdo dos CRA, assim como apds sua admissdo para distribuicdo e negociagdo no
ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

(iii)  aobtencdo e/ou o cumprimento por parte da Devedora, de todas e quaisquer aprovacdes e autorizagdes
necessarias a realizagdo, efetivagao, liquidagdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer dos
negdcios juridicos descritos nos Documentos da Operagao, incluindo, mas nao se limitando, a aprovagées
societdrias, contratuais, governamentais, regulamentares e eventuais autorizagdes (waivers);

(iv) registro da Aprovac¢do Societaria da Devedora perante a junta comercial competente, nos termos
previstos na Escritura de Emissao;

(v) recebimento, pelo Coordenador Lider do parecer legal (legal opinion) preparado pelos assessores legais
contratados no ambito da emissdo dos CRA, atestando, em termos satisfatdrios ao coordenador lider, a
legalidade, validade, exequibilidade e adequag¢do dos Documentos da Operagdo em relagdo as normas
aplicaveis, a consisténcia das informag¢des fornecidas pelas partes, a confirma¢do dos poderes de
representacdo dos signatdrios dos Documentos da Operacgdo e obtencdo de todas as autorizagOes
necessarias para sua celebracdo e assuncdo das obrigacdes neles previstas;

(vi) ndo atuacdo, pela Emissora, em desconformidade com as normas, leis, regras e regulamentos que lhes
sdo aplicaveis que versam sobre (1) a Legislagcdo Socioambiental e (2) atos de corrupc¢do, suborno ou atos
lesivos a administragcdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Leis Anticorrupgao;

(vii)  cumprimento pela Devedora e qualquer sociedade do seu Grupo Econémico, da legislagdo ambiental e
trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢do de seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as
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medidas e a¢Oes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Devedora
obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(viii) inexisténcia de decisdo judicial em primeira instancia ou de decisdo administrativa sancionadora, ainda
que nao definitiva, contra a Devedora, a Emissora ou quaisquer de suas Afiliadas pelo descumprimento
de legislagdo publica, nacional ou estrangeira, contra a pratica de atos de corrupgao ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n.2 12.529, de 30 novembro de 2011, a Lei ne.
9.613, de 3 de marco de 1998, e a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme alterada, conforme aplicavel (“Leis

Anticorrupcdo”);

(ix)  atendimento aos requisitos minimos da legislagdo aplicavel necessarios para a viabilizagdo da Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando, a Resolugdo CVM 160;

(x) cumprimento, pela Emissora e/ou pela Devedora de todas as suas obrigagdes previstas neste Contrato
de Distribuicdo, exigiveis até a data do inicio da Oferta, conforme o caso, e a ndo ocorréncia de qualquer
dos eventos de vencimento antecipado descritos na Escritura de Emissdao e nos demais Documentos da
Operagao;

(xi)  que, na data de inicio da distribuicdo da Emissdo, todas as declaragGes feitas pela Devedora, Emissora e
suas respectivas Afiliadas e/ou pelos demais signatéarios dos documentos da Emissdo e constantes nos
documentos da Emissdo sejam verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragao
ou incongruéncia nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério,
decidirdo sobre a continuidade da Emisséao;

(xii)  recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaragdo assinada pela Devedora atestando o cumprimento
dos critérios de elegibilidade descritos na Resolugdo CMN 5.118 para que a Devedora seja devedora dos
CRA e as Debéntures possam ser vinculadas aos CRA;

(xiii) recebimento de declaragdo assinada pela Devedora e pela Emissora, na primeira Data de Integralizagdo
da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes
enviadas e declaragGes feitas pela Devedora e pela Emissora constantes dos documentos relativos a
Oferta, nos termos do modelo constante do Anexo |;

(xiv) ndo terem ocorrido alteragGes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas aos CRA, que possam
aumentar materialmente os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que
criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos potenciais investidores;

(xv)  ndo ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado estabelecidos nos documentos da Emissdo
e cumprimento pela Devedora das obrigacdes previstas nos Documentos da Operagao;

(xvi) instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do patrimonio separado, que
deverd destacar-se do patriménio comum da Emissora, destinado exclusiva e especificamente a
liguidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdao e obriga¢ées
fiscais; e

(xvii) conclusdo, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, bem como ao assessor juridico da due diligence
juridica da Devedora no ambito da estruturagdao da Oferta, assim como das demais empresas envolvidas
na operagao.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes até a obtenc¢do do registro da
Oferta pela CVM, o Coordenador Lider avaliara, a seu exclusivo critério, no caso concreto, se houve aumento
relevante dos riscos inerentes a préopria Oferta e poderd optar por conceder prazo adicional para seu implemento
ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigdo
Precedente. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, que ndo tenham sido
dispensadas por parte do Coordenador Lider ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider,
bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro
da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolu¢do CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja
tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tiver sido
obtido, podera ser tratado como modificacgdo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de
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Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido podera ser tratado como evento de rescisdo do
Contrato de Distribuigdo, observado os termos nele descritos, provocando a revogagdo da Oferta, nos termos
do artigo 67 conjugado com artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160.

Para informagOes acerca do risco de ndo cumprimento das Condi¢oes Precedentes e consequente
cancelamento do registro da Oferta, veja a Se¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 19 e seguintes deste
Prospecto.

Desde que integralmente cumpridas ou renunciadas as Condigdes Precedentes, o Coordenador Lider realizard a
distribuigdo publica dos CRA, sob o regime de melhores esforgos de distribuigdo, para o Valor Total da Emissdo,
na proporgao indicada Contrato de Distribuigcdo.

14.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscricdo; b) a comissdao de coordenagdo; c) a comissao de distribuicdo; d) a comissao de garantia de
subscri¢do; e) outras comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribui¢do; g) as despesas decorrentes do

registro de distribuicdo; e h) outros custos relacionados

.~ . Custo % do Total da
Custos de Emissdo Aliquota ou Valor Total Geral Unitério por CRA Oferta
Remuneracdo Securitizadora Habitasec R$ 15.000,00 RS 17.074,56 RS 0,07 0,007%
Comissdo de Coordenagao Galapagos R$ 50.000,00 RS 55.340,34 R$ 0,24 0,024%
Comissdo de Assessores
~ . Financeiros da RS 1.305.614,80 R$ 1.305.614,80 RS 5,68 0,568%
Estruturagdo da 12 Série .
Companhia
Comissdo de Estruturagdo da Assessores
22 Série, da 32 Série e da 42 Financeiros da RS 9.544.548,18 RS 9.544.548,18 RS 41,50 4,150%
Série Companhia
Comissdo de Distribuigdo Participantes o
(Fee de Canal) 12 Série (19) Especiais R$ 540.000,00 R$ 540.000,00 RS 2,35 0,235%
Comissdo de Distribuigdo Particioantes
(Fee de Canal) 22, 32 e 42 p. . R$ 4.000.000,00 RS 4.000.000,00 RS$ 17,39 1,739%
(L Especiais
séries (1)
; Assesores o
Assessores Legais da Oferta Legais da Oferta R$ 350.000,00 R$ 421.686,75 RS 1,83 0,183%
Grdfica (Diagramagéo Luz Capital Markets RS 3.500,00 RS 3.500,00 RS 0,02 0,002%
Documentos)
Registro emissdo do CRA B3 0,029% do CRA R$ 52.900,00 RS 0,23 0,023%
Taxa de Registro @ CVM 0,03% do CRI RS 69.000,00 RS 0,30 0,030%
Implantacdo do CRA Vortx R$ 8.000,00 R$9.106,43 RS 0,04 0,004%
Agente Fiduciario Vortx R$ 12.000,00 RS 13.659,65 RS 0,06 0,006%
Instituigdo Custodiante Vortx RS 7.000,00 RS 7.968,13 RS 0,03 0,003%
Escriturador - 12 Parcela Vortx R$ 2.500,00 RS 2.845,76 R$ 0,01 0,001%
Liquidante Vortx RS 2.500,00 RS 2.845,76 R$ 0,01 0,001%
Taxa de Administragdo do Habitasec R$ 2.500,00 R$ 2.845,76 RS 0,01 0,001%
Patriménio Separado
Taxa Registro Oferta Anbima Anbima 0,002924% do CRA RS 10.441,00 RS 0,05 0,005%
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Custo % do Total da

Custos de Emissdo Aliquota ou Valor Total Geral Unitério por CRA Oferta
Taxa Registro Base de Dados Anbima 0,004177% do CRA RS 1.490,00 RS 0,01 0,001%
Anbima
Escrituragdo do CRA Vortx RS 2.500,00 por ano RS 2.845,76 RS 0,01 0,001%
Taxa de Administragdo do Habitasec R$ 2.500,00 por més RS 2.845,76 RS 0,01 0,001%
PatrimoAnio Separado
Manutengdo de Conta Itau RS 90,00 por més RS 90,00 RS 0,00 0,000%
Corrente
Auditoria Moore RS 230,00 por més RS 230,00 RS 0,00 0,000%
Contabilidade Diversos RS 350,00 por més RS 350,00 RS 0,00 0,000%
Liquidante B3 RS 1.000,00 por més RS 1.000,00 R$ 0,00 0,000%
Agente Fiduciario Vértx R$ 17.000,00 por ano R$ 19.351,17 RS 0,08 0,008%
Liquidante Vértx RS 2.500,00 por ano RS 2.845,76 RS 0,01 0,001%
Custddia do CRA Vértx RS 7.000,00 por ano RS 7.968,13 RS 0,03 0,003%
Total N/A N/A R$ 213.939.132,89 RS 69,99 6,983%

1(a) Comissdo de Coordenacdo: Pela prestagdo dos servigos descritos neste Contrato de Distribuigdo, o Coordenador Lider devera receber
uma remuneragdo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais).

1(b) Comissdo de Distribuicdo 12 Série: Equivalente ao percentual de 0,06% flat aplicado sobre o valor total dos CRA da Primeira Série
distribuidas, subscritas e integralizadas, multiplicado pelo prazo médio (duration) da referida série. Para fins de célculo da Comissdo de
Distribuicdo da 12 Série foi considerado o prazo médio de 4,78 anos e o montante de RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). O valor
efetivo da Comissdo de Distribui¢do 12 Série sera atualizado no Prospecto Definitivo.

1(c) Comissdo de Distribuicdo da 22, 32 e 42 Série: Equivalente ao percentual 0,15% flat aplicado sobre o valor total dos CRA da Segunda
Série, dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série distribuidas, subscritas e integralizadas, multiplicado pelo prazo médio (duration)
das respectivas séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e a possibilidade de Distribuigdo Parcial. Para fins de calculo da Comissdo
de Distribui¢do da 22, 32 e 42 Série foi considerado o prazo médio de 5,89 anos e o montante total de R$ 170.000.000,00 (cento e setenta
milhGes de reais) entre a 22 Série, a 32 Série e a 42 Série. O valor efetivo da Comissdo de Distribui¢do da 22, 32 e 42 Série sera atualizado no
Prospecto Definitivo.

2 Os valores foram calculados considerando o Valor Total da Oferta, qual seja, RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais).

Valor Nominal Unitdrio | Custo Unitario por | % em Relacdao ao Valor Nominal Valor Liquido por

o
N2 de CRA ) CRA (R$) Unitério por CRA CRA (R$)

230.000 1.000 R$ 69,99 6,983% R$ 930,01
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15. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas

Formulario de Referéncia da Emissora

o CVM: https:/www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, clicar em “Informag8es Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Habitasec
Securitizadora S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “HABITASEC SECURITIZADORA S.A.”, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar “Formuldrio de Referéncia”).

. Emissora: https://habitasec.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”).
Formuldrio de Referéncia da Devedora

o CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, clicar em “Centrais de Conteudo”, e
posteriormente clicar em “Central de Sistemas da CVM”, posteriormente no campo “InformacGes sobre
Companhias”. Nesta pdagina digitar “Minerva S.A.” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia,
em “Minerva S.A.”. Na pagina seguinte, selecionar, no campo “Categorias” o item “FRE - Formulario de
Referéncia”, selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo “Periodo” para acesso a todas as
informagdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Ag¢des”, clicar em “Download” ou “Consulta” da
versdo mais recente disponivel).

o Devedora: https://ri.minervafoods.com/ (neste website, acessar, na pagina inicial, na parte superior,
“Informacgdes Financeiras”, clicar em “Formulario de Referéncia”, selecionar o ano da ultima versao do
Formulério de Referéncia da Devedora e baixar o “Formulario de Referéncia” da Devedora).

15.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragées financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, da
securitizadora, exceto quando a securitizadora ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo

Informagobes Financeiras Trimestrais da Emissora

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de
Companhias”, buscar por “Habitasec Securitizadora S.A.”, clicar em HABITASEC SECURITIZADORA S.A.
Clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa”, nos “Filtros de Pesquisa” (a) selecionar no campo “Categoria”,
“ITR - InformacgGes Trimestrais”; e (b) no campo “Data de Entrega”, “No periodo”; e no campo “de”,
preencher a data de 30/09/2025 ou 30/09/2024, conforme aplicavel, e no campo “até” a data da
realizacdo da consulta” e, por fim clicar em “consultar” e acessar o arquivo com status “Ativo” com a data
de entrega mais recente).

. Emissora: https://habitasec.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”).
Demonstragdes Financeiras da Emissora

o CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de
Companhias”, buscar por “Habitasec Securitizadora S.A.”, clicar em HABITASEC SECURITIZADORA S.A.
Clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa”, nos “Filtros de Pesquisa” selecionar “categoria” selecionar “DFP -
Demonstragdes Financeiras Padronizadas”, e selecionar “Periodo” no campo “Data de Entrega”, e
posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2022, 31/12/2023 ou 31/12/2024, conforme
aplicavel, e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pela
DFP que sera consultada. Na coluna “AgGes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel
dobrado; descrigao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de
que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).
Selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”.

. Emissora: https://habitasec.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”).
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15.3. Demonstra¢des financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentag¢ao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes aos
ultimos 3 (trés) exercicios sociais, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima

Informagoes Financeiras Trimestrais da Devedora

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, clicar em “Centrais de Conteudo”, e
posteriormente clicar em “Central de Sistemas da CVM”, posteriormente no campo “InformacgGes sobre
Companhias”. Nesta pagina digitar “Minerva S.A.” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia,
em “Minerva S.A.”. Ato continuo, selecionar no campo “Categorias” o item “ITR - InformagGes
Trimestrais”, no campo “Periodo de Entrega” selecionar o campo “Periodo” para acesso a todas as
informagdes disponiveis e, posteriormente, selecionar o ITR a ser consultado e no campo “Agdes”, clicar
em clicar em “Download” ou “Consulta”).

Devedora: https://ri.minervafoods.com/ (neste website, acessar “Informagdes Financeiras” e clicar em
“Resultados Trimestrais”, nesta pagina selecionar o ano e documento desejado).

Demonstragées Financeiras da Devedora

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
posteriormente no campo “InformagGes sobre Companhias”. Nesta pagina digitar “Minerva S.A.” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Minerva S.A.”. Ato continuo, selecionar no campo
“Categorias” o item “DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas”, no campo “Data de Entrega”
selecionar o campo “No Periodo” para acesso a todas as informagdes disponiveis e, posteriormente,
selecionar as Demonstragdes Financeiras da Devedora a serem consultadas e no campo “Agdes”, clicar
em clicar em “Download” ou “Consulta”.

Devedora: https://ri.minervafoods.com/ (neste website, acessar “Informacdes Financeiras” e clicar em
“Resultados Trimestrais”, nesta pagina selecionar o ano e o documento desejado).

15.4. Ata da assembleia geral extraordindria ou da reunido do conselho de administragdo que deliberou a
emissao

(i)

(ii)

Cépia da ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 24 de maio de 2023,
cuja ata sera registrada na JUCESP sob o n2 224.865/23-7 (Anexo Il ao presente Prospecto, a partir da
pagina 111);

Cépia da ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora, realizada em 05 de dezembro de
2025, cuja ata serd arquivada na JUCESP (Anexo Il ao presente Prospecto, a partir da pagina 117).

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no do item
12.3 acima:

Estatuto Social Vigente da Devedora

CVM: www.gov.br/cvm (neste website, acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre e
dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “InformacGes Periddicas e
Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Minerva S.A.”. Em seguida clicar em “Minerva S.A.”, selecionar “Exibir
Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “Categoria” selecionar “Estatuto Social”, e selecionar
“Periodo” no campo “Periodo de Entrega”. Em seguida, clicar em “consultar” e procurar pelo ultimo
“Estatuto Social” disponibilizado pela Devedora. Na coluna “A¢Bes”, clique no primeiro icone (imagem:
uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢do “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar
em PDF”, certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para
fazer o download). selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”).

Devedora: https://ri.minervafoods.com/ (neste website, acessar, na pagina inicial, na parte superior,
“Governancga Corporativa”, clicar em “Estatuto Social”, selecionar o ano e baixar o “Estatuto Social” da
Devedora).

15.6. Termo de securitizagao de créditos

O Termo de Securitizagdo se encontra no Anexo VI ao presente Prospecto, a partir da pagina 139.
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15.7. Documento que formaliza o lastro da emissdo, quando o lastro for um titulo de divida cuja integralizagao
se dara com recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis

A Escritura de Emissdo se encontra no Anexo VIl ao presente Prospecto, a partir da pagina 307.
Outros documentos anexos ao presente Prospecto:
(i) Cépia do estatuto social vigente da Emissora (Anexo | ao presente Prospecto, a partir da pagina 93);

(ii) Declaragdo da Emissora, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160 e de instituicdo do Regime
Fiduciario, nos termos do artigo 29, inciso VIIl, do Suplemento A da Resolugdo CVM 60 (Anexo IV ao
presente Prospecto, a partir da pagina 130); e

(iii)  Declaragdo de atualizagdo de registro da Emissora, nos termos do artigo 27, |, “c” da Resolugdo CVM 160
(Anexo V ao presente Prospecto, a partir da pagina 135).

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos na sede social da Emissora e da
Devedora ou nas paginas de internet da CVM, da B3, da Emissora e da Devedora, conforme aplicavel, de acordo
com o que segue:

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA E DA DEVEDORA, EM ESPECIAL A SECAO "4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 19 DESTE
PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICAGAO DAS PARTES ENVOLVIDAS

16.1. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletrénico e telefones de contato da securitizadora

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano

Sao Paulo —SP

CEP 01451-902

At.: Marcos Ribeiro do Valle Neto

Endereco eletronico: mrvalle@habitasec.com.br / monitoramento@habitasec.com.br

16.2. Nome, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenador Lider

GALAPAGOS CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Rebougas, n? 3.507, 12 andar, parte, Pinheiros

Sdo Paulo —SP

CEP 05401-500

At.: Ofertas Publicas

Telefone: (11) 3777-2088

Endereco eletrdnico: https://galapagoscapital.com/

16.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal do Coordenador Lider Assessor Legal da Devedora

12A ADVOGADOS STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Rua Butantd, n2 336, 42 andar Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4.100, 102 andar
CEP 05424-000, S3o Paulo — SP CEP 04538-132, S3o Paulo — SP

Endereco eletrbnico: Endereco eletronico:

https://i2a.legal/ https://www.stoccheforbes.com.br/

At.: Luis Peyser At.: Henrique Filizzola

Telefone: (11) 5102-5400 Telefone: (11) 3755-5400

16.4. Denominagdo social, endere¢co comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragées financeiras dos trés ultimos exercicios sociais

Auditor Independente da Devedora, responsavel por auditar as demonstragées contabeis individuais e
consolidadas dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 31 de dezembro de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 e por revisar as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas referentes
aos periodos de trés meses findos em 30 de setembro de 2025 e 30 de setembro de 2024 da Devedora.

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES SS LTDA.
Rua Major Quedinho, n2 90, 32 andar, Centro
Sao Paulo —SP

CEP 01050-901

Endereco eletrénico: francisco.reis@bdo.com.br
At.: Francisco de Paula dos Reis Junior

Telefone: (11) 3848-5880

Auditores Independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 da Emissora.

MOORE MSLL LIMA LUCCHESI AUDITORES E CONSULTORES LTDA.
Avenida Vereador José Diniz, n? 3707, 42 andar, Brooklin

Sao Paulo —SP

CEP 04603-905

Endereco eletronico: https://www.mooremsll.com.br

Telefone: (11) 5561-2230
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16.5. Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones do agente fiduciario, caso
aplicavel

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros

S3o Paulo —SP

CEP 05425-020

At: Ana Eugenia de Jesus Souza

Telefone: (11) 3030-7177

Endereco eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br

16.6. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletrénico do banco liquidante da emissao

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros

Sdo Paulo —SP

CEP 05425-020

At: Ana Eugenia de Jesus Souza

Telefone: (11) 3030-7177

Endereco eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br

16.7. Denominagdo social, endere¢o comercial, enderego eletronico do escriturador da emissao

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros

Sdo Paulo —SP

CEP 05425-020

At: Ana Eugenia de Jesus Souza

Telefone: (11) 3030-7177

Endereco eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br

16.8. Declaragdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a securitizadora e a
distribuicao em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider e as instituigdes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 16.8 do Anexo E da Resolugdao CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a
Oferta podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider, as demais Institui¢des Participantes da Oferta e na CVM.

16.9. Declaragdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

A Emissora declara, para fins do disposto item 16.9 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, na qualidade de emissora
no ambito Oferta, que seu registro de companhia securitizadora perante a CVM, concedido sob o n2 388, na
categoria “S1”, encontra-se devidamente atualizado.

16.10. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas no
prospecto

A Emissora declara, nos termos do art. 24 da Resolu¢do CVM 160, que é responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado
durante a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pela Emissora sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Ndo aplicavel.
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18. INFORMAGOES ADICIONAIS PARA CUMPRIMENTO DO CODIGO ANBIMA
E DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS

Descrigdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuagdo da Devedora

As informacgGes solicitadas podem ser consultadas nos itens 1.2, 1.3 e 1.4 do Formulario de Referéncia da
Devedora, em sua versdao mais recente, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, incorporado por referéncia
a este Prospecto. Para mais informagdes, vide o fator de risco “Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal
(due diligence) do formuldrio de referéncia da Devedora e da Emissora, bem como de opinitio legal sobre o
Formuldrio de Referéncia da Devedora e da Emissora” constante na pagina 35 deste Prospecto.

Descrigdo de fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negdcios da Devedora

As informagdes solicitadas podem ser consultadas nos itens 1.6, 1.8, 4.1 e 4.3 do Formulario de Referéncia da
Devedora, em sua versdao mais recente, elaborado nos termos da Resolugao CVM 80, incorporado por referéncia
a este Prospecto. Para mais informagoes, vide o fator de risco “Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal
(due diligence) do formuldrio de referéncia da Devedora e da Emissora, bem como de opinito legal sobre o
Formuldrio de Referéncia da Devedora e da Emissora” constante na pagina 35 deste Prospecto.

Descri¢dio dos contratos relevantes celebrados pela Devedora

As informagdes solicitadas podem ser consultadas no item 1.15 do Formulario de Referéncia da Devedora, em
sua versdao mais recente, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, incorporado por referéncia a este
Prospecto. Para mais informagdes, vide o fator de risco “Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal (due
diligence) do formuldrio de referéncia da Devedora e da Emissora, bem como de opinido legal sobre o Formuldrio
de Referéncia da Devedora e da Emissora” constante na pdagina 35 deste Prospecto.

Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou néo por crédito(s) performado(s)

Nos termos do artigo 72, § 42, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, as Debéntures sao equiparadas a
créditos performados, uma vez que consistem em titulos de divida cujos pagamentos devidos ndao estejam
condicionados a qualquer evento futuro.

Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegdcio o lastro estd inserido, tais como, fase de producdo,
comercializagéio, beneficiamento e/ou industrializagéo dos direitos creditorios

A Devedora tem como principais atividades a exportagdo, produgdo e comercializagdo de carne bovina in natura
resfriada e congelada, produtos proteicos industrializados (incluindo produtos industrializados de carne bovina,
suina e aves) e subprodutos (incluindo couro beneficiado e mitddos).

Os animais, em especial os bovinos, que serdo adquiridos pela Devedora no ambito dos Contratos com
Produtores Rurais enquadram-se no conceito de produto agropecuario nos termos do artigo 2°, inciso |, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, pois tratam-se de gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja,
em estado natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou industrializagdo, conforme
disposto no artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Informar, quando aplicdvel, os critérios para caracterizagdo de produtores rurais, suas cooperativas e terceiros,
considerando:

a. Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas) primdria ou secunddria de
produtor rural, o comprovante de cadastro no SINTEGRA (Sistema Integrado de Informagbes sobre Operagdes
Interestaduais com Mercadorias e Servigos) ou a verificagGo da atividade de produtor rural no estatuto social
ou no contrato social;

Os fornecedores pessoas juridicas com os quais a Devedora celebrou os Contratos de Produtores Rurais sdo
qualificados como produtores rurais, nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110, o que se corrobora pela sua
atividade, conforme indicada no comprovante de inscrigdo no CNPJ, representada pela CNAE, descrita no Anexo
Il da Escritura de Emissdo, anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo VII.

b. Para pessoa fisica, a inscrigéio como produtor rural no seu estado e/ou municipio e/ou atividade; ou

Os fornecedores pessoas fisicas com os quais a Devedora celebrou os Contratos de Produtores Rurais sdo
qualificados como produtores rurais, nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110, o que se corrobora pela sua
atividade, conforme indicada no comprovante de inscri¢gdo estadual do respectivo fornecedor descrita no Anexo
Il da Escritura de Emissdo, anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo VII.

c. Outro critério adotado pelo coordenador que comprove a participagdo do produtor rural na estrutura da
oferta publica.

Ndo aplicavel.
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ANEXOS

ANEXO | COPIA DO ESTATUTO SOCIAL VIGENTE DA EMISSORA

ANEXO I COPIA DA ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA, REALIZADA EM
24 DE MAIO DE 2023, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP SOB O N° 224.865/23-7

ANEXO 11l COPIA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA DEVEDORA, REALIZADA
EM 05 DE DEZEMBRO DE 2025, CUJA ATA SERA ARQUIVADA NA JUCESP

ANEXO IV DECLARAGAO DE VERACIDADE DA EMISSORA,
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160

ANEXO V DECLARACAO DE ATUALIZAGAO DE REGISTRO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 27, |,
“C” DA RESOLUGAO CVM 160

ANEXO VI TERMO DE SECURITIZACAO

ANEXO VI

ESCRITURA DE EMISSAO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DocuSign Envelope 1D: CDSBCACC-5CF2-4409-84D2-1BAS68BC5BF0

ol . 0.616.041/24-0

i NI

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.
C.N.P.J. n® 09.304.427/0001-58
N.I.R.E. 35.3.0035206.8

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 24 DE ABRIL DE 2024

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 24 de abril de 2024, as 10:00 horas na sede social da
Habitasec Securitizadora S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de Sao Paulo e Estado de S&o Paulo,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-S02.

2. CONVOCAGAO: Dispensada a publicagdo do edital de convocagdo nos termos do Artige 11 do
Estatuto Social da Companhia e Artigo 124, §42, da Lei n? 6.404/76, conforme alterada (“Lei das
Sociedades An6nimas”).

3. QUORUM DE INSTALACAO: Presentes os acionistas representando 100% (cem por cento) do
capital social da Companhia, conforme assinaturas no Livro de Presenca de Acionistas da Companhia.

4. COMPOSICAO DA MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Vicente Postiga Nogueira e
secretariados por Daniela Angela Rodrigues.

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) a reeleicdo de membros para o Conselho de Administracdo
da Companhia; (ii) 2 consolidagdo do Estatuto Social da Companbhia; g, (iii) a2 autorizagéo a Diretoria da
Companhia para adotar todas as medicas e assinar quaisquer documentos necessarios para a efetiva
implementagdo das deliberacfes aprovadas.

6. DELIBERACOES: Dando inicio aos trabalhos, os acionistas presentes apreciaram as matérias
constantes da Ordem do Dia e, por unanimidade e sem qualquer ressalva, tomaram as deliberagdes
que seguem:

6.1. Aprovaram a reeleicdo dos atuais membros do Conselho de Administracdo da Companhia,
paraum mandato até a Assembleia Geral Extraordindria a se realizar imediatamente apds a Assembleia
Geral Ordinaria de 2026, em observéncia ao Artigo 19 do Estatuto Social e Artigo 140, Inciso 11l da Lei
de Sociedades Andnimas:

(a) Vicente Postiga Nogueira, brasileiro, divorciado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade
(RG) n® 877.836 SSP/DF e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/ME) sob o n° 076.811.148-07,
residente e domiciliado na Capital do Estado de S3o Paulo, com escritério profissional na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n.2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, CEP 01451-902, como Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia:
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(b) Rodrigo Faria Estrada, brasileiro, solteiro, administrador de empresas, portador da Cédula de
Identidade (RG) n2 098.358.666 DIC-RJ e inscritc no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/ME) sob n2
045.294.047-81, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sao Paulo, com escritorio profissional
na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 2.894, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, CEP 01451-902, como Conselheiro Efetivo do Conselho de Administracio da Companhia; e

(c) Marcos Ribeiro Do Valle Neto, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da Cédula
de Identidade (RG) n® 44.858.325-2 SSP/SP e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas CPF/ME sob n2
308.200.418-07, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo, com escritorio profissional
na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade de S&o Paulo, Estado de
S30 Paulo, CEP 01451-902, como Conselheiro Efetivo do Conselho de Administracao da Companhia.

6.2. Aprovaram a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia, nos termos do Anexo IV desta
Ata; e
6.3. Autorizaram a Diretoria da Companhia a adotar todas as medidas e assinar quaisquer

documentos necessarios para a efetiva implementacdo das deliberagbes ora aprovadas.

7. ENCERRAMENTO: E, nada mais havendo a tratar, suspenderam-se os trabalhos pelo tempo
necessario a lavratura desta ata, que, lida e achada conforme, foi por todos assinada.

Confere com a original lavrada em livro préprio.

Sao Paulo, 24 de abril de 2024,

-2
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(pégina 1/1 de assinaturas da Ata de Assem bleia Geral de Acionistas do Habitasec Securitizadora S.A.
de 24 de abril de 2024)

ViceTe pﬁﬂ?&a %ﬁf.n"«

Vicente Postig% Nogueira
Presidente

ACIONISTAS:
DocuSigned by:

VcaniTe pdmﬁu %ﬁu({'ﬂe

Vicente Postiga Nogueira

DecuSigned by:

- (_Mams Kibeive do Valle Mts

D = e = e ] DAL
Marcos R|Qe|ro Do Valle Neto

DocuSigned by:
Daniela Angela Rodnigues
=3 L2
Daniela Angela Rodrigues
Secretaria

DocuSigned by:

Rodrigo Faria Estrada
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193.783/24-  eocemeem srsmemes s
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ANEXO |

TERMO DE POSSE

Neste ato, o Sr. Vicente Postiga Nogueira, brasileiro, divorciado, engenheiro, portador da Cédula de
Identidade (RG) n° 877.836 SSP/DF e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/ME) sob o n°
076.811.148-07, residente e domiciliado na Capital do Estado de S3o Paulo, com escritdrio profissional
na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 2.894, 9¢ andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, CEP 01451-000, toma posse do cargo de Presidente do Conselho de
Administracio da HABITASEC SECURITIZADORA S.A (“Companhia”), para o qual foi reeleito na
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada aos 24 de abril de 2024, com todos os direitos
e obrigacdes que lhe sdo atribuidos pelas leis brasileiras e pelo Estatuto Social da Companhia e declara

que:
. (i) n3o esta impedida por lei especial, ou condenada por crime falimentar, de prevaricacao, peita
ou suborno, concussio, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, como
- previsto no Artigo 147, §12, de Lei n? 6.404/76, conforme alterada (“Lei das Sociedades
Andnimas”);
(ii) atende ao requisito de reputacdo ilibada estabelecido pelo Artigo 147, §3¢, da Lei das
Sociedades Andnimas;
(iii) ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser considerada concorrente da Companhia e nao

tem, nem representa, interesse conflitante com o da Companhia, na forma do Artigo 147, §3¢,
incisos | e Il, da Lei das Sociedades Andnimas.

O Conselheiro ora empossado indica como endereco de domicilio a Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 2.894,

92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01451-802, o
qual somente podera ser alterado mediznte comunicagdo a Companhia.

S3o Paulo, 24 de abril de 2024,

DocuSigned by:
’ L/-;ceuV? paﬂ'}'ﬁ-a //ca-a{r’aa

Vicente”Postiga Nogueira
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ANEXO I

TERMO DE POSSE

Neste ato, o Sr. Rodrigo Faria Estrada, brasileiro, solteiro, administrador de empresas, portador da
Cédula de Identidade (RG) n2 098.358.666 DIC-RJ e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/ME)
sob ne 045.294.047-81, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sao Paulo, com escritorio
profissional na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 2.894, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 01451-000, toma posse do cargo de Conselheiro da HABITASEC
SECURITIZADORA S.A (“Companhia”), para o qual foi reeleito na Assembleia Geral Extraordindria da
Companhia realizada aos 24 de abril de 2024, com todos os direitos e obrigacdes que Ihe sdo atribuidos
pelas leis brasileiras e pelo Estatuto Social da Companhia e declara que:

(iv) n3o esta impedida por lei especial, ou condenada por crime falimentar, de prevaricacao, peita
ou suborno, concuss3o, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, como
previsto no Artigo 147, §12, da Lei n? 6.404/76, conforme alterada (“Lei das Sociedades

- Andnimas”);

(v) atende ao requisito de reputacdo ilibada estabelecido pelo Artigo 147, §3¢, da Lei das
Sociedades Andnimas;

(vi) ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser considerada concorrente da Companhia e nao
tem, nem representa, interesse conflitante com o da Companhia, na forma do Artigo 147, §3¢,
incisos | e |1, da Lei das Sociedades Andnimas.

O Conselheiro ora empossado indica como endereco de domicilio a Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 2.894,
9@ andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 01451-902, o
qual somente podera ser alterado mediante comunicacae a Companhia.

Sado Paulo, 24 de abril de 2024,

DocuSigned by:

N——3F2FTAED1253455... _
Rodrigo Faria Estrada
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ANEXO 11l
TERMO DE POSSE

Neste ato, o Sr. Marcos Ribeiro Do Valle Neto, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da Cédula de Identidade (RG) n® 44.858.325-2 SSP/SP e inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas CPF/ME sob n2 308.200.418-07, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo, com
escritério profissional na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2.894, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade
de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01451-000, toma posse do cargo de Conselheiro da HABITASEC
SECURITIZADORA S.A (“Companhia”), para o qual foi reeleito na Assembleia Geral Extraordinaria da
Companhia realizada aos 24 de abril de 2024, com todos os direitos e obrigagdes que lhe sdo atribuidos
pelas leis brasileiras e pelo Estatuto Social da Companhia e declara que:

(vii) ndo esta impedida por lei especial, ou condenada por crime falimentar, de prevaricacdo, peita
ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia popular, a fé puablica ou a propriedade,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, como
previsto no Artigo 147, §19, da Lei n2 6.404/76, conforme alterada (“Lei das Sociedades

Andnimas”);

(vii)  atende ao requisito de reputacdo ilibada estabelecido pelo Artigo 147, §3¢, da Lei das
Scciedades An6nimas;

(ix) ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser considerada concorrente da Companhia e n3o
tem, nem representa, interesse conflitante com o da Companhia, na forma do Artigo 147, §32,
incisos | e |l, da Lei das Sociedades Andnimas.

O Conselheiro ora empossado indica como endereco de domicilio a Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 2.894,
92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01451-902, o
gual somente podera ser alterado mediante comunicagdo a Companhia.

S3o Paulo, 24 de abril de 2024.

DocuSigned by:

Maress Klvive Lo Ualle Mis

B3FBIFD0AASSAEA. . _
Marcos Ribeiro Do Valle Neto
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ANEXO Il
ESTATUTO SOCIAL DA HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

CAPITULO |
DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 12. A sociedade andnima sob a denominagéo de HabitaSec Securitizadora S.A., com prazo de
duragdo indeterminado, é regida pelo disposto no presente Estatuto Social e pelas disposicdes legais
aplicaveis, em especial a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracdes posteriores (“Lei
n® 6.404/76").

Artigo 2°. A Companhia tem sede na cidade de Sdo Paule, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 2894, 92 andar, Conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902, podendo manter filiais,
escritérios e representacdes em qualquer localidade do Pais ou do exterior, mediante delibera¢do da
Assembleia Geral de Acionistas.

Artigo 3°. A Companhia tem por objeto social (i) a aquisi¢do e securitizagdo de créditos imobiliarios,
(i) a emissdo de ofertas publicas no mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis
imobiliaries, (CRIs) podendo emitir outros titulos de crédito, realizar negécios e prestar servicos
compativeis com as suas atividades, nos termos da Lei n® 9.514, de 20 de novembro 1997, conforme
alterada, e outras disposicdes legais aplicaveis, (iii) a emissdo de ofertas publicas, no mercado
financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis do agronegocio (CRAs) e de outros titulos e
valores mobilidrios lastreados em créditos originarios do agronegécio, bem como a realizagdo de
negocios e prestacao de servigos relacionados a securitizacdo dos créditos aqui referidos, (iv) a
prestacdo de servicos de gestdo e administragdo de créditos imobiliarios e valores mobilidrios proprios
ou de terceiros, de Patrimonio Separado de CRI e/ou CRA, e ainda, prestacdo de servigo de consultoria
imobiliaria para fundes de investimentos, (v} a aquisicdo e a alienacgdo de titulos de crédito imobiliarios,
(vi) a emissdo, distribuicdo de ofertas publicas, recompra, revenda ou resgate de valores mobiliarios
de sua propria emissdo nos mercados financeiro e de capitais, nos termos das Instrugdes CVM 600 e
CVM 603, conforme alterada, e outras disposicBes legais aplicaveis, (vii) a prestacdo de servigos
envolvendo a estruturacdo de operagdes de securitizagdo proprias e de terceiros, (viii) a realizacdo de
operagbes nos mercados de derivativos visando a cobertura de riscos, (ix) a prestac3o de garantias
para os valores mobilidrios emitidos pela Companhia e (x) a gestdo de fundos e recursos préprics e de
terceiros.”

§ 12, A Companhia podera realizar as atividades relativas ao seu objeto social no pais ou no exterior,
quer diretamente, quer através de subsididrias, ou por intermédio de participacdo no capital de outras

sociedades.

§ 22, A Companhia ndo poderz praticar quaisquer atos estranhos ao seu objeto social.
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CAPITULO I
CAPITAL SOCIAL

Artigo 42. O capital social da Companhia € de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) , dividido em
900.000 (novecentas mil) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo tinico: As agdes ordindrias subscritas e ndo integralizadas deverdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional, créditos ou bens em até 5 (cinco) dias da data de sua subscricdo.

Artigo 52. Cada agdo ordindria confere ao seu titular o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de
Acionistas, cujas deliberagdes serdo tomadas na forma da legislagéo aplicavel e do presente Estatuto

Social.

Artigo 62. A propriedade das acdes serd comprovada pela inscrigdgo do nome do Acionista no Livro de
Registro de Acdes Nominativas da Companhia. Mediante solicitacdo de qualquer Acionista, a
Companhia emitira certificados de agOes.

Paragrafo Unico. As despesas de desdobramento, grupamento ou substituicdo de certificados de acde
quando solicitados pelos Acionistas, correrdo por sua conta, por pre¢o nao superior ao custo.

Artigo 72. Os Acionistas tém preferéncia para a subscricdo de novas a¢des, na propor¢ao das acdes
anteriormente possuidas. Caso algum Acionista desista por escrito do seu direito de preferéncia ou
n3o se manifeste dentro de 30 (trinta) dias contados a partir da data em que a Assembleia Geral de
Acionistas aprovar o aumento do capital social, cabera aos demais Acionistas, na propor¢ao das acoes
possuidas, o direito a subscrigdo dessas novas ag¢des.

CAPITULO 1l
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 8°. Os Acionistas reunir-se-do, ordinariamente, nos 4 (quatro) meses seguintes ao término de
cada exercicio social e, extraordinariamente, sempre gue o0s interesses sociais assim o exigirem, ou
qguando as disposictes do presente Estatuto Social ou da legislagdo aplicavel exigirem deliberacdo dos
Acionistas.

Artigo 9°. As Assembleias Gerais de Acionistas da Companhia serdo convocadas pelo Presidente do
Conselho de Administragdo ou, na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo, ou ainda, na auséncia ou impedimento de ambos, por 2 (dois) conselheiros em
conjunto. A Assembleia também podera ser convocada na forma prevista no artigo 123 da Lei n®
6.404/76. A primeira convocag¢ado deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data marcada para a realizacao da Assembleia Geral, contado tal prazo da publicacdo do primeiro
anuncio de convocagdo, do qual constara além do local, data e hora da Assembleia, a ordem do dia.
Caso a Assembleia Geral n3o se realize apds a primeira convocacdo, sera publicado novo andncio, de
segunda convocagdo, com antecedéncia minima de 8 {oito) dias.

102

0 presente documento digital foi conferido com o original e assinado digitalmente por REGIANE NASCIMENTO ELOI, em tercga-feira, 21 de maio de 2024 11:36:31 GMT-03:00, CNS: 11.321-7 - 30° TABELIAO DE NOTAS DA CAPITAL/SP, nos termos
da medida proviséria N. 2.200-2 de 24 de agosto de 2001. Sua autenticidade devera ser confirmada no enderego eletronico www.cenad.org.br/autenticidade. O presente documento digital pode ser convertido em papel por meio de autenticagé@o no

Tabelionato de Notas. Provimento n® 100/2020 CNJ - artigo 22.



DocuSign Envelope ID: CDYBCACC-5C F2-44D8-9402-1BAS6YBCSBFC

Artigo 10. Para tomar parte e votar na Assembleia Geral, o Acionista deve provar sua qualidade como
tal, apresentando, com até 2 (dois) dias de antecedéncia da data da respectiva Assembleia Geral,
documento de identidade. Os Acionistas representados por procuradores deverdo apresentar as

procuracdes no mesmo prazo estabelecido acima.

Artigo 11. Independentemente das formalidades de convocacio para Assembleias Gerais de Acionistas
previstas nos Artigos 92 e 10 acima, sera considerada regularmente convocada a Assembleia a qual
comparecerem todos os Acionistas da Companhia.

Artigo 12. Qualquer Assembleia Geral de Acionistas apenas poderd se instalar, em qualquer
convocacao, com a presenca de Acionistas representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) do capital
social da Companhia. Desde que observadas as formalidades previstas no Artigo 10, nio havendo
quorum para a instalagdo da Assembleia em primeira convocagao, a mesma poderd se instalar em
segunda convocagio, observado que a instalagédo em segunda convocagao deve se dar no minimo 48
(quarenta e oito) horas apds a data para a qual fora convocada a Assembleia Geral em primeira
convocagio e sempre para deliberar sobre as matérias previstas na convocagao original.

Artigo 13. As Assembleias Gerais de Acionistas serdo presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracdo. Caso o Presidente do Conselho de Administragdo ndo esteja presente, a Assembleia
devera ser presidida por qualguer outro Conselheiro ou pelo representante de qualquer Acionista,
cabendo ao presidente da Assembleia designar um dos presentes para atuar como Secretario.

Artigo 14. Somente poderdo participar da Assembleia Geral os Acionistas titulares de acbes que
estiverem registradas em seu nome, no livro préprio, até 48 (quarenta e oito) horas antes da data
marcada para a realizagdo da referida Assembleia Geral.

Artigo 15. Sem prejuizo das demais matérias previstas em lei, é da competéncia da Assembleia Geral:

(i) eleger e destituir os membros do Conselho de Administragdo e, se instalado, do Conselho Fiscal;
(ii) fixar os honorarios globais dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria, assim como
a remuneracao dos membros do Conselho Fiscal, se instalado;

(iii) deliberar, de acordo com a proposta apresentada pela administragdo, sobre a destinacao do lucro
do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

(iv) deliberar sobre a solicitagdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou pedido de autofaléncia
pela Companhia e/ou decisdo sobre a forma de exercicio do seu direito de voto em Assembleias gerais
de suas sociedades controladas (“Controladas”) que trate de solicitagdo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial ou pedido de autofaléncia pelas Controladas;

(v) deliberar sobre a dissoluc3o ou liquidacdo da Companhia e/ou decisdo sobre a forma de exercicio
de seu direito de voto em Assembleias gerais de suas Controladas que trate de dissoluggo ou liquidagdo
das Controladas;

{vi) eleger o liquidante, bem como o Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de liquidagdo; e
(vii) a modificagdo de seu objeto social e/ou quaisquer alteracdes deste Estatuto Social.
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CAPITULO IV
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Secio | - Disposicdes Comuns aos Orgdos da Administracdo

Artigo 16. A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria, com
os poderes conferidos por lei e de acordo com o presente Estatuto Social.

Artigo 17. A remuneragio global do Conselho de Administracdo e da Diretoria sera fixada anualmente
pela Assembleia Geral, cabendo ac Conselho de Administracdo deliberar sobre a remuneracgao

individual de cada Diretor.

Artigo 18. Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria tomardo posse mediante
assinatura do respectivo termo nos livros das Atas do Conselho de Administragao e da Diretoria.

Secdo Il - Conselho de Administracdo

Artigo 19. O Conselho de Administragio sera composto de no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco)
membros, com mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo.

Paragrafo Unico. E de competéncia da Assembleia Geral da Companhia a escolha do Presidente do
Conselho de Administracdo. O preenchimento do referido cargo sera deliberado na Assembleia Geral
Ordinaria que eleger os membros do Conselho de Administracdo da Companhia.

Artigo 20. As reunides do Conselho de Administragao serdo convocadas por qualquer Conselheiro
mediante notificacao, por escrito e com comprovante de recebimento, aos demais Conselheiros com
pelo menos 8 (oito) dias de antecedéncia da data pretendida para a reunido em questdo. A notificagdo
especificara todos os assuntos a serem discutidos e votados na reunido e incluira todas as informacdes
relevantes necessarias a instrugdo dos Conselheiros sobre tais assuntos. Na reunido do Conselho de
Administracdo, os Conselheiros somente discutirdo e tratardo dos assuntos incluidos na notificacdo, a
menos que acordado de outra forma pelo voto unanime de todos os Conselheiros presentes,
observadas as regras do Artigo 21 abaixo.

& 1°. Independentemente das formalidades de conveocagdo para as reunides do Conselho de
Administracdo previstas no caput deste Artigo 20, sera considerada regularmente convocada a reunido
do Conselho de Administragdo a qual comparecerem todos os membros.

§ 2°. As reunides do Conselho de Administragdo poderao ser realizadas por conferéncia telefénica,
video conferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo gue permita a identificacdo do membro
e a comunicagdo simultdnea com todas s demais pessoas presentes a reunido.

Artigo 21. A reunido do Conselho de Administracdo serd instalada, em qualquer convocacdo, com a

-

presenga da maioria dos seus membros. Ndo havendo reunidao em atendimento a primeira
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convocacio, a reunido em atendimento 2 segunda convocacio serd realizada no 32 (terceiro) dia util
subseqiiente. Os Acionistas envidar&o todos os esforcos razoaveis para assegurar que seus respectivos
Conselheiros comparecam a cada uma das reunides do Conselho de Administragdo.

Artigo 22. As deliberagdes do Conselho de Administragdo em relagdo a todas e quaisquer matérias de
sua competéncia somente serdo consideradas aprovadas, em gqualquer convocagdo, se contarem com
o voto favoravel de 3/4 (trés quartos) dos membros do Conselho de Administracdo, incluindo, sem
limitacdo, a aprovagio de qualquer das matérias listadas abaixo e observado, em caso de empate, 0
voto de qualidade do Presidente do Conselho de Administragao:

(i) fixar a orientagdo geral dos negocios da Companhia e das suas subsididrias e Controladas,
compreendendo suas respectivas politicas comercial, administrativo-financeira e de recursos
humanos, bem como as suas respectivas estratégias globais de longo prazo, inclusive planos de
negocios;

(i) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuigdes, dentro da competéncia da
Diretoria constante do presente Estatuto Social, incluindo a definigdo da politica geral de beneficios,
remuneracio, salarios, bénus, participagdo nos lucros e opcdes de agbes para os Diretores, respeitadas
as atribuicbes da Assembleia Geral;

(iii) manifestar-se, previamente, sobre o relatdrio da administragdo e as contas da Diretoria;

(iv) escolher e destituir auditores independentes;

(v) composicdo e competéncia da Diretoria;

(vi) fiscalizar a gestdo dos diretores, e examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia,
solicitar informactes sobre contratos celebrados cu em via de celebragdo, e quaisquer outros atos;
(vii) aprovar a emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios (CRIs) e de certificados de recebiveis
do agronegdcio (CRAs) que excederem ao valor teto, indicado no paragrafo terceiro, infra; e

(viii) aprovar previamente os atos mencionados no § 2° do Artigo 24 abaixo.

§ 1°, Fica vedada a aprovagao da contratagdo de qualquer empréstimo, obrigacdo ou garantia de
qualquer natureza da Companhia que seja injustificado ou que tenha finalidade alheia ao objeto da
Companhia.

§ 2°. E vedada, ainda, a concessio de avais, fiangas ou qualquer outra garantia pela Companhia em
favor de terceiros nos termos do paragrafo 1° acima, inclusive em beneficio dos administradores,
diretores ou Acionistas da Companbhia.

§ 3°. O Conselho de Administragdo da Companhia autoriza a emissdo de certificados de recebiveis
imobiliarios (CRIs) e certificados de recebiveis do agronegodcio (CRAs), até o limite de RS
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), consideradas as emisssbes em conjunto, por prazo
indeterminado, nos termos da lei competente.

Sec¢ao Il = Diretoria

Artigo 23. A Diretoria da Companhia serd composta por no minimo 2 (dois) e no maximo 6 (seis)
Diretores, todos eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administracdo. Os Diretores
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ser3o eleitos entre pessoas que, além de preencherem os requisitos legais, sejam de reconhecida
idoneidade, possuam competéncia, capacidade e comprovada experiéncia profissionais. Os Diretores
exercerdo as atribuicBes conferidas pelo Conselho de Administracdo e atuardo no ambito das
atribuicdes assim conferidas. Os Diretores serdo eleitos para um mandato de 2 (dois) anos, permitida
a reeleicdo, e exercerdo suas fungdes até a eleicdo e posse de seus substitutos.

Artigo 24. Observadas as disposicdes contidas no presente Estatuto Social, a representagdo da
Companhia em juizo ou fora dele, ativa ou passivamente, perante terceiros e reparti¢des publicas
federais, estaduais ou municipais, bem como a prética de todos os atos necessarios ou convenientes a
administracdo dos negdcios sociais, raspeitados os limites previstos em lei, competirdo sempre,
conjuntamente:

(a) a 2 (dois) Diretores;

(b)a 1 (um) Diretor e 1 (um) procurador com poderes especiais e especificos, devidamente outorgados
na forma do Artigo 25 abaixo;

(c) 2 2 (dois) procuradores com poderes especiais e especificos, devidamente outorgados na forma do
Artige 25 abaixo; ou

(d) a 1 (um) procurador com poderes especiais e especificos conforme indicado no § 3¢ infra ,
devidamente outorgados na forma do §22 do Artigo 25 abaixo.

§ 1°. Entende-se por atos necessarios ou convenientes a administragdo dos negocios sociais aqueles
necessarios para implementar o objeto social da Companhia, bem como os atos ordinarios de gestéo,
sendo certo que todo e qualquer ato que ndo se encaixe nesses conceitos, como também qualquer ato
cuja caracterizacdo suscite duvidas, deverd ser objeto de deliberacdo por parte do Conselho de
Administragdo.

§ 2°. A pratica dos atos listados abaixo exigird a aprovagdo prévia por escrito do Conselho de
Administracdo e a assinatura conjunta de 2 (dois) Diretores da Companhia:

(i) venda de qualquer bem integrante do ative permanente da Companhia;

(ii) constituicdo de 6nus sobre qualquer bem ou direito da Companhia em garantia de operagdes que
envolvam a Companhia (financeiras ou n2o);

(iii) aprovacao de investimentos ou a tomada de empréstimos ou financiamentos de qualquer
natureza;

(iv) compra de direitos creditdrios e/ou carteiras de crédito de qualquer natureza; e

(v} aprovagdo da emissdo de quaisquer titulos e valores mobilidrios.

§ 32, A execucdo de qualquer movimentac¢do financeira aprovada nos termos do Estatuto Social da
Companhia serd realizada exclusivamente pelo socio Vicente Postiga Nogueira ou por procurador(es)
nomeado(s) pela Diretoria, previamente aprovado(s) por escrito pelo socio ou sécios detentores de,
no minimo, 70% (setenta por cento) do capital social da Companhia.

§ 4. S3o expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes com relacdo a Companhia, os atos de
gualquer Diretor, procurador ou funcionario que a envolver em obrigagdes relativas a negodcios ou
operagbes estranhos aos objetivos sociais, tais como fiangas, avais, endossos ou guaisquer outras
garantias em favor de terceiros.

106

0 presente documento digital foi conferido com o original e assinado digitalmente por REGIANE NASCIMENTO ELOI, em tercga-feira, 21 de maio de 2024 11:36:31 GMT-03:00, CNS: 11.321-7 - 30° TABELIAO DE NOTAS DA CAPITAL/SP, nos termos
da medida proviséria N. 2.200-2 de 24 de agosto de 2001. Sua autenticidade devera ser confirmada no enderego eletronico www.cenad.org.br/autenticidade. O presente documento digital pode ser convertido em papel por meio de autenticagé@o no

Tabelionato de Notas. Provimento n® 100/2020 CNJ - artigo 22.



DocuSign Envelope I1D: CDIBCACC-5CF2-44D8-94D2-1BASE9BCSBFO

Artigo 25. As procuracdes em nome da Companhia serdo sempre outorgadas por 2 (dois) Diretores
conjuntamente, devendo prever poderes especificos e prazo méximo de validade de 1 (um) ano, com
excecdo das procuracdes para representagdo em processos judiciais ou administrativos, que poderdo
ter prazo indeterminado.

§ 1°. Na auséncia de determinacdo de periodo de validade nas procuragdes outorgadas pela
Companhia, presumir-se-a que as mesmas foram outorgadas pelo prazo de 1 (um) ano.

§ 29. A Companhia poderd ser representada por um ou dois procuradores, exclusivamente para
representa-la junto a institui¢des financeiras na qual a Companhia mantenha suas contas bancarias
para o fim de realizar movimentacdes financeiras de qualquer natureza, observado o disposto no § 3¢
do Artigo 24 deste Estatuto.

CAP{TULO V
CONSELHO FISCAL

Artigo 26. O Conselho Fiscal serad instalado nos exercicios sociais sociais em que for convocado
mediante deliberacio dos Acionistas, conforme previsto em lei.

Artigo 27. O Conselho Fiscal, quando instalado, sera composto de no minimo 3 (trés) e no maximo 5
(cinco) membros e por igual numero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral de Acionistas, sendo
permitida a reeleigdo, com as atribuicdes e prazos de mandato previstos em lei.

Paragrafo Unico. A remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal serd estabelecida pela Assembleia
Geral de Acionistas que os eleger, observado o disposto no artigo 162, paragrafo 30, da Lei n® 6.404/76.

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL E LUCROS

Artigo 28. O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano,
ocasido em que o balango e as demais demonstragdes financeiras deverdo ser preparados.

§ 1°. A Companhia submeterd aos Acionistas seu balan¢o patrimonial anual auditado, em até 20
(noventa) dias corridos, contados do término do respectivo exercicio social.

§ 2°. Os lucros liquidos apurados em cada exercicio, apds as deducdes legais, terdo a destinagdo que
for determinada pela Assembleia Geral, ouvido o Conselho Fiscal, se em funcionamento.

§ 32, Aos Acionistas & assegurado o direito ao recebimento de um dividendo anual obrigatério e ndo-
cumulative de, pelo menos, 5% (cinco por cento) do lucre liguido ajustado do exercicio, nos termos do
artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

§ 4°. O saldo remanescente, apos atendidas as disposicGes legais, terd a destinacdo determinada pela
Assembleia Geral de Acionistas, observada a legislacio aplicavel.

§ 52. A Companhia poderd, a qualquer tempo, levantar balancetes em cumprimento a requisitos legais
ou para atender a interesses societarios, inclusive para a distribuigdo de dividendos intermediarios ou
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antecipados, que, caso distribuidos, poderdo ser imputados ao dividendo minimo cbrigatdrio, acima

referido.

§ 6°. Observadas as disposigoes legais pertinentes, a Companhia podera pagar aos seus Acionistas, por
deliberacdo da Assembleia Geral, juros sobre o capital proprio, os quais poderdo ser imputados ao
dividendo minimo obrigatério, acima referido.

§ 7°. A Assembleia Geral pode, desde que n3o haja oposicdo de qualquer acionista presente, deliberar
a distribuicio de dividendo inferior ao obrigatério, ou a reten¢do de todo o lucro liquido do exercicio,
nos termos do artigo 202, §32 da Lei n® 6.404/76.

CAPITULO ViI
LIQUIDAGAO

Artigo 29. A Companhia seré liquidada nos casos previstos em lei, sendo a Assembleia Geral o 6rgao
competente para determinar o modo de liquidag3o e indicar o liquidante e o Conselho Fiscal para tal
finalidade.

Artigo 30. No caso de liquidagdo da Companhia, depois de pagos ou garantidos os credores, serao
apurados os haveres sociais, sendo que o ativo remanescente, se existente, deverd ser distribuido aos
Acionistas na mesma proporcao do nuimero de agGes por eles detidos no capital social da Companhia.

CAPITULO VIII
FORO

Artigo 31. Para dirimir todas e quaisquer dividas e/ou controvérsias oriundas deste Estatuto Social,
fica desde j3 eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusdo de qualguer

outro, por mais privilegiado que seja.

CAPITULO IX
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 32. Eventual Acordo de Acionistas, que possa vir a ser registrado na sede da Companhia, que
estabeleca cldusulas e condigdes em caso de alienacdo de agdes de sua emissdo, discipline o direito de
preferéncia na respectiva aquisicao ou regule o exercicio do direito de voto dos Acionistas, deverad ser
respeitado pela Companhia e sua administracdo, nos termos do artigo 118 da Lei n® 6.404/76."

LR
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ANEXO 1l
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\"JFT

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.
C.N.P.J. n2 09.304.427/0001-58
N.I.R.E. 35.3.0035206.8

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 24 DE MAIO DE 2023

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 24 de maio de 2023, as 09:00 horas na sede social da Habitasec
Securitizadora S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de S30 Paulo e Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n.2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902.

2. CONVOCACAO E PRESENGCA: Dispensada a publicagdo do edital de convocagdo, em virtude da
presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo, nos termos do §12 do artigo 20 do
Estatuto Social da Companhia.

3. COMPOSICAO DA MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Vicente Postiga Nogueira e
secretariados por Daniela Angela Rodrigues.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a autorizagio para ajuste do Artigo 22 § 32 do Estatuto de modo a
ampliar o limite de emissdes de certificados de recebiveis imobilidrios (CRIs) e certificados de recebiveis do
agronegdcio (CRAs) para RS 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais), bem como contemplar as
emissoes de certificados de recebiveis (CRs) no referido montante limite.

5. DELIBERACOES: Dando inicio aos trabalhos, os conselheiros presentes apreciaram as matérias
constantes da Ordem do Dia e, por unanimidade e sem qualquer ressalva, aprovaram a integralidade da
Ordem do Dia prevista para a presente reunido.

6. ENCERRAMENTO: E, nada mais havendo a tratar, suspenderam-se os trabalhos pelo tempo necessério
a lavratura desta ata, que, lida e achada conforme, foi por todos assinada. Mesa: Rodrigo Faria Estrada

(Presidente) e Daniela Angela Rodrigues (Secretdria). Conselheiros: Vicente Postiga Nogueira, Rodrigo Faria
Estrada e Marcos Ribeiro do Valle Neto.

Confere com a original lavrada em livro préprio.

S3o0 Paulo, 24 de maio de 2023.
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ANEXO 111

COPIA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA DEVEDORA, REALIZADA
EM 05 DE DEZEMBRO DE 2025, CUJA ATA SERA ARQUIVADA NA JUCESP
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MINERVA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n.° 67.620.377/0001-14
NIRE 35.300.344.022 — CVM n° 02093-1

Ata de Reuniao do Conselho de Administracao
realizada em 05 de dezembro de 2025

1. Data, Horario e Local: Realizada no dia 05 de dezembro de 2025, as 09:00 horas, no
escritorio da Minerva S.A. (“Companhia”), localizado na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 758, 8° andar, c¢j. 82, Itaim Bibi, CEP
04.542-000.

2. Mesa: Norberto Lanzara Giangrande Junior, Presidente; Beatriz de Queiroz Lemann,
Secretaria.

3. Convocacao: Dispensada a convocacao prévia em face da presenca da totalidade dos
membros do Conselho de Administracaio da Companhia, nos termos do item 7.4.1 do
Regimento Interno do Conselho de Administracao.

4. Presenca: Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da
Companhia, sendo parte dos membros presentes no local da reunido e parte presente de
forma remota, conforme faculta o artigo 18 paragrafo 1° do Estatuto Social da Companhia e
o item 7.8 do Regimento Interno do Conselho de Administracao.

5. Ordem do dia: Reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da Companhia
para deliberar a respeito da seguinte ordem do dia: (i) realizacdo da 182 (décima oitava)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢oes, da espécie quirografaria, em até
4 (quatro) séries, para colocacdo privada, da Companhia, no valor inicial de
R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais) (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), em favor da Habitasec Securitizadora S.A., sociedade por acGes com
registro de companhia securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
sob 0 n° 388, na categoria “S1”, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.894, 9° andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP
01451-902, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob 0 n°® 09.304.427/0001-58 (“Securitizadora”), para vinculacao aos Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da 1112 (centésima décima primeira) emissdao, em até 4
(quatro) séries, da Securitizadora (“CRA”), que serao objeto de oferta publica de distribuicao,
a ser registrada na CVM sob o rito de registro automatico, em regime de melhores esforcos
de colocacdo, nos termos da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucao CVM 1607), da Resolucao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
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conforme alterada (“Resolucdo CVM 607), da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n®
5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme alterada (“Resolucao CMN 5.118”) e das demais

disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), no montante de, inicialmente,
R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhoes de reais) (“Valor Total dos CRA”), observada
a possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo) (“Operacdo de
Securitizacdo”); (ii) contratacdo de instituicoes financeiras e quaisquer outros prestadores
de servicos, consultores e assessores relacionados a Emissao e/ou a Operacao de
Securitizacdo; e (iii) autorizacdo a Diretoria da Companhia para discutir, negociar e celebrar

todos os instrumentos contratuais relativos a Emissao e a Operacao de Securitizacao, de
acordo com os parametros descritos acima, bem como a praticar todos e quaisquer atos
necessarios a efetivacdo da Emissao e da Operacao de Securitizacdo, e ratificar os atos ja
praticados pela Diretoria da Companhia, nesse sentido, conforme aplicavel.

6. Deliberacoes: Instalada a reuniao, e apos a andlise e discussao das matérias constantes
na ordem do dia, os membros do Conselho de Administragdo da Companhia presentes,
deliberaram o quanto segue:

6.1. Aprovar, por unanimidade, a Emissao, de acordo com as seguintes caracteristicas e
condicOes principais, que serao detalhadas e reguladas por meio da celebracao do
“Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro) Séries,
para Colocacdo Privada, da Minerva S.A.”, entre a Companhia e a Securitizadora, bem como
seus eventuais aditamentos (“Escritura de Emissao”):

(i) Quantidade de Debéntures: Serao emitidas, inicialmente, 230.000 (duzentas e trinta
mil) Debéntures, em até 4 (quatro) séries, todas com valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao, observado que a quantidade de Debéntures podera ser
diminuida em virtude da possibilidade de Distribui¢ao Parcial (conforme definido abaixo),
desde que respeitado o Montante Minimo (conforme definido abaixo). A existéncia das Séries
sera definida de acordo com a demanda apurada no Procedimento de Alocacao, a qual sera
refletida por meio do Aditamento da Alocacao (conforme definido abaixo), sendo dispensada
a realizacdo de novo ato societdrio da Companhia e da Securitizadora para tanto e sem
necessidade de aprovacao prévia em Assembleia Especial dos Titulares de CRA.

(ii) Valor Nominal Unitario das Debéntures: O valor nominal unitario das Debéntures,
na Data de Emissao (conforme abaixo definida), sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario”). O Valor Nominal Unitario dos CRA podera ser acrescido de agio ou
desagio, a exclusivo critério da instituicdo financeira responsavel pela intermediacao da
Operacao de Securitizacao (“Coordenador Lider”), utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, conforme o caso, sera (i) o
mesmo para todos os CRA de uma mesma série integralizados em uma mesma data e,
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consequentemente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada uma das Séries podera
ser acrescido de agio ou desagio de forma correspondente; e (ii) aplicado em funcao de
condicOes objetivas de mercado, nos termos a serem descritos na Escritura de Emissao;

(iii) Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao sera de até R$ 230.000.000,00
(duzentos e trinta milhoes de reais) na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor
Total da Emissdo”), observado que o Valor Total da Emissao podera ser diminuido em virtude
da possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme definido abaixo), desde que haja a
colocacao de Debéntures equivalente ao Montante Minimo (conforme definido abaixo);

(iv) Numero de Séries: A Emissao sera realizada em até 4 (quatro) séries, sendo que (i) as
Debéntures objeto da Emissao distribuidas no ambito da 12 (primeira) série (“Primeira
Série”) sdo as “Debéntures da Primeira Série”; (ii) as Debéntures objeto da Emissao
distribuidas no ambito da 22 (segunda) série (“Segunda Série”) sdao as “Debéntures da
Segunda Série”; (iii) as Debéntures objeto da Emissao distribuidas no ambito da 32 (terceira)
série (“Terceira Série”) sao as “Debéntures da Terceira Série”; e (iv) as Debéntures objeto da
Emissao distribuidas no ambito da 42 (quarta) série (“Quarta Série” e, em conjunto com a
Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série, “Séries” ou, individual e indistintamente,
“Série”) sao as “Debéntures da Quarta Série”. A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série, bem como a existéncia de cada Série, sera definida ap6s a conclusao do
Procedimento de Alocac¢ao (conforme definido abaixo), sendo que de acordo com o sistema
de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em cada uma das Séries devera

ser abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a quantidade a ser alocada nas s

outras Séries, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das Série
efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de Debéntures objeto da
Emissao, observado o Montante Maximo Primeira Série e que qualquer uma das Séries
podera nao ser emitida (“Sistema de Vasos Comunicantes”), observado (a) que a quantidade
de Debéntures a serem alocadas na Primeira Série devera respeitar ao montante maximo de
R$ 60.000.000,00 (sessenta milhoes de reais) (“Montante Maximo Primeira Série”) e (b) a
possibilidade de Distribuigao Parcial (conforme definido abaixo);

(v) Procedimento de Alocacao: No ambito da Oferta, sera realizado procedimento de
coleta de intencoes de investimento, com recebimento de reservas de investidores
qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor (“Investidores™), a ser conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos dos
artigos 61 e 62 da Resolucao CVM 160, bem como nos termos do “Contrato de Coordenacao,
Colocacao e Distribuicao Piiblica Pelo Rito de Registro Automatico, Sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocacao, em Até 4 (Quatro) Séries da 111¢ (Centésima Décima Primeira)
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Habitasec Securitizadora S.A.
com Lastro em Debéntures Emitidas Pela Minerva S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia,
o Coordenador Lider e a Securitizadora, por meio do qual o Coordenador Lider verificara a
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demanda do mercado pelos CRA, de modo a definir: (i) o nimero de séries da emissao dos
CRA e, consequentemente, o nimero de Séries da Emissao das Debéntures; (ii) a quantidade
e o volume final da emissao dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final da
emissao das Debéntures, observada a possibilidade de Distribuicao Parcial; e (iii) a
quantidade de CRA alocada em cada série de emissao dos CRA e, consequentemente, a
quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao das Debéntures, observado o
Montante Maximo Primeira Série (“Procedimento de Alocacido”), sendo certo que o resultado
do Procedimento de Alocacao sera refletido por meio de aditamento a Escritura de Emissao
e ao Termo de Securitizacao, sem a necessidade de nova aprovacao societaria pela
Companhia, pela Securitizadora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA (conforme
definida no Termo de Securitizacao) (“Aditamento da Alocacao”);

(vi) Distribuicao Parcial: Sera admitida a possibilidade de distribuicao parcial dos CRA
no ambito da Oferta dos CRA, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, desde
que haja a colocacao de CRA correspondente a, no minimo, R$ 85.000.000,00 (oitenta e
cinco milhoes de reais) (“Montante Minimo”). A manutencao da Oferta dos CRA esta
condicionada a subscricao e integralizacdo do Montante Minimo, observado que uma vez
atingido o Montante Minimo, a Debenturista, de comum acordo com o Coordenador Lider
(conforme definido abaixo) e com a Companhia, podera decidir por reduzir o valor total da
emissao dos CRA até qualquer montante entre o Montante Minimo e o valor total da emissao
dos CRA, hipotese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento (“Distribuicao
Parcial”). Caso seja atingido montante igual ou superior ao Montante Minimo, mas inferior

ao valor total da emissao dos CRA, até o final do prazo maximo de colocacao dos CRA, os CRA s

nao colocados no ambito da Oferta dos CRA serao cancelados, observado o disposto no Term
de Securitizacao. Na hipotese de Distribuicao Parcial dos CRA, o Valor Total da Emissao e a
quantidade de Debéntures deverao ser reduzidos proporcionalmente ao valor total da
emissao e a quantidade dos CRA, com o consequente cancelamento das Debéntures nao
integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a Escritura de Emissao, sem a
necessidade de deliberacao societaria adicional da Companhia, da Securitizadora ou
aprovacao em Assembleia Especial dos Titulares de CRA;

(vii) Tipo, Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das
Debéntures: As Debéntures serao simples, terdo forma nominativa, escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados, e nao serao conversiveis em acoes de emissao da Companhia. Nao
serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada (i) pelo extrato da conta depésito emitido pelo
Escriturador das Debéntures, e (ii) pela assinatura do Boletim de Subscri¢ao (conforme
abaixo definido) pela Securitizadora;

(viii) Data de Emissao das Debéntures e Data de Integralizacao das Debéntures:
Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera aquela estabelecida na

4

122

5426



Escritura de Emissao (“Data de Emissao”). Para todos os efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade das Debéntures sera a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
(conforme abaixo definida);

(ix) Data de Vencimento: Ressalvadas os Eventos de Vencimento Antecipado (conforme
definidos na Escritura de Emissao) e resgate antecipado das Debéntures, (i) as Debéntures
da Primeira Série terao prazo de vigéncia de 2.559 (dois mil quinhentos e cinquenta e nove)
dias contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 21 de dezembro de 2032 (“Data
de Vencimento da Primeira Série”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
vigéncia de 4.021 (quatro mil e vinte e um) dias contados da Data de Emissao, vencendo,
portanto, em 22 de dezembro de 2036 (“Data de Vencimento da Segunda Série”); (iii) as
Debéntures da Terceira Série terao prazo de vigéncia de 4.021 (quatro mil e vinte e um) dias
contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 22 de dezembro de 2036 (“Data de
Vencimento da Terceira Série”); e (iv) as Debéntures da Quarta Série terdao prazo de vigéncia
de 4.021 (quatro mil e vinte e um) dias contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em
22 de dezembro de 2036 (“Data de Vencimento da Quarta Série” e, em conjunto com a Data
de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de
Vencimento da Terceira Série, “Data(s) de Vencimento”).;

(x) Preco e Forma de Subscricao e Integralizacao: As Debéntures serdo subscritas pela
Securitizadora, pelo seu Valor Nominal Unitario, por meio da assinatura de boletim de
subscricdo, conforme o modelo a ser anexado a Escritura de Emissao (“Boletim de

Subscricao”), aderindo a todos os termos e condi¢oes a serem estabelecidos na Escritura de %

Emissao. Nao obstante a subscricao da totalidade das Debéntures ocorrer quando d

assinatura do Boletim de Subscricdo, a integralizacao das Debéntures, com o consequente
repasse dos valores a Companhia, somente ocorrera na data de integralizacao dos CRA (“Data
de Integralizacdo das Debéntures”), conforme definido no “Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditorios do Agronegdécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, em até 4 (Quatro) Séries, da 1119 (Centésima Décima Primeira) Emissao da

Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos
pela Minerva S.A.”, a ser celebrado entre a Securitizadora e a Vortx Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario dos CRA” e “Termo de Securitizacao”,
respectivamente), mediante a integralizacdo dos CRA pelos respectivos investidores. Caso
haja a integralizacdo das Debéntures apoOs a primeira Data de Integralizacao das Debéntures,
as Debéntures serao integralizadas pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao

da respectiva Série, incidente desde a primeira Data de Integralizacio das Debéntures
(inclusive) da respectiva Série até a respectiva data de integralizacao (exclusive). A
integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, mediante
transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco
Central do Brasil, na conta corrente de titularidade e livre movimentacao da Companhia, a
ser indicada na Escritura de Emissao;
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(xi) Registro para Distribuicao e Negociacao: As Debéntures nao serao registradas para
distribuicao no mercado primario, negociacao no mercado secundario, custodia eletrénica ou
liquidacao em qualquer mercado organizado. As Debéntures nao poderao ser, sob qualquer
forma, cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de eventual liquidacao
do patriménio separado dos CRA e/ou substituicao da Securitizadora, nos termos a serem
previstos no Termo de Securitizagao;

(xii) Atualizacao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera objeto de atualizagdo monetéria;

(xiii) Remuneracao das Debéntures:

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: A partir da primeira Data de
Integralizacao dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de
um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3”) no informativo diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br)
(“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 0,80% (oitenta

centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis %

(“Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”), observada a féormula a ser prevista n

Escritura de Emissao;

Remuneracao das Debéntures da Segunda Série: A partir da primeira Data de
Integralizacao dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 1,00% (um
inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio
das Debéntures da Segunda Série”);

Remuneracao das Debéntures da Terceira Série: A partir da primeira Data de
Integralizacao dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirao
juros remuneratoérios correspondentes a um percentual da Taxa DI, apurada conforme taxa
referente ao preco de ajuste verificado no Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacio do Procedimento de Alocacdo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
divulgado pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
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indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
mercado/) correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32),
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 1,00% (um inteiro por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das
Debéntures da Terceira Série”);

Remuneracao das Debéntures da Quarta Série: A partir da primeira Data de
Integralizacao dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidirao
juros remuneratorios prefixados, equivalente ao percentual correspondente a respectiva Taxa
DI, apurada conforme taxa referente ao preco de ajuste verificado na data de realizacao do
Procedimento de Alocaciio, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela
B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
mercado/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32),
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 1,00% (um inteiro por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das
Debéntures da Quarta Série”).

(xiv) Desmembramento: Nao serd admitido o desmembramento da Remuneracgao das
Debéntures, do Valor Nominal Unitario e/ou dos demais direitos conferidos a Debenturista,
nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

BAL

(xv) Periodicidade de Pagamento da Remuneracao: A Remuneracao das Debéntures
sera paga semestralmente, sempre nos meses de junho e dezembro, conforme datas a serem
anexadas a Escritura de Emissao (ou na data do resgate antecipado das Debéntures resultante
(i) do vencimento antecipado das Debéntures, em razao da ocorréncia de um dos Eventos de
Vencimento Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissao);

(xvi) Amortizacao do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) Gnica parcela, na respectiva Data
de Vencimento, conforme o disposto na Escritura de Emissdao. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, da Terceira Série e da Quarta Série sera amortizado em 2
(duas) parcelas anuais consecutivas, sendo que a primeira parcela devera ser paga em 20 de
dezembro de 2035 e a ultima parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série e na Data de Vencimento das
Debéntures da Quarta Série, conforme o disposto na Escritura de Emissao;

125

35426



(xvii) Resgate Antecipado Facultativo Total: Nao sera admitido o resgate antecipado
facultativo parcial ou total das Debéntures, sem prejuizo das disposicoes a serem previstas na
Escritura de Emissao;

(xviii) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia podera, a seu exclusivo critério,
realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, que
podera ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, enderecada a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, podendo a Securitizadora aceitar ou nao o
resgate das Debéntures da respectiva Série por ela detidas, de acordo com deliberacao tomada
em assembleia especial de titulares de CRA, convocada nos termos do Termo de Securitizagao
(“Oferta de Resgate Antecipado”), de acordo com os termos e condicoes a serem previstos na

Escritura de Emissao;

(xix) Vencimento Antecipado: A divida representada pela Escritura de Emissao podera
ser considerada antecipadamente vencida e desde logo exigivel, na ocorréncia dos casos a
serem previstos na Escritura de Emissao (“Eventos de Vencimento Antecipado”);

(xx) Destinacao de Recursos: Os recursos obtidos pela Companhia em razao da
integralizacdo das Debéntures deverao ser destinados integral e exclusivamente as suas
atividades no agronegocio e relacdes com produtores rurais, no ambito da industria e
comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos junto

a produtores rurais relacionados com a producdo, processamento, industrializacap, %

comercializacdo, compra, venda, importacao, exportacao, distribuicao e/ou beneficiament
de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes,
mitdos, produtos e subprodutos derivados destes, quer em estado natural, quer
manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos
alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou nao, para os mercados
brasileiro e estrangeiro, nos termos do artigo 146 da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n° 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada, da Resolucao CMN n®° 5.118,
do §1° do artigo 23 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e do
artigo 29, inciso I e II, e §1°, 2°, 7° e 8°, do Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM 60, bem
como o inciso I do §4° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 60, na forma
prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negocios;

(xxi) Multa e Encargos Moratodrios: Caso a Companhia deixe de efetuar quaisquer
pagamentos de quaisquer quantias devidas a Securitizadora nas datas em que sao devidos,
tais pagamentos devidos e nao pagos continuarao sujeitos a eventual remuneracao incidente
sobre os mesmos e ficarao sujeitos, ainda, aos seguintes encargos moratoérios (“Encargos
Moratoérios”): (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao pago; e (b) juros de mora
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nao compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis. Os
Encargos Moratdrios ora estabelecidos incidirao sobre o montante devido e nao pago desde
o efetivo descumprimento da obrigacao respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial. Caso os
referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de problemas operacionais de sistema
nio imputados 4 Companbhia, e (ii) sanados dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
do descumprimento da obrigacdo, nao incidirdo Encargos Moratoérios sobre os valores
devidos aos titulares de CRA;

(xxii) Repactuacao: as Debéntures nao serao objeto de repactuacao;

(xxiii) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Companhia por meio de crédito na Conta Centralizadora (a ser indicada na
Escritura de Emissao);

(xxiv) Pagamento de Tributos: A Companhia sera responsavel pelo recolhimento e pela
retencdo e/ou pagamento dos tributos incidentes sobre os pagamentos e rendimentos
devidos a Securitizadora e que incidam ou porventura venham a incidir em decorréncia das
Debéntures. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas incidentes sobre os
rendimentos pagos no ambito das Debéntures deverao ser integralmente pagos pela
Companhia. Nesse sentido, os referidos pagamentos deverdao ser acrescidos dos valores
correspondentes aos tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas, atuais e futuros, que sobre

eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos sobre os rendimentos das %

Debéntures. Da mesma forma, caso, por forca de lei ou norma regulamentar, quaisquer
tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas tenham que ser retidos ou deduzidos dos
pagamentos feitos no ambito das Debéntures, a Companhia devera acrescer a tais
pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora receba os mesmos valores
liquidos que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencao, deducao houvesse ocorrido. A
Companhia nao sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir
sobre o pagamento de rendimentos aos titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma
incidam sobre os titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA. A Companhia
nao sera responsavel pela realizacdo de qualquer pagamento adicional a Securitizadora ou
aos titulares de CRA em razao de qualquer alteracao na legislacao tributaria ou na tributacao
aplicavel aos CRA; e

(xxv) Demais Condicoes: Todas as demais condicoes e regras especificas relacionadas a
Emissao serao tratadas detalhadamente na Escritura de Emissao.

6.2. Aprovar, por unanimidade, observada a abstencdo do Presidente do Conselho de
Administracao, a contratacao de instituicoes financeiras e quaisquer outros prestadores de
servicos, consultores e assessores relacionados a Emissao e/ou a Operacao de Securitizacao.
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6.2.1. Consignar que as contratacoes, conforme aplicavel, observaram as diretrizes previstas
na Politica de Transacoes com Partes Relacionadas da Companhia, incluindo a abstencao
acima mencionada.

6.3. Autorizar, por unanimidade, a Diretoria da Companhia a discutir, negociar e celebrar
todos os instrumentos contratuais relativos a Emissao e a Operacao de Securitizacao, de
acordo com os parametros descritos acima, bem como a praticar todos e quaisquer atos
necessarios a efetivacdo da Emissao e da Operacao de Securitizacao, e ratificar os atos ja
praticados pela Diretoria da Companhia, nesse sentido, conforme aplicavel.

7. Encerramento, Lavratura e Aprovacao da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, o
Sr. Presidente ofereceu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se
manifestou, declarou encerrados os trabalhos e suspensa a reunido pelo tempo necessario a
lavratura desta ata, a qual, reaberta a sessao, foi lida, aprovada e por todos os presentes
assinada. Mesa: Norberto Lanzara Giangrande Junior, Presidente; Beatriz de Queiroz
Lemann, Secretaria. Membros do Conselho de Administracao Presentes: Norberto
Lanzara Giangrande Junior, Mohamed Mansour A. Almousa, Beatriz de Queiroz Lemann,
Gabriel Jaramillo Sanint, Marcos Prado Troyjo, Rafael Queiroz, Alexandre Lahoz Mendonca
de Barros, Haitham Al-Mubarak, Ivo Andrés Sarjanovic e Gianluca Fabbri. Certidao:
Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada no Livro de Atas de Reunido do Conselho
de Administracao da Companhia n° 16 as fls. 111 a 121.

Sao Paulo, 05 de dezembro de 2025.

D ETEAS

7

Beatriz De Queiroz Lemann

35426
Beatriz de Queiroz Lemann
Secretaria
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Docusign Envelope ID: 51CCEC0D-4821-43DE-853D-C0501E3E40AE

Declarac¢do da Emissora (artigo 24 da Resolug¢do CVM 160)

HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob n2 388, na categoria “S1”,
com sede na cidade de S3ao Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n22.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 09.304.427/0001-58,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”),
declara, na qualidade de emissora, no ambito da oferta publica de distribui¢do de certificados
de recebiveis do agronegdcio todos nominativos e escriturais, em até 4 (quatro) séries (“CRA"),
a ser realizada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26,
inciso VII-A, alinea “b”, e seguintes da Resolugao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, lastreados

em direitos creditdrios do agronegdcio devidos pela MINERVA S.A., sociedade por agGes com
registro de companhia aberta perante a CVM sob 0 n2 02093-1, com sede na cidade de Barretos,
estado de S3o Paulo, na Avenida Anténio Manco Bernardes, s/n?, Rotatoria Familia Vilela de
Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545, inscrita no CNPJ sob o n? 67.620.377/0001-14
(“Devedora”), da sua 1112 (centésima décima primeira) ("Emissdo" e “Oferta”,
respectivamente), para fins de atender o artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, e do inciso VIII do
artigo 22 do Suplemento A a Resolugdo da CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme

em alterada (“Resolucdo CVM 60”), declara, que:

(i) é responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia das
informacgdes por ela prestadas nos documentos da Oferta e fornecidas ao mercado durante a

distribuicdo dos CRA, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na Emissao;

(ii) o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo, em Até 4 (Quatro) Séries, da
1119 (Centésima Décima Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela

Minerva S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do

Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Até 4 (Quatro)
Séries, da 1119 (Centésima Décima Primeira) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Termo de
Securitizacdo”) contém, e o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢cdo, em Até 4
(Quatro) Séries, da 1119 (Centésima Décima Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do

Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto

Preliminar, os “Prospectos”) contera todas as informacdes relevantes e necessarias a respeito
dos CRA, da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos

inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacGes relevantes, com relacdo as quais
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tomou e tomara, conforme o caso, todas as cautelas para assegurar que sejam verdadeiras,
precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de

decisdao fundamentada a respeito da Oferta e dos CRA;

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Resolu¢do CVM 160 e a Resolu¢cdo CVM
60;

(iv) as informacgdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do pedido de registro da
Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdao e serdao, conforme o caso,
verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma

tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

(v) nos termos da Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, foi instituido
regime fiducidrio sobre os Direitos Creditdrios do Agronegécio (conforme definido no Prospecto
Preliminar), bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na Conta do

Patrimonio Separado; e

(vi) verificou, em conjunto com a Devedora, o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio
(conforme definidos no Prospecto Preliminar), a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de ter agido e se obrigar a agir com diligéncia para verificar a veracidade, precisdao, consisténcia,
atualidade e suficiéncia das informac¢Oes prestadas ou a serem prestadas nos documentos da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, nos Prospectos, no Termo de Securitizacdo e no Contrato de

Distribuicdo (conforme definido no Prospecto Preliminar).

As palavras e expressées iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declara¢ado

terdo o significado previsto nos Prospectos.

A assinatura da presente Declaracdo serd efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade desta Declara¢do, em conformidade com o artigo 107
da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e com o paragrafo 19, do artigo
10 da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada.
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S3o Paulo, 05 de dezembro de 2025.

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Docusigned by Docusigned by

Ona Canstina Brianke Siter Vidtius frvuda Ganelli

UDA GIANELLIA4737687 1896

Assinado por. ANA CAROLINA BRIANTE EILER 42042622884
CPF: 42042022884
JaiHora da Assinalua: 051212025 | 202507 BRT
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ANEXO V

DECLARACAO DE ATUALIZAGAO DE REGISTRO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 27, |, “C” DA RESOLUCAO CVM 160

135



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

136



Docusign Envelope ID: F9433B6D-9106-4936-B7B0-31F837CF02AD

Declaracao de Atualizagdo do Registro de Companhia Aberta
(Artigo 27, inciso |, alinea “c” da Resolu¢do CVM 160)

A HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por acles, com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob n? 388, na categoria “S1”,
com sede na cidade de S3ao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n22.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 09.304.427/0001-58,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, DECLARA, para todos os fins e efeitos,
nos termos do artigo 27, inciso Il, da Resolu¢do CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, na qualidade de Securitizadora da oferta publica de colocagdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, em até 4 (quatro) séries, da sua 1112 (centésima décima primeira)
emissdo, que seu registro de companhia securitizadora perante a CVM, concedido sob o n2 388,
na categoria “S1”, encontra-se devidamente atualizado perante a CVM.

A assinatura da presente Declaragdo serd efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacgao da identidade e da validade desta Declaragao, em conformidade com o artigo 107
da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil) e com o paragrafo
19, do artigo 10 da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada.

S3o Paulo, 05 de dezembro de 2025.

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

TERMO DE SECURITIZACAO
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.«,/ \ Autorregulagao Autorregulacdo Autorregulagao Autorregulagao

% ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, DA 1112
(CENTESIMA DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO DA

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.
como Emissora

rl Habitasec

captagio de recursos

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

¥ VORTX

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
MINERVA S.A.

Datado de 05 de dezembro de 2025
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Autorregulagao ‘ #\ Autorregulacdo ‘ M\ Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA \ ANBIMA A\ AnBIMA ANBIMA

ke
Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas
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\ h{y Autorregulacdo p, Autorregulacao
ANBIMA %\ ANBIMA /N ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, DA 1112
(CENTESIMA DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO DA HABITASEC SECURITIZADORA S.A.,
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA MINERVA S.A.

Autorregulagao M, Autorregulacdo
A

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia
securitizadora perante a CVM sob o n2 388, na categoria “S1”, com sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim
Paulistano, CEP 01451-902, inscrita no CNPJ sob o n209.304.427/0001-58, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

como agente fiducidrio, nomeado nos termos do inciso Ill do artigo 26 da Lei 14.430 e da
Resolugao CVM 17, conforme abaixo definidas:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. institui¢cdo financeira, com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 41, sala
2, Pinheiros, CEP 05425-020, devidamente inscrita no CNPJ sob o n? 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiducidrio”);

celebram o presente “Termo de SecuritizagGo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 4 (Quatro) Séries, da 1119
(Centésima Décima Primeira) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Termo de Securitizacdo”), que prevé a

emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei n2
11.076 (conforme abaixo definido), (ii) da Resolugdo CVM 60 (conforme abaixo definido), (iii) do
artigo 22 da Lei 14.430, (iv) da Resolugdo CMN 5.118 (conforme abaixo definido); e (v) da
Resolugdo CVM 160 (conforme abaixo definido), aplicavel a distribui¢cdes publicas de valores
mobilidrios, o qual serd regido pelas cldusulas a seguir:

1. DefinigGes, Prazos e Autorizagdo
1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressGes em mailsculas, ndo
definidas neste Termo de Securitizagdo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o masculino

incluira o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de
Securitizagdo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
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Autorregulagao

N\ Autorregulacdo 4
ANBIMA ‘ /°\\ ANBIMA ‘ A

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de

qualquer forma, modificados.

“Agente de Liquida¢ao”

“Agente Fiduciario”

“Amortizagao dos CRA”

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Aplicagoes Financeiras
Permitidas”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo, na qualidade
de agente de liquidacao.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo, na qualidade
de representante da comunhado dos Titulares dos CRA.

Significa a Amortizagao dos CRA.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado com sede na cidade de Rio de Janeiro, estado
de Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, bloco II,
conjunto 704, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n?
34.271.171/0001-77.

Significa o anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado
nos termos do artigo 76 e do Anexo M da Resolugao CVM 160.

Significa o andncio de inicio da Oferta a ser divulgado nos
termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

Significa as aplicagbes financeiras em instrumentos
financeiros de renda fixa com classificagdo de baixo risco e
liquidez didria tais como titulos publicos, titulos e valores
mobilidrios e outros instrumentos financeiros de renda fixa de
emissdo de instituicGes financeiras de primeira linha com
rating em escala local igual ou superior a classificagcdo de risco
dos CRA e/ou fundos de renda fixa classificados como DI,
administrados por instituicGes financeiras de primeira linha
com rating em escala local igual ou superior a classificagdo de
risco dos CRA, sendo vedada a aplicacdo de recursos no
exterior, bem como a contratacdo de derivativos, exceto,
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Securitizadoras

Autorregulagao ‘

ANBIMA

Autorregulacdo ‘

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Assembleia Especial de
Titulares dos CRA” ou
“Assembleia Especial”
“Auditor do
Patrim6nio Separado”

Independente

“Aviso ao Mercado”

IIB3"

“Boletim de Subscricio das
Debéntures”

IICM N"

“Cadigo ANBIMA”

“Cadigo Civil”

“COFINS”

“Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA”

Ofertas Publicas

Autorregulacdo

ANBIMA

Autorregulacdo

ANBIMA

neste ultimo caso (i) se realizado exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial e (ii) se expressamente
previsto neste Termo de Securitizacdo.

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo de Securitizacdo e nos artigos
25 ao 32 da Resolucdao CVM 60.

Significa qualquer pessoa juridica que venha a ser contratado
pela Securitizadora, o qual serd responsavel por auditar as
demonstragGes financeiras do Patrimdnio Separado, na
forma prevista na Resolugao CVM 60 e na Resolugdao CVM 80.

Significa o aviso ao mercado, nos termos do artigo 57 da
Resolugdo CVM 160.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa cada boletim de subscricdo por meio do qual a
Securitizadora subscrevera as Debéntures.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o “Cddigo ANBIMA de Autorregula¢Go para
Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobilidrios” emitido pela ANBIMA, conforme em

vigor nesta data.

Significa Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

Significa o andncio a ser amplamente divulgado pela
Emissora, mediante divulgacdo na forma prevista neste
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Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulagao ‘ M\ Autorregulacdo Autorregulacdo

ANBIMA "\ ANBIMA ‘ A\ ANBIMA

Securitizadoras Ofertas Publicas

Agente Fiduciario

“Conta do PatrimOnio

Separado”

“Conta de Liquida¢ao”

“Conta de Livre
Movimentag¢ao”
“Contador do Patrimonio

Separado”

“Contrato de Distribui¢ao”

Termo de Securitizacdo, que devera descrever os termos e
condicOes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.
Significa a conta corrente de n2 91520-0, na agéncia 0262, do
Banco Itad Unibanco S.A. (n? 341), de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a Emissao, e
gue sera submetida ao Regime Fiduciario, nos termos da Lei
14.430, na qual serdo realizados todos os pagamentos
devidos no ambito das Debéntures.

Significa a conta corrente de n2 92541-5, na agéncia 0262, do
Banco Ital Unibanco S.A. (n? 341), de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a Emissdo, e
que sera submetida ao Regime Fiduciario, nos termos da Lei
14.430, utilizada para a movimentagao com a clearing.

Significa a conta corrente n2 50.777-6, na agéncia 2042-7 do
Banco Bradesco, de titularidade da Devedora, de livre
movimentagao desta.

Qualquer empresa a ser contratada pela Emissora para
realizar a contabilidade das demonstragdes financeiras do
Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por Ac¢des), o contador é responsdvel pela
elaboracdo das demonstragdes contdbeis individuais do
Patrimonio Separado na forma prevista na Resolugdo CVM 60
e na Resolugdao CVM 80, ou o prestador que vier a substitui-
la.

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica Pelo Rito de Registro Automdtico, Sob
Regime de Melhores Esforcos de Coloca¢do, em Até 4 (Quatro)
Séries da 1119 (Centésima Décima Primeira) EmissGo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Habitasec
Securitizadora S.A. com Lastro em Debéntures Emitidas Pela
Minerva S.A.”, celebrado entre a Emissora, o Coordenador
Lider e a Devedora em 05 de dezembro de 2025, no ambito
da Oferta.
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ANBIMA ANBIMA

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘

4
Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

“Contrato de Prestacio de
Servi¢os de Custodiante”

“Contratos com Produtores
Rurais”

“Controlada(s)”

“Controlador(es)” ou

“Controladora(s)”

“Controle”

“Coordenador Lider”

“CRA da Primeira Série”

“CRA da Segunda Série”

“CRA da Terceira Série”

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos
de Custodia” e seus respectivos termos de adesdo, celebrado
entre a Emissora e o Custodiante.

Significam os “Termos e Condicées Gerais para Compra e
Venda de Bovino (T&C)” e as “Notas de Negociagdo
Vinculadas ao Compromisso de Compra e Venda de Bovinos”,
celebrados entre a Devedora e os produtores rurais ou suas
cooperativas (em conjunto, “Contratos com Produtores

Rurais”), aos quais serdo destinados os recursos da Emissao,
em montantes e prazos compativeis com os da emissdo dos
CRA, em conformidade com o pardgrafo 82 do artigo 22 do
Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60.

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Parte em questao.

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢oes.

Significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

Significaa GALAPAGOS CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, Avenida
Rebougas, n? 3.507, 192 andar, parte, bairro Pinheiros, CEP
05.401-500, inscrita no CNPJ sob 0 n2 28.650.236/0001-92.

Significam os CRA distribuidos no ambito da 12 (primeira)

série.

Significam os CRA distribuidos no ambito da 22 (segunda)

série.

Significam os CRA distribuidos no ambito da 32 (terceira) série.
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ANBIMA

Autorregulagao ‘

Securitizadoras Agente Fiduciario

ANBIMA

Autorregulacdo ‘

“CRA da Quarta Série”

“CRA em Circulagdao”

IICRA"

“Créditos
Separado”

llcs LL"

do

PatrimoOnio

Ofertas Publicas

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Significam os CRA distribuidos no ambito da 42 (quarta) série.

Significam os CRA considerados para fins de constituicdo de
quérum de instalacdo e deliberacdo em Assembleia Especial
previstos neste Termo de Securitizacao, englobando todos os
CRA em circulacdo no mercado, excluidos os CRA de
titularidade da Emissora, da Devedora e dos Prestadores de
Servigos da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimonio Separado no
assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos sécios, controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora e/ou da Devedora ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora, bem como
dos respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e
respectivos cOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau.

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio,
objeto da 1112 (centésima décima primeira) emissdao da
Emissora, lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
devidos pela Devedora.

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) o
Fundo de Despesas, bem como todos e quaisquer valores que
venham a ser depositados na Conta do Patrimdnio Separado;
e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima e das AplicagGes Financeiras Permitidas, conforme
aplicavel.

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
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Autorregulagao Autorregulacdo

ANBIMA ‘ ANBIMA

Autorregulacdo

ANBIMA

ANBIMA

‘ Autorregulacdo

Securitizadoras Ofertas Publicas

Agente Fiduciario

“Custodiante”

IICVM"

“Data de Emissao”

“Data de Integralizagao”

“Data de
Remuneragao”

Pagamento de

“Data de Vencimento dos CRA
da Primeira Série”

“Data de Vencimento dos CRA
da Segunda Série”

“Data de Vencimento dos CRA
da Terceira Série”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na qualidade de
instituicdo custodiante dos Documentos Comprobatdrios.

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 19 de
dezembro de 2025.

Significa cada data de integralizagdo dos CRA.

Significa cada data de pagamento da Remuneragao dos CRA,
conforme definido na Clausula 6.2 deste Termo de
Securitizagao.

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo, os CRA da Primeira Série terdo prazo de
vigéncia de 2.561 (dois mil quinhentos e sessenta e um) dias
contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, 23 de
dezembro de 2032.

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo, os CRA da Segunda Série terdo prazo de
vigéncia de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 24 de dezembro
de 2036.

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo, os CRA da Terceira Série terdo prazo de
vigéncia de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 24 de dezembro
de 2036.
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Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘

ANBIMA

ANBIMA

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA A\ anBIMA

4
Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

“Data de Vencimento dos CRA Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo e/ou de resgate

da Quarta Série”

“Data de Vencimento dos CRA”

“Debéntures”

“Decreto n2 6.306/07”

“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

antecipado da totalidade dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo, os CRA da Terceira Série terdo prazo de vigéncia
de 4.023 (quatro mil e vinte e trés) dias contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 24 de dezembro de 2036.

Significa a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, a
Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série, Data de
Vencimento dos CRA da Terceira Série e Data de Vencimento
dos CRA da Quarta Série, conjuntamente.

Significam as debéntures simples, de colocagdo privada, ndo
conversiveis em agles, da espécie quirografaria, em até 4
(quatro) séries, da 182 (décima oitava) emissdo da Devedora,
nos termos da Escritura de Emissdo, representativas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, as quais foram
vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por
forga do Regime Fiduciario.

Significa o Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com
a Emissdo, nos termos da Cldusula 14 e demais disposi¢cOes
deste Termo de Securitizac3do.

Significa a MINERVA S.A., sociedade por a¢Ges com registro
de companhia aberta perante a CVM sob o n? 02093-1, com
sede na cidade de Barretos, estado de S3o Paulo, na Avenida
Anténio Manco Bernardes, s/n2, Rotatoria Familia Vilela de
Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545, inscrita no CNPJ
sob 0 n267.620.377/0001-14.

Significa todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional, inclusive para fins de calculo da
Remunerag¢ao dos CRA.
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ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario

“Direitos Creditorios

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘

Agronegocio”

“Distribuicao Parcial”
“Documentos
Comprobatérios”

“Documentos da Operagao”

“Emissao”

“Emissora”

“Encargos Moratdrios”

Ofertas Publicas

do

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Significa todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures,
as quais representam direitos creditdrios do agronegdcio nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23 da Lei 11.076 e do
artigo 29, paragrafo 49, inciso Il, do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 60.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1 (vi).
Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de Emissao; (ii) a
este Termo de Securitizagdo; e (iii) aos eventuais aditamentos
dos documentos mencionados nos itens (i) e (ii) acima.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de Emissao; (ii) ao
presente Termo de Securitizagdo; (iii) ao Contrato de
Distribuicdo; (iv) ao Boletim de Subscri¢do das Debéntures; (v)
ao Prospecto Preliminar e ao Prospecto Definitivo; (vi) a
Lamina da Oferta; (vii) o Aviso ao Mercado; (viii) o Andncio de
Inicio; (ix) o Anuncio de Encerramento; (x) aos demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo e da Oferta; e (xi) aos
eventuais aditamentos dos documentos mencionados nos
itens (i), (ii) e (iii) acima.

Significa a 1112 (centésima décima primeira) Emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, em até
4 (quatro) séries, objeto do presente Termo de Securitizacdo.

Significa a HABITASEC SECURITIZADORA S.A., conforme
qualificada no predmbulo.

Corresponde a (a) multa moratdria convencional, irredutivel
e de natureza ndao compensatdria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (b) aos juros de mora ndo
compensatoérios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao
més, pro rata temporis, devidos nas hipdteses previstas na
Escritura de Emissdo e/ou neste Termo de Securitizagdo,
conforme o caso.
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Autorregulagao M\ Autorregulacdo
(

ANBIMA ‘ /°\ ANBIMA ‘ A\

“Escritura de Emissao”

“Escriturador”

“Escriturador das Debéntures”

“Eventos de Liquidagao do
Patrim6nio Separado”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“IN RFB 1.037”

“IN RFB 1.585”

“IN RFB 2.110”

“Instituicoes Autorizadas”

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 189
(Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em Até 4
(Quatro) Séries, para Colocagdo Privada, da Minerva S.A.”,
celebrado em 05 de dezembro de 2025, entre a Emissora e a
Devedora.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo, na qualidade
de escriturador dos CRA.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo, na qualidade
de escriturador das Debéntures.

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administragdo do Patrimbnio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidagao em favor
dos Titulares de CRA, previstos neste Termo de Securitizagao.

Significam as hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, de Resgate Antecipado
dos CRA, previstas na Cldusula 7.6 deste Termo de
Securitizagao.

Significa a Instrucdo Normativa da RFBn21.037, de 4 de junho
de 2010, conforme alterada.

Significa a Instrucdo Normativa da RFB n2 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme alterada.

Significa a Instrucdo Normativa da RFB n2 2.110, de 17 de
outubro de 2022, conforme alterada.

Significam quaisquer das Instituicoes Elegiveis que possuam
classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
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Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘

ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario

“InstituicOes Elegiveis”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“Investidores”

IIIOF"

“IPCA”

“IRPJ”

“IRRF”

IIISS"

”.ITF"

“JUCESP”

Ofertas Publicas

Autorregulacdo Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina,
igual ou superior (a) a classificacdo de risco mais elevada
dentre as Instituicdes Elegiveis; ou (b) a classificacdo de risco
conferida a Emissao, o que for maior.

Instituicdes financeiras que, na data do investimento,
possuam classificacdo de risco, em escala global, igual ou
superior ao rating soberano da Republica Federativa do Brasil,
atribuida pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s
Ameérica Latina.

Significam aqueles definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdo
CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”).

Significam os investidores qualificados, conforme definido nos
termos dos artigos 12 e 13 da Resolugao CVM 30.

Significam, quando mencionados em conjunto, os
Investidores Profissionais e os Investidores Qualificados.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

Significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

Significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.
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Securitizadoras

Autorregulagao Autorregulacdo

ANBIMA ‘ ANBIMA ‘

Agente Fiduciario

“Legislacdao Socioambiental”

“Lei das Sociedades por Agoes”
“Lein211.033”

“Lei n? 11.076”

“Lei n2 14.430”

“Lei n2 8.981”

“Leis de Preveng¢do a Lavagem
de Dinheiro e Anticorrup¢ao”

“Monta Maximo Primeira
Série”
“Montante Minimo”

“Notificacdo de Resgate”

Autorregulacdo

ANBIMA

Ofertas Publicas

Autorregulacdo

ANBIMA

Significa qualquer legislagao e regulamentagao relacionadas a
saude e segurancga ocupacional, a medicina do trabalho e ao
meio ambiente.

Significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.
Significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n2 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme
alterada.

Significa a Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

Significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
aplicavel contra pratica de atos de corrupgao ou atos lesivos
a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n2
12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n? 9.613, de 3 de
marc¢o de 1998, conforme alterada, a Lei n2 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010
e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, se e conforme
aplicavel.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1 (ii).

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1 (vi).

Significa a notificacdo por escrito a ser enviada pela Devedora
a Emissora e o Agente Fiduciario informando que deseja
realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.14.2.1 da Escritura de Emissdo.
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Autorregulagao 4 Autorregulacdo
ANBIMA ‘ A\ AnBimA

Securitizadoras Agente Fiduciario

“Obrigacoes”

Ofertas Publicas

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acesséria, presente e/ou futura,
decorrente das Debéntures ef/ou deste Termo de
Securitizacdo, observada a vinculacdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio aos CRA, prevista na Escritura de Emissao e
neste Termo de Securitizacdo, bem como eventuais custos
e/ou despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive em razdo de:
(i) inadimplemento, total ou parcial, das obrigacGes
assumidas pela Devedora no ambito das Debéntures,
inclusive com relagdo a valores de reembolso e/ou para fins
do pagamento de Despesas, que deverao ser depositados na
Conta do Patrimbnio Separado integrante do Patrimdnio
Separado; (ii) todo e qualquer montante de pagamento, valor
do crédito e/ou de principal, remuneracdo, juros, encargos
ordinarios e/ou moratdrios, decorrentes das Debéntures, dos
CRA e/ou deste Termo de Securitizagdo, devidos a Emissora
e/ou aos Titulares de CRA, ordinariamente ou em fungdo de
Evento de Vencimento Antecipado; (iii) incidéncia de tributos
em rela¢do aos pagamentos a serem realizados no ambito das
Debéntures ou dos CRA, observado que a Devedora ndo serd
responsavel (a) pelo pagamento de quaisquer tributos que
venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos
Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam
sobre os Titulares de CRA em virtude de seu investimento nos
CRA; e/ou (b) pela realizagdo de qualquer pagamento
adicional a Emissora ou aos Titulares de CRA em razdo de
qualquer alteragado na legislacdo tributdria ou na tributacdo
aplicavel aos CRA ocorrida posteriormente a data de
assinatura deste Termo de Securitizacdo; (iv) e despesas
gerais decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou deste
Termo de Securitizacdo, conforme aplicdveis e desde que
devidamente  comprovadas; e/ou (v)  processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou deste Termo
de Securitizacao, desde que devidamente comprovados.

155



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘

ANBIMA ANBIMA

“Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures”

“Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA”

“Oferta”

llén US"

“Operagdo de Securitizagao”

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

4
Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total das
Debéntures, com o consequente resgate de Debéntures em
montante proporcional a quantidade de CRA cujo titular
tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
observado disposto na Clausula 4.14.2 da Escritura de
Emissao.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total dos
CRA feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, com o consequente resgate dos
CRA dos Investidores que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

Significa a oferta publica de CRA no mercado brasileiro de
capitais, destinada aos Investidores, sujeita ao rito de registro
automatico perante a CVM, a ser realizada nos termos do
artigo 26, inciso VII-A, alinea “b”, da Resolugao CVM 160, da
Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e das demais
disposicOes legais e regulamentares pertinentes.

Significa (i) qualquer garantia real, cessdo ou alienagdo
fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens,
direitos e op¢oes, assun¢do de compromisso, ou (ii) qualquer
instituto juridico com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes,
se e quando realizados no ambito de jurisdi¢Ges
internacionais e/ou com relacdo a ativos localizados no
exterior.

Significa a operacdo financeira de securitizagdo de recebiveis
do agronegdcio que resultard na emissao dos CRA, na qual os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio foram vinculados como
lastro com base no presente Termo de Securitizagdo, que
tera, substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a
Devedora emitira as Debéntures a serem subscritas pela
Emissora; (ii) a Emissora realizara, com lastro nos Direitos
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ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘

“Ordem de Pagamentos”

“Patrimo6nio Separado”

“Periodo de Capitalizagao”

Ofertas Publicas

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Creditdrios do Agronegdcio, a emissao dos CRA nos termos da
Lei n? 11.076, sob regime fiduciario, conforme o disposto
neste Termo de Securitizacdo, os quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
Emissora efetuara a integralizacdo das Debéntures, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo das
Debéntures diretamente na Conta de Livre Movimentacao,
em favor da Devedora, por conta e ordem.

Significa a ordem de prioridade de alocagao dos recursos
integrantes do Patrimoénio Separado, inclusive, sem limitagao,
os montantes recebidos pela Emissora em raziao do
pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures.

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de
CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimbnio Separado e pela
Conta do Patrimbnio Separado. O Patrimdnio Separado nao
se confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagao dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando as
Despesas.

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que: (i) se inicia
na primeira Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragao (exclusive), no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na
Data de Pagamento da Remuneragdo (inclusive)
imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento da
Remunerac¢do (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA.
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ANBIMA ANBIMA

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

“Pessoa”

IIPIS"

“Pre¢o de Integralizacdo das
Debéntures”

“Pre¢o de Integralizagdo dos
CRA”

“Prestadores de Servigos”

“Procedimento de Alocag¢do”

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer
organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

Significa as Contribui¢des aos Programas de Integragao Social
e de Formagdo do Patrimbnio do Servigos Publico
(PIS/PASEP).

Significa o valor devido a Devedora, pela Emissora, em
decorréncia da subscri¢do e integralizacdao das Debéntures,
correspondente (i) na primeira data de integralizagdo das
Debéntures, ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
(conforme definido na Escritura de Emissdo); e (ii) para as
demais integralizagdes das Debéntures, ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures (conforme definido na Escritura de
Emissdo) acrescido da remuneragdo da respectiva série,
calculada pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizacdo dos CRA até a data de sua efetiva
integralizacdo. As Despesas com a Operacgdo de Securitizagdo
incorridas até a Data de Integralizagdo dos CRA serdao
descontadas pela Emissora do preco a ser pago pela aquisicao
das Debéntures, nos termos deste Termo de Securitizagao.

Significa o preco de integralizagdo dos CRA, conforme descrito
na Clausula 5.2 deste Termo de Securitizagao.

Significam o Escriturador, o Agente Fiducidrio, o Agente de
Liquidacdo, a B3, o Custodiante, bem como de quaisquer
outros prestadores de servicos, quando referidos em
conjunto, excluido o Coordenador Lider.

Significa o procedimento de coleta de intengbes de

investimento, com recebimento de reservas do Coordenador
Lider, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos dos
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Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘

ANBIMA ANBIMA

4
Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

“Prospecto Definitivo”

“Prospecto” ou “Prospecto

Preliminar”

“Regime Fiduciario”

“Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”

“Relatorio”

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

artigos 61 e 62 da Resolu¢cdo CVM 160, bem como nos termos
do Contrato de Distribuicao, por meio do qual o Coordenador
Lider verificara a demanda do mercado pelos CRA, de modo a
definir: (i) o nimero de séries da emissdo dos CRA e,
consequentemente, o numero de séries da emissdo das
Debéntures; (ii) a quantidade e o volume final da emissao dos
CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final da
emissdo das Debéntures, observada a possibilidade de
Distribuicdo Parcial; e (iii) a quantidade de CRA alocada em
cada série de emissdo dos CRA e, consequentemente, a
quantidade de Debéntures alocada em cada série da emissao
das Debéntures, observado o Montante Maximo Primeira
Série, sendo certo que o resultado do Procedimento de
Alocacdo sera refletido por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo de Debéntures e a este Termo de Securitiza¢do, sem
a necessidade de nova aprovacgao societdria pela Devedora,
pela Emissora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de
CRA.

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser divulgado nos
termos da Resolu¢dao CVM 160.

Significa o prospecto preliminar da Oferta elaborado nos
termos do artigo 20 da Resolugdo CVM 160.

Significa o regime fiducidrio, em favor da Emissdao e dos
Titulares de CRA, instituido sobre os Créditos do Patrimoénio
Separado e a Conta do Patriménio Separado, nos termos da
Lei 14.430 e da Resolug¢dao CVM 60.

Significam as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas
emitidos pela ANBIMA de forma complementar ao Cédigo
ANBIMA, em vigor nesta data.

Significa o relatério na forma do Anexo IV da Escritura de

Emissdao e do Anexo Xl a este Termo de Securitiza¢do, que
serd apresentado pela Devedora ao Agente Fiducidrio, com
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coépia para a Emissora, para fins da comprovacdo da
Destinacao de Recursos.

Significa a Remuneragao dos CRA da Primeira Série, a
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, a Remuneracdo dos
CRA da Terceira Série e a Remuneracdo dos CRA da Quarta
Série, em conjunto.

Significa o resgate antecipado das Debéntures nos termos da
Escritura de Emissdo, na hipétese de (i) vencimento
antecipado das Debéntures, em razao da ocorréncia de um
dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme definido
na Escritura de Emissao; (ii) de auséncia de acordo acerca da
Taxa de Substitutiva, no caso das Debéntures da Primeira
Série e da Segunda Série; ou (iii) Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures.

Significa o resgate antecipado total dos CRA, em virtude da
ocorréncia de Resgate Antecipado das Debéntures.

Significa a Resolu¢do do CMN n25.118, de 12 de fevereiro de
2024, conforme alterada.

Significa a Resolugdao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n217, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

Significa a Resolu¢do da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

Significa a Resolugdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021.

Significa a Resolugcdo da CVM n? 60, de 23 de dezembro de
2021.

Significa a Resolugcdo da CVM n? 80, de 29 de marco de 2022.
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Significa a Resolucdo da CVM n? 81, de 29 de margo de 2022.
Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administragdo do Patrimdnio Separado, no valor de RS
2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA desde a
Data de Integralizagdo, calculada pro rata die se necessario.

Significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa DI;
(ii) no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a
Emissora ou o Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso,
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Especial de Titulares dos CRA da
Primeira Série, dos Titulares dos CRA da Segunda Série e dos
Titulares dos CRA da Terceira Série, a qual terd como objeto a
deliberacdo pelos Titulares de CRA da Primeira Série, pelos
Titulares de CRA da Segunda Série e pelos Titulares de CRA da
Terceira Série, de comum acordo com a Emissora e a
Devedora, sobre o novo parametro de remuneragao dos CRA
e consequentemente das Debéntures, parametro este que
devera preservar os mesmos niveis da remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda
Série e de Debéntures da Terceira Série.

Significa este Termo de Securitizacdo, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio nomeado nos termos da Lei n2
11.076, da Lei 14.430, da Resolugdo CVM 60, para regular a
Emissdo e instituir o Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Patrimonio Separado.

Significam os detentores dos CRA da Primeira Série.
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“Titulares dos CRA da Segunda

Série”

“Titulares dos CRA da Terceira

Série”
“Titulares dos CRA da Quarta

Série”

“Titulares dos CRA”

“Valor Inicial da Emissao”

“Valor Nominal Unitario”

“VX Informa”

Significam os detentores dos CRA da Segunda Série.

Significam os detentores dos CRA da Terceira Série.

Significam os detentores dos CRA da Quarta Série.

Significam os Titulares dos CRA da Primeira Série, os Titulares
dos CRA da Segunda Série, os Titulares dos CRA da Terceira

Série e os Titulares dos CRA da Quarta Série, conjuntamente.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1 (iv)..

Significa o valor nominal unitario de cada CRA que
corresponderd a RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

Significa a plataforma digital disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br), para

comprovacdao do cumprimento das obrigacbes assumidas
neste instrumento referentes ao envio de documentos e
informacgdes periddicas.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se

expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista ndo ser

Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram devidamente aprovadas de acordo com as

deliberacGes tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunido de Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 24 de maio de 2023, registrada na JUCESP sob n2
224.865/23-7 em sessdo realizada em 31 de maio de 2023 e publicada na CVM por meio do
sistema Fundos.NET e Empresas.NET, nos termos do art. 22 da Resolugdo CVM n? 166 de

setembro de 2022, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos ajustou artigo 22 paragrafo
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32 do Estatuto de modo a ampliar o limite de emissdes de certificado de recebiveis, nos termos
do art. 29 da Resolugdo CVM 160, RS 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais);
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1.4. A emissdo das Debéntures foi realizada com base nas delibera¢cdes da Reunido do
Conselho de Administracdo da Devedora, realizada em 05 de dezembro de 2025, nos termos do
artigo 59, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, que, dentre outros: (i) aprovou os
termos e condicdes da emissdo das Debéntures e da colocacdo privada, e (ii) autorizou a
diretoria da Devedora a adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a realizagao da emissao das Debéntures e da colocagao privada, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a Escritura da Emissao.

1.5. Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora declarou estar apta a figurar como
devedora dos CRA, nos termos da Resolugdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos
estabelecidos na referida resolugdo, incluindo: (i) ter como setor principal de atividade da
Devedora o agronegdcio, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois tergos) de sua receita
consolidada, apurada com base nas demonstra¢des contdbeis consolidadas para o exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2024, as quais correspondem as Ultimas demonstra¢des
contabeis consolidadas anuais publicadas pela Devedora; (i) ndo ser instituicdo financeira ou
entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de
conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (iii) destinar os recursos obtidos com
a emissdo das Debéntures em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118.

2. Registros e Declarag6es

2.1. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo custodiados junto ao
Custodiante, que assinara a declara¢do na forma substancialmente prevista no Anexo IV ao
presente Termo de Securitizacdo. Ademais, nos termos do artigo 26, paragrafo 12 da Lei 14.430,
este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados na B3.

2.2, Os CRA serdo distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais, nos termos
da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CMN 5.118, da Resolucdo CVM 60 e das demais
disposicGes legais e regulamentares pertinentes.

2.3. Os CRA serdo depositados, nos termos da Resolugcdo CVM 31.: (i) para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA - mddulo de distribuicdo de ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio da B3; e (ii) para
negocia¢cdo no mercado secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a liquidagdo
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financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do

sistema de compensacao e liquidacdo da B3.

24. Nos termos do artigo 86, inciso I, da Resolucdo CVM 160 e do artigo 33, §10 e §11, e
do artigo 42, paragrafo Unico, do Anexo Normativo |, ambos da Resolugdo CVM 60, (i) os CRA
poderdo ser livremente negociados entre Investidores Qualificados, e (ii) desde que observados
os requisitos da Resolucdo CVM 160 e da Resolucdo CVM 60 e, em especial, o disposto no artigo
33,810e §11, e artigo 42, paragrafo Unico, do Anexo Normativo |, ambos da Resolugao CVM 60,
os CRI poderdo ser negociados no mercado secundario entre o publico investidor em geral, apds
o decurso do prazo de 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, sendo certo que nesta
data tais requisitos ndo se encontram cumpridos.

2.5. Nos termos do artigo 15 e seguintes, Capitulo VII, Secao I, das Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas, a Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados
da data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento da Oferta. Nos termos do Anexo
Complementar IX Capitulo Il, Sec¢do Il, artigo 82 as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas,
os CRA serdo classificados como:

(i) Concentracdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou seja, mais
de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos pela
Devedora, nos termos da alinea “b”, inciso |, do artigo 82, Capitulo Il, Sec¢do I, do Anexo
Complementar IX as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas;

(i) Revolvéncia: Ndo revolvente, nos termos do inciso Il, artigo 82, Capitulo Il, Secdo
II, do Anexo Complementar IX as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas;

(iii) Atividade da Devedora: Terceiro comprador, uma vez que os recursos liquidos

obtidos pela Devedora com a Emissao serdo destinados integral e exclusivamente para
a Destinacdo de Recursos prevista na Clausula 4.5 abaixo, nos termos da alinea “d”,
inciso lll, do artigo 82, Capitulo Il, Secdo Il, do Anexo Complementar IX as Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas; e

(iv) Segmento: Pecuaria, em observancia ao objeto social da Devedora descrito no
aw_n

item acima, nos termos da alinea “e”, inciso IV, do artigo 82, Capitulo Il, Secdo Il, do
Anexo Complementar IX as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas.
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3. Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditdrios do Agronegécio vinculados ao presente Termo de Securitizacao,
bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | deste Termo de
Securitizacdo, nos termos do inciso V do art. 22 do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, em adicdo
as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2 A Devedora captard recursos por meio da emissdo das Debéntures em favor da
Emissora, no ambito da Operac¢do de Securitiza¢gdo. O valor total dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, na data de emissdo das Debéntures, serd de até RS 230.000.000,00 (duzentos e
trinta milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), observado que o Valor Total da Emissdo

podera ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme definido
abaixo), desde que haja a colocagdo de Debéntures equivalente ao Montante Minimo (conforme
definido abaixo).

3.3. As Debéntures e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais
estdo listadas no Anexo | deste Termo de Securitizagao, livres e desembaragados de quaisquer
Onus, correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista pela Clausula 9 abaixo, nos termos
da Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60.

3.3.1. A liquidagdo dos CRA deve ser precedida da efetiva subscricdo, pela Emissora, das
Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais correspondem ao lastro dos CRA
objeto da Emissao, nos termos da Escritura de Emissao.

3.3.2. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

3.4. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado constituido

especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

3.5. Na hipétese da instituicdo financeira fornecedora da Conta do Patrimonio Separado nado
ser mais considerada de primeira linha (instituicdes financeiras que tenham a classificacdo de
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risco no minimo equivalente a “brAAA (sf)” em escala nacional, atribuida pela agéncia S&P, Fitch
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ou Moody’s, ou qualquer de suas representantes no Pais), a Emissora devera abrir uma nova
conta, em uma instituicdo financeira que possua critério comum de ser uma instituicdo de
primeira linha, em até 30 (trinta) dias corridos da data do seu rebaixamento e desde que
observado o § 32 do artigo 25 da Resolugcdo CVM 60, sem a necessidade de aprovacdo da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipdtese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da Clausula 3.5,
acima, a Emissora devera informar a nova conta, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do préximo
pagamento devido pela Devedora, mediante envio de notificagdo: (i) ao Agente Fiduciario, para
que observe o previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito
de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio somente na nova conta
referida na Clausula 3.5 acima.

3.5.2. Observado o § 32 do artigo 25 da Resolugao CVM 60, o Agente Fiducidrio e a Emissora
deverdo celebrar um aditamento a este Termo de Securitizagao, sem necessidade de Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para tal celebragdo, para alterar as informagbes da Conta do
Patrimonio Separado, a fim de prever as informagGes da nova conta, a qual passara a ser
considerada, para todos os fins, “Conta do Patrimdnio Separado”, em até 10 (dez) Dias Uteis
apos a realizacdo da notificagdo ao Agente Fiducidrio prevista na Clausula 3.5.1 acima.

3.5.3. As alteragBes previstas nas clausulas acima, devem ser comunicadas aos Titulares de
CRA, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data em que tiverem sido implementadas.

3.5.4. Todos os recursos da Conta do Patrimbnio Separado deverao ser transferidos a nova
conta referida na Clausula 3.5, acima, e a ela atrelados em Patrimonio Separado, em até 2 (dois)
Dias Uteis ap6s a celebracio do aditamento ao Termo de Securitizacio previsto na Clausula 3.5.2

acima.

Custddia do lastro

3.6. Em atendimento ao artigo 34 da Resolugdo CVM 60, uma via digital da Escritura de
Emissdo e uma via digital deste Termo de Securitizacdo, deverao ser mantidas pelo Custodiante,
que sera fiel depositdrio contratado, nos termos do Contrato de Prestagdo de Servicos de
Custodiante e da declaracdo a ser assinada pelo Custodiante, na forma substancialmente
prevista no modelo do Anexo IV deste Termo de Securitizacdo, para exercer as seguintes
fungbes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaragdo assinada nos termos
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do Anexo IV deste Termo de Securitizacdo, quais sejam, a Escritura de Emissao, o Boletim de

Subscricdo das Debéntures e o Termo de Securitizacdo, e realizar a verificacdo da formalidade
do lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos
termos do inciso (i) acima.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.7. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdao adquiridos pela Emissora mediante a
subscricdo e integralizagdao das Debéntures, observado o recebimento, pela Emissora, dos
recursos advindos da integralizagdo dos CRA em mercado primario.

3.8.1. Nos termos da Escritura de Emissao, a integralizacao das Debéntures sera realizada a
vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo das Debéntures, a qualquer
tempo, apds a integralizagdao dos CRA, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro
meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na Conta de Livre Movimentagao,
em favor da Devedora.

3.8. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela Devedora,
diretamente na Conta do Patrimdnio Separado, nos termos da Escritura de Emissao.

3.9. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, a Conta do Patriménio Separado, bem como todos os direitos, bens
e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado,
constituidos especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagdo.

3.10. A liquidagdo dos CRA sera precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, a ser realizada por meio da
subscricdo das Debéntures. Desta forma, todas as condi¢Ges para o aperfeicoamento da
transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissora serdo observadas
anteriormente a liquidacdo dos CRA.

3.11. N3o foram e/ou serdo aplicadas quaisquer taxas de desconto na subscricdo e
integralizacdo das Debéntures.
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Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do

Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Emissdo: Esta é a 1112 (centésima décima primeira) Emissdo de CRA da Emissora.

Numero de Séries: A Emissdo serd realizada em até 4 (quatro) Séries, observado que a

existéncia de cada série, bem como a quantidade de CRA a ser alocada em cada série,
serdo definidas em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido), de
acordo com o resultado do Procedimento de Alocagdo, observado o Montante Maximo
Primeira Série. Qualquer uma das Séries podera nao ser emitida, caso em que a
totalidade dos CRA emitidos serdo alocados nas Séries remanescentes, nos termos a
serem acordados ao final do Procedimento de Alocacgdo, observado (a) que a quantidade
de CRA a serem alocadas na Primeira Série devera respeitar ao montante maximo de
RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Montante Maximo Primeira Série”) e (b)
a possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme definido abaixo). Neste caso, (a) os CRA

gue nao forem emitidos serdo automaticamente cancelados e ndo produzirdao qualquer
efeito; (b) as inteng¢Bes de investimento dos CRA da(s) série(s) ndo emitida(s) serdo
automaticamente canceladas; e (c) as ordens de investimento relacionadas aos CRA
da(s) série(s) ndo emitida(s) serdo desconsideradas. De acordo com o sistema de vasos
comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries devera ser abatida
da quantidade total de CRA prevista no item “iii” abaixo, definindo a quantidade a ser
alocada nas outras Séries, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das
Séries efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de CRA objeto da

Emissdo (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 230.000 (duzentos e trinta mil) CRA.
A quantidade de CRA a serem alocados em cada uma das Séries, bem como a existéncia

de cada uma das Séries serdo determinados por meio do Procedimento de Alocacao,
observado o sistema de Vasos Comunicantes e a Distribuicdo Parcial (conforme abaixo
definido), desde que respeitado o Montante Minimo, sendo certo que a efetiva emissdo
das respectivas Séries e a quantidade de CRA alocados por Série serdo formalizados por
meio de aditamento a este Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de aprovacado
societaria da Devedora, e/ou aprovagdo dos Titulares dos CRA e/ou da Securitizadora.

Valor Inicial da Emissdo: o valor total da Emiss3o serd de até RS 230.000.000,00

(duzentos e trinta milhGes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Inicial da Emissdo”),
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observado que o Valor Total da Emissdao podera ser diminuido em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que haja a
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colocagdo de CRA equivalente ao Montante Minimo (conforme abaixo definido).

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA tém valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo.

Distribuicdo Parcial: Serd admitida a possibilidade de distribuicao parcial dos CRA, nos

termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢ao CVM 160, desde que haja a colocagdao de CRA
correspondente a, no minimo, RS 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais)
(“Montante Minimo”). A manutengdo da Oferta dos CRA esta condicionada a subscri¢do

e integralizagdo do Montante Minimo, observado que uma vez atingido o Montante
Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider e com a Devedora,
podera decidir por reduzir o valor total da emissdo dos CRA até qualquer montante entre
o Montante Minimo e o Valor Total da Emissao, hipdtese na qual a Oferta podera ser
encerrada a qualquer momento (“Distribuicdo Parcial”). Caso seja atingido montante

igual ou superior ao Montante Minimo, mas inferior ao Valor Total da Emissdo, até o
final do prazo maximo de colocag¢do dos CRA, os CRA ndo colocados no ambito da Oferta
dos CRA serdo cancelados.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA é 19 de dezembro de 2025.

Local de Emissdo: cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo.

Vencimento dos CRA: Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA, a Data
de Vencimento dos CRA da Primeira Série serda em 23 de dezembro de 2032, dos CRA da
Segunda Série em 24 de dezembro de 2036, dos CRA da Terceira Série em 24 de
dezembro de 2036 e dos CRA da Quarta Série em 24 de dezembro de 2036.

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, dos CRA da

Segunda Série, dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série ndo serdo objeto de
atualizacdo monetaria.

Remuneracdo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a

Remuneracdo, conforme disposta na Clausula 6.2. abaixo.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Primeira Série serd amortizadoem 1
(uma) Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série. O Valor Nominal
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Unitario dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série
sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser

paga em 22 de dezembro de 2035 e a segunda parcela nas respectivas Datas de
Vencimento.

Regime Fiduciario: Sim.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA. Os CRA
nao contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha o Patriménio Separado, nao
serd utilizado para satisfazer as obriga¢gbes assumidas no ambito do presente Termo de
Securitizagao.

Multa e Juros Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia

devida aos Titulares de CRA, das respectivas Séries, sem prejuizo da Remuneracado,
incidirdo sobre o valor em atraso juros moratoérios a taxa efetiva de 1% a.m. (um por
cento ao més) (ou menor prazo permitido pela legislagdo aplicavel), capitalizados
diariamente “pro rata temporis” desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago. Caso os referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de problemas
operacionais de sistema nao imputados a Devedora; e (ii) sanados dentro do prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados do descumprimento da obrigac3o, n3o incidirdo Encargos
Moratdrios sobre os valores devidos aos Titulares de CRA.

Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Custddia Eletrénica e Liquidacdo Financeira: B3.

Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade serd comprovada
por extrato emitido pela B3, considerando a localidade de custddia eletronica dos ativos
na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante extrato emitido
pelo Escriturador com base nas informacgdes prestadas pela B3.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso,

por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente
na B3, a Emissora deixard, na Conta do Patrimonio Separado, mediante aviso prévio ao
respectivo Titular de CRA, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicao
do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da data de disposicdo dos valores
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em questdo, nao haverd qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor
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colocado a disposicdo do Titular de CRA na Conta do Patrimoénio Separado.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRA para

receber o valor correspondente a qualquer das obrigacGes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo Ihe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de

pagamento de qualquer obrigacao relativa aos CRA, tanto pela Emissora quanto pelo
Agente Fiducidrio, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obriga¢do coincidir com dia que n3o seja um Dia Util para fins de pagamento,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Sempre que necessario, 0s prazos
de pagamento de quaisquer obriga¢des referentes aos CRA devidas no més em questdo
serdo prorrogados, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, pelo nimero de
dias necessarios para assegurar que entre o recebimento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA
sempre decorra 2 (dois) Dias Uteis, com exce¢do da Data de Vencimento dos CRA. Esta
prorrogacao se justifica em virtude da necessidade de haver um intervalo de 2 (dois)
Dias Uteis entre o recebimento Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora e o
pagamento de suas obrigacGes referentes aos CRA.

Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio: Os pagamentos dos Direitos

Creditdrios do Agronegdcio serdo depositados diretamente pela Devedora na Conta do
Patrimonio Separado.

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimoénio Separado,

inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos
no ambito das Debéntures, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serda pago caso haja
recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior: (a) Despesas; (b)
recomposicdo do Fundo de Despesas; (c¢) pagamento de quaisquer multas ou
penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais Encargos Moratérios; (d)
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Remunerag¢do dos CRA; e (e) Amortizacdo ou valor correspondente em caso de resgate

Autorregulagao ‘ M\ Autorregulacdo ‘ ﬂ'\ Autorregulacdo Autorregulacao

antecipado.

(xxiii)  Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditdorios do Agronegdcio, os recursos

depositados na Conta do Patrimobnio Separado e todos e quaisquer recursos a eles
relativos serdo expressamente vinculados aos CRA por for¢a do regime fiducidrio
constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacdo, nao
estando sujeitos a qualquer tipo de reten¢do, desconto ou compensagdao com ou em
decorréncia de outras obrigacdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate
dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.

(xxiv) Fundo de Amortizacdo e Fundo de Liquidez: Ndo foi nem sera constituido (i) fundo de

amortizagdo para a presente Emissdo e/ou (ii) fundo de manutengéo de liquidez para os
CRA.

Distribuicdo

4.2, Os CRA serdo objeto de distribuicdao publica nos termos da Resolugao CVM 160, no
montante inicial de até RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), sob regime de
melhores esfor¢os de colocagdo para o Valor Inicial da Emissdo, observadas as condi¢des e o
plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato de Distribuicdo.

4.2.1. Observadas as condi¢gdes do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider iniciara a
Oferta apds (i) obtengdo do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e
do Prospecto Definitivo nos termos descritos no Contrato de Distribuicdo. A coloca¢do dos CRA
junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos a serem adotados na
B3.

4.2.2. 0O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborou o plano de
distribuicdo dos CRA, o qual leva em conta sua relagdo com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica, observado que o Coordenador Lider deverd assegurar: (i) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; e (ii) o tratamento justo e
equitativo aos investidores.

4.2.3. OsCRAserdoobjeto de oferta de distribuicdo publica, destinada aos Investidores, sujeita
ao rito de registro automatico perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160.
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serd de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio ou
até que ocorra a subscricdo e integralizacdo da totalidade dos CRA, o que ocorrer primeiro. Ato
continuo, a Emissora e o Coordenador Lider divulgara o Anuncio de Encerramento nos termos
do artigo 76 e do Anexo M da Resolu¢cdao CVM 160.

4.2.5. Publico-alvo. Os CRA serdo distribuidos exclusivamente aos Investidores, sendo os CRA
negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios observadas as regras previstas
na Resolugdao CVM 160 e demais disposi¢Ges aplicaveis.

4.2.6. O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis do
agronegacio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio.

4.3. Nos termos do artigo 59 Resolugdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio ap0ds: (i) a
obtencdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 13 da Resolugdo CVM 160; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo (conforme
abaixo definido) aos Investidores, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

4.3.2. 0 Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizara a colocacdo
dos CRA perante os Investidores interessados, observadas as regras de alocacdo de CRA

estabelecidas no Contrato de Distribuicao.

4.3.3. Procedimento de Alocacdo: No ambito da Oferta, serd adotado o procedimento de

coleta de inteng¢des de investimento dos potenciais Investidores nos CRA, organizado pelo
Coordenador Lider da Oferta, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugao CVM 160, bem como
nos termos do Contrato de Distribuicdo, por meio do qual o Coordenador Lider verificara a
demanda do mercado pelos CRA e, de modo a definir: (i) o nimero de séries da emissao dos
CRA e, consequentemente, o niUmero de séries da emissdo das Debéntures; (ii) a quantidade e
o volume final da emissdao dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final da
emissdo das Debéntures; e (iii) a quantidade de CRA alocada em cada série de emissdo dos CRA
e, consequentemente, a quantidade de Debéntures, observado o Montante Maximo Primeira
Série (“Procedimento de Alocacdo”), sendo certo que o resultado do Procedimento de Alocacao

serd refletido por meio de aditamento a este Termo de Securitiza¢cdo e a Escritura de Emissao
de Debéntures, sem a necessidade de nova aprovacdo societdria pela Devedora, pela
Securitizadora e/ou de Assembleia Especial de Titulares de CRA.
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Destinacdo e Vinculacdo de Recursos
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44. Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e

integralizacdo dos CRA, observada a constituicdo do Fundo de Despesas e o pagamento das
Despesas iniciais da Operacao de Securitizacdo, bem como aquelas previstas no Contrato de
Distribuicdo, serao utilizados exclusivamente pela Emissora para integralizar as Debéntures.

4.5, Destinacdo de Recursos pela Devedora. Nos termos da Escritura de Emissdo, os recursos

obtidos pela Devedora em razdo da integralizagdo das Debéntures deverdo ser destinados
integral e exclusivamente as suas atividades no agronegdcio e relagdes com produtores rurais,
no ambito da industria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos recursos
em investimentos, junto a produtores rurais relacionados com a produgdo, processamento,
industrializagdo, comercializagdo, compra, venda, importacdo, exportacdo, distribuicdo e/ou
beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem
como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados destes, quer em estado natural, quer
manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos
alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados
brasileiro e estrangeiro, nos termos do artigo, nos termos do artigo 164 da IN RFB 2.110, do
paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 29, inciso | e Il, e paragrafos 1°, 2°, 72 e 82 do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, bem como o inciso Il do paragrafo 42 do artigo 22 do
Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso
ordinario de seus negécios (“Destinacdo de Recursos”).

4.5.1. Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
Debéntures representam direitos creditérios vinculados a uma relacdo comercial existente entre
a Devedora e produtores rurais ou suas cooperativas, e os recursos serdo destinados conforme
o disposto na Clausula 4.5 acima, na forma prevista no inciso Il, do § 42 e do § 79, do artigo 2°
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60. A lista exaustiva dos produtores rurais
mencionados na Clausula 4.5 acima, bem como suas respectivas qualificagdes encontram-se no
Anexo Il da Escritura de Emissdo e no Anexo IX do presente Termo de Securitizacdo.

4.5.1.1. A Devedora podera, a qualquer tempo e independentemente de aprovacdo pelos
Titulares de CRA, atualizar a relacdo de produtores rurais que integra o Anexo |l da Escritura de
Emissdo e o Anexo IX deste Termo de Securitiza¢do, identificados de forma exaustiva, para
inclusdo de novos produtores rurais, mediante envio de notificacdo pela Emissora a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario, em conformidade com o modelo previsto no Anexo V da
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produtores rurais indicada acima serd atualizada e refletida por meio de aditamento a Escritura
de Emissdo e a este Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de nova aprovacado societdria
pela Devedora, pela Emissora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados do envio da notificagdo prevista no Anexo Xll deste Termo de
Securitizacdo. Eventuais novos produtores rurais a serem incluidos deverdo respeitar os
seguintes critérios minimos, a serem verificados pela Securitizadora, sem necessidade de
aprovagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA: (i) se forem caracterizados como
produtores rurais nos termos da IN RFB 2.110, conforme descrito acima; (ii) possuirem inscri¢do
estadual de produtor rural ativa; (iii) possuirem CNAE de atividade de produtor rural primaria
ou secundaria; e (iv) observem, conforme aplicavel, os critérios de elegibilidade descritos na
Resolugdao CMN 5.118.

4.5.1.2. A Devedora estima que a Destinagdo de Recursos ocorrera conforme cronograma
estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo Il da Escritura de Emissdo e no
Anexo X deste Termo de Securitizagdo (“Cronograma Indicativo”), sendo que, caso necessario,

considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora poderd destinar os
recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas no
Cronograma Indicativo, observadas as obrigacdes desta de realizar a integral Destinagdo de
Recursos até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora comprove a aplica¢do
da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro,
sendo certo que, a despeito da possibilidade de ocorrer resgate antecipado ou vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, as obrigacdes
da Devedora e do Agente Fiduciario com relacdo a Destinagdo dos Recursos perdurardo até o
vencimento original dos CRA, ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja
comprovada. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo,
ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario
notificar o Agente Fiducidrio, tampouco sera necessario aditar a Escritura de Emissdo, este
Termo de Securitizacdo ou quaisquer outros documentos da emissdao de Debéntures, e (ii) ndo
serd configurada qualquer hipdtese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures e, consequentemente dos CRA, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo
de Recursos até a data de vencimento dos CRA.

4.5.2. A comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora sera realizada nos termos da

Clausula 4.5.4 deste Termo de Securitizacdao e mediante apresentacdo, ao Agente Fiducidrio, dos
Contratos com Produtores Rurais aos quais serao destinados os recursos da Emissao, em
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82 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 60.

4.5.3. Os animais, em especial os bovinos, que serdao adquiridos pela Devedora no ambito dos
Contratos com Produtores Rurais enquadram-se no conceito de produto agropecudrio nos
termos do artigo 2°, inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, pois tratam-se de
gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja, em estado natural, de origem
animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou industrializagdo, conforme disposto no
artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 60.

4.5.4. Cabe ao Agente Fiducidrio a obrigacdo de proceder a fiscalizagdo do emprego dos
recursos obtidos com a emissdo de Debéntures, diligenciando e envidando seus melhores
esforcos para obter junto a Emissora e/ou Devedora a documentagdo necesséria a fim de
proceder com a verificagdo da Destinacdo dos Recursos. Para tanto, a Devedora apresentard, ao
Agente Fiducidrio, com cépia para a Emissora, a comprova¢dao da Destinagdo de Recursos,
exclusivamente por meio do Relatério, acompanhado das respectivas notas fiscais e seus
arquivos XML emitidos automaticamente durante a emissdo das notas fiscais mencionadas no
Relatério, bem como, conforme o caso, dos contratos, faturas e/ou documentos relacionados a
Destinagao de Recursos, de acordo com os termos da Escritura de Emissdo e este Termo de
Securitizagdo, (i) nos termos do pardgrafo 82 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da data de integraliza¢cdo das Debéntures, até a data de
liquidagdo integral dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos
obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos
pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou do
vencimento antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos
das Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais. A inobservancia, pela
Devedora, dos prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima serd considerada um Evento de
Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula 4.15.2(i) da Escritura de Emissao.

4.5.5. O Agente Fiducidrio dos CRA tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duracgdo
dos CRA ou até a comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos da emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os
recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente mediante a andlise dos
documentos fornecidos nos termos da Clausula 4.5.4 acima.
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4.5.6. Uma vez atingida e comprovada, ao Agente Fiducidrio, a aplicacdao do valor relativo aos

recursos liquidos captados por meio da emissdao de Debéntures em observancia a Destinacao de
Recursos, o Agente Fiduciario ficard desobrigado em relacdo a comprovacao da destinacdo dos
recursos posteriores e a Devedora ficard desobrigada com relacdo ao envio dos relatérios e
documentos referidos nas Clausulas acima, exceto se, em razao de determinacdo de autoridades
competentes, ou atendimento a normas aplicdveis, for necessaria qualquer comprovacao
adicional.

4.5.7. A Devedora devera enviar o Relatério ao Agente Fiducidrio, com cdpia para a Emissora,
em até 45 (quarenta e cinco) dias antes do término do prazo de 6 (seis) meses previsto na
Clausula 4.5.4, subitem (i) acima. O Agente Fiduciario devera avaliar o Relatério e documentos
comprobatérios e informar a Devedora sobre sua aceitagao ou sobre a necessidade de eventuais
esclarecimentos e/ou informacdes adicionais, desde que requeridos pela legislacdo e
regulamentacdo em vigor, devendo a Devedora apresentar tais esclarecimentos e/ou
informagdes em até 20 (vinte) dias contados do recebimento da respectiva notificagdo do
Agente Fiduciario.

4.6. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os recursos

depositados na Conta do Patrim6nio Separado e todos e quaisquer recursos a eles relativos
serdo expressamente vinculados aos CRA, por forca do Regime Fiducidrio constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer
tipo de retencdo, desconto ou compensa¢do com ou em decorréncia de outras obriga¢des da
Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores
devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e os recursos
depositados na Conta do Patriménio Separado:

(i) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagao, Patrimdnio Separado, nao
se confundindo entre si e nem com o patriménio comum da Emissora em nenhuma
hipdtese;

(ii) permanecerao segregados do patrimonio comum da Emissora no Patriménio Separado
até o pagamento integral da totalidade dos CRA,;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA,
bem como dos respectivos custos da administracdo do respectivo Patrimoénio Separado
constituido no ambito do presente Termo de Securitizacdo e despesas incorridas, nos
termos da Clausula 14.1 abaixo, observado o disposto na Clausula 8 abaixo;
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(iv) estdo isentos de qualquer a¢do ou execucao promovida por credores da Emissora, nao

podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam observados os fatores de risco
previstos neste Termo de Securitizacao; e

(v) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

Agente de Liguidacdo

4.7. O Agente de Lliquidagdao serd contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, conforme o caso, nos termos da Cldusula 2.3 acima.

Escriturador

4.8. O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdao emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o
extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3 em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador,
a partir das informacdes prestadas com base na posi¢ao de custddia eletrénica constante da B3,
conforme aplicavel, em nome de cada titular de CRA.

Procedimento de Substituicdo do Escriturador, do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidacio,
da B3 e do Custodiante

4.9. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuard exercendo suas fung¢des até que
um novo agente fiducidrio assuma, nas hipdéteses de auséncia ou impedimento temporario,
rendncia, intervencdo, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, para que seja eleito o novo agente fiducidrio.

4.10. A Assembleia Especial a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo

Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no
minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer
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Emissora efetua-la.

4.10.1. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da celebracio do aditamento ao presente Termo de
Securitizacdo, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Resolucdo CVM 17.

4.10.2. O Agente Fiducidrio poder3, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de
seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial, observados os quéruns previstos na Clausula 12 abaixo.

4.10.3. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizagdo.

4.11. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador, tal decisdo
devera ser submetida a delibera¢do da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.12. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente de Liquidacdo, tal
decisdo deverd ser submetida a deliberacdao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos
termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizac3do.

4.13. A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidacdo e custdédia autorizadas,
desde que aprovado pela totalidade dos Titulares de CRA em Circula¢cdo em sede de Assembleia
Especial de Titulares de CRA, realizada nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizac¢ao.

4.14. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Custodiante, tal decisao
devera ser submetida a delibera¢do da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo.

4.15. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, este Termo de
Securitizagdo deverad ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

formalizagdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo de tais substituicoes.

Substituicdo da Securitizadora

179



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

Autorregulagao ‘ M\ Autorregulacdo ‘ ﬂ'\ Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA "\ ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

4.16. A Securitizadora poderad ser destituida ou substituida da sua funcdo de administradora

do Patrimbnio Separado nas seguintes situacdes: (i) insuficiéncia dos bens do patrimonio
separado para liquidar os CRA; (ii) decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial
da Securitizadora; (iii) nos casos expressamente previstos neste Termo de Securitizacdo; e (iv)
em qualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

4.16.1. O cancelamento de registro da companhia securitizadora equipara-se a sua insolvéncia
para fins de aplicagdo dos procedimentos dispostos no artigo 31 da Lei 14.430.

4.16.2. Na hipdtese prevista no item (i) da Clausula 4.16 acima, cabe a Emissora, ou, caso esta
ndo o faga, ao Agente Fiducidrio convocar a Assembleia Especial de Titulares dos CRA para
deliberar sobre a administragao ou liquidagao do Patrimoénio Separado.

4.16.3. Na hipotese prevista no item (ii) da Clausula 4.16 acima, cabe ao Agente Fiduciario
assumir imediatamente a custddia e a administracdo do patrimoénio separado e, em até 15
(quinze) dias contados de sua ciéncia, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA para
deliberar sobre a substituicdo da Securitizadora ou liquidagdo do Patriménio Separado, cujo
prazo de realizagdo serd de até 20 (vinte) dias em primeira convocagdo e até 8 (oito) dias em
segunda convocagdo.

4.16.4. A substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimdnio Separado devera ser
aprovada pelo voto de Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo.

Auditor Independente do Patrimdnio Separado

4.17. O Auditor Independente do Patrimo6nio Separado foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstragdes contabeis do Patriménio Separado em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des e na Resolugao CVM 60.

4.18. Serd devida ao Auditor Independente do Patriménio Separado pelas suas fungdes a
remuneracdo anual conforme descrito no Anexo VII, atualizada anualmente pelo IPCA.

4.18.1. O Auditor Independente do PatrimoOnio Separado podera ser substituido, sem a

necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, em razdo da regra de rodizio na prestacado
dos servicos do Auditor Independente do Patriménio Separado.
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4.18.2. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Auditor Independente do

Patrimobnio Separado sem a observancia da hipdtese prevista no paragrafo acima, tal decisao
deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos da Clausula 12 abaixo.

4.18.3. A substituicdo do Auditor Independente do Patrimonio Separado deve ser informada pela
Securitizadora ao Agente Fiducidrio, as entidades administradas dos mercados regulamentos em
gue os CRA sejam admitidos a negociagao e a Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagao
da CVM.

4.19. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes previstas nas Cldusulas a 4.9 a 4.18.3
acima, este Termo de Securitizagdo deverd ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da formalizagdo dos respectivos atos necessarios a concretizagao de tais substitui¢des.

Instrumentos Derivativos

4.20. A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do
Patrimonio Separado.

Custodiante

4.21. O Custodiante é responsavel pela manutencdao em perfeita ordem, custédia e guarda
fisica dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagdo
total do Patrimonio Separado. Serd devida a remunera¢do anual conforme descrito no Anexo
VII.

4.21.1. As parcelas de remuneracgao do Custodiante, serdo acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL,
IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Custodiante,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

4.21.2 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento), bem como juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.
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4.21.3. A remuneracdo prevista nesta Clausula 4.20 nao inclui despesas que estejam fora do
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escopo da funcdo de Custodiante, conforme o caso, mas que sejam necessarias a prestacao dos
servicos pelo Custodiante, conforme o caso, durante a implantacdo e vigéncia dos servicos, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o
sistema de negociacdo, publicacdes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos
relacionados a emissao, notificagbes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizagGes, envio de documentos, viagens, alimenta¢do e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Titulares de CRA.

5. Subscri¢ao e Integralizagdao dos CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primdrio e integralizados pelo Preco de
Integralizacdo dos CRA, pago a vista em moeda corrente nacional de acordo com os
procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a
Clausula 4.4 acima.

5.2. Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
sendo integralizados (i) na primeira Data de Integraliza¢do, pelo Valor Nominal Unitario; e (ii)
para as demais integraliza¢des, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da Remuneragdo
da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a
data de sua efetiva integralizacdo. O Valor Nominal Unitario podera ser acrescido de agio ou
desdgio, a exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo que, caso aplicavel, o agio ou desagio,
conforme o caso, sera: (i) o mesmo para todos os CRA de uma mesma série integralizados em
uma mesma data e, consequentemente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada uma
das Séries podera ser acrescido de agio ou desagio de forma correspondente; e (ii) aplicado em
funcdo de condi¢Ges objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) alteracdo na
taxa SELIC; (b) alteracdo na remuneracao dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracdo no IPCA;
(d) alteragdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos
vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia,
negociados na B3, ou (e) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de
renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgada pela ANBIMA.

6. Calculo da Remunerac¢ido e da Amortizagao dos CRA

182



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

6.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, dos CRA da
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Segunda Série, dos CRA da Terceira Série e dos CRA Quarta Série ndao serdao atualizados
monetariamente.

6.2. Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos

CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma de percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”),

acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 0,80% (oitenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo dos CRA da Primeira

Série”).

6.2.1. A Remuneragdo dos CRA da Primeira Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo
dos CRA ou desde a ultima Data de Pagamento da Remunera¢do dos CRA da Primeira Série,
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remunera¢do dos CRA da Primeira Série
imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a
seguinte férmula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
Onde:

“J” = valor unitdrio da Remunerac¢do dos CRA da Primeira Série devidos no final de cada Periodo

de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe”= Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

o ” H A ~
Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo

acrescido de spread (sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)
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onde:

“Fator DI” = produtdrio das taxas DI desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1—[(1 + TDI)
k=1

“n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Primeira

“, n

Série, sendo “n” um numero inteiro;
“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um numero inteiro;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI Dhe V2| _4
""(1oo+) B

onde:

“DIK” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 3 (trés) Dias Uteis (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

o

Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
Spread )252

Fator S d :(—
ator Sprea 100

onde:

“spread” = 0,8000 (oito mil décimos de milésimos); e
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“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da Primeira Série, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou (ii) a Data de Pagamento da
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Remuneracdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo, inclusive, e a data de cdlculo, exclusive, sendo “DP” um nimero inteiro.

ObservacgGes aplicaveis ao célculo da Remuneracao dos CRA da Primeira Série:

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, (1 + TDI}), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do cdlculo de Dik serd sempre considerada a Taxa DI, divulgada com
3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relag3o a data de célculo.

6.3. Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizacao dos

CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio dos CRA da Segunda Série”).

6.3.1. A Remuneracdo dos CRA da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo
dos CRA ou a Data de Pagamento da Remunerac¢do dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
até a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao, obedecida a seguinte férmula:

| = VN, x (Fator de Juros — 1)
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onde:

“J” = valor unitdrio da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série devidos no final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo
acrescido de spread (sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI X Fator Spread)

Onde:

“Fator DI” = produtério das taxas DI desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI)
k=1

onde:

o“_n

n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA da Segunda

o“_n

Série, sendo “n” um numero inteiro;
“k” = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um numero inteiro;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
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1

TDI Dl V2| _4
k= (m* ) -

onde:

“DIk” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 3 (trés) Dias Uteis (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
Spread )252

F =
ator Spread (100

onde:

“spread” = 1,0000 (um inteiro); e

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
da Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) a Data de Pagamento da

Remunerac¢do dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagdo, inclusive, e a data de cdlculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

ObservacgGes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série:
(i) efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo

fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9
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(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do cdlculo de Dik sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada com
3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de célculo.

6.4. Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos

CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um percentual da Taxa DI, apurada conforme taxa referente ao prego de
ajuste verificado no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Alocagdo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina
na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/) correspondente ao contrato
futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo dos CRA da Terceira Série”).

6.4.1. A Remunera¢do dos CRA da Terceira Série sera calculada de acordo com a seguinte
formula:

J = VN, x (Fator DI — 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remunerac¢do dos CRA da Terceira Série, devida no final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“FatorDI” = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou da data de pagamento da Remunerag¢do dos CRA da
Terceira Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de cdlculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

1 Nesta pagina, acessar “Cotagées”, depois “Resumo Estatistico”, selecionar a data e, por fim, “Ajustes DI de Um
Dia Futuro em D-0”.
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n
p
Fator DI = 1+ TDIl x ——
100
k=1

onde:

“n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Terceira

“._n

Série, sendo “n” um numero inteiro;

“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um nimero inteiro;

o n

p” = percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser definido no Procedimento de Alocagao,
informado com 2 (duas) casas decimais;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = (2% 4 1yz83 — 1
onde:

“Dik” = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 3 (trés) Dias Utieis (overnight) utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

_p
100
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se

o proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(i) efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI, x —), sendo que a cada fator

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI|”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela B3; e

(iv) para efeito do calculo de Dik sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada com 3
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(trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo.
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6.5. Remuneracdo dos CRA da Quarta Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos

CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados,
equivalente ao percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada conforme taxa
referente ao preco de ajuste verificado na data de realizacdo do Procedimento de Alocacao,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/)?, correspondente ao contrato
futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo dos CRA da Quarta Série” e, em conjunto com a Remuneragio

dos CRA da Primeira Série, Remunera¢dao dos CRA da Segunda Série e com a Remuneragdo dos
CRA da Terceira Série, “Remuneracdo dos CRA” ou “Remuneracdo”, respectivamente).

6.5.1. A Remunera¢do dos CRA da Quarta Série serad calculada de acordo com a seguinte
formula:

] = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remunerag¢do dos CRA da Quarta Série, devida no final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Quarta Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator de Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa )252

Fatorjuros = (222
atorjuros 100+

2 Nesta pagina, acessar “Cotagbes”, depois “Resumo Estatistico”, selecionar a data e, por fim, “Ajustes DI de Um Dia Futuro em D-
0”.
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onde:

“Taxa”: taxa de juros, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a
ser fixada no Procedimento de Alocacao; e

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da Quarta Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) a Data de Pagamento da
Remunerag¢do dos CRA da Quarta Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagdo, inclusive, e a data de cdlculo, exclusive, sendo “DP” um nlimero inteiro.

6.6. No caso de exting¢do, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI
por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacgdo, ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplica¢do por imposi¢ao
legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo (“Taxa Substitutiva”): (i)

a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa DI; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para
a Taxa DI, a Emissora ou o Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série, Assembleia Especial
de Titulares dos CRA da Segunda Série e de Titulares dos CRA da Terceira Série (em separado),
as quais terdo como objeto a deliberagdo pelos Titulares de CRA da Primeira Série, pelos
Titulares de CRA da Segunda Série e pelos Titulares dos CRA da Terceira Série, respectivamente,
de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragao dos
CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série, e
consequentemente das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, parametros estes que deverdo preservar os mesmos niveis da
Remunerac¢do dos CRA da Primeira Série, da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e da
Remuneragdo dos CRA da Terceira Série. Tal Assembleia Especial dos Titulares de CRA da
Primeira Série, Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Segunda Série e dos Titulares dos
CRA da Terceira Série deverdo ser convocadas nos termos deste Termo de Securitizagao.

6.7. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade tempordria ou auséncia de
apuracdo da Taxa DI, por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para
sua apuracdo e/ou divulgacdo, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obriga¢des
previstas neste Termo de Securitizacdo e/ou na Escritura de Emissdo, o ultimo valor da Taxa DI
divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes financeiras entre a Emissora e os
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Titulares de CRA da Primeira Série, os Titulares de CRA da Segunda Série e os Titulares de CRA

da Terceira Série quando da divulgacdo posterior da taxa de remuneracdo/atualizacdo que seria
aplicavel.

6.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da Primeira Série, da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Segunda
Série e da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série, as referidas assembleias
especiais ndo serao mais realizadas, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para
o cdlculo da Remuneragao dos CRA da Primeira Série, da Remunerag¢do dos CRA da Segunda
Série e da Remuneragao dos CRA da Terceira Série.

6.9. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os
Titulares de CRA da Primeira Série e/ou os Titulares de CRA da Segunda Série e/ou os Titulares
de CRA da Terceira Série, conforme o caso, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da Primeira Série e/ou a Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Segunda
Série e/ou Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série, mencionada na Clausula
6.8 acima, na forma estabelecida neste Termo de Securitizacdo, a Emissora informard a
Devedora sobre a obrigacdo de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série e/ou o Resgate Antecipado
dos CRA da Segunda Série e/ou Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia
Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série e/ou da Assembleia Especial de Titulares dos CRA
da Segunda Série e/ou da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série, conforme
0 caso, (ii) da data em que tal Assembleia Especial deveria ter ocorrido em segunda convocagao
ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial, a qual ndo
podera ser inferior a 30 (trinta) dias corridos, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série e/ou pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série e/ou pelo Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série, acrescido da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou
da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e/ou da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série e/ou da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Segunda Série e/ou da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Terceira Série, conforme o caso, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série, imediatamente anterior, e/ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da Segunda Série, imediatamente anterior, e/ou desde a Data de Pagamento da
Remunerac¢do dos CRA da Terceira Série, imediatamente anterior, conforme o caso, ndo sendo
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devido qualquer prémio ou aplicagao de taxa de desconto. A Taxa DI a ser utilizada para célculo
da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série a

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘ Autorregulacdo Autorregulagdo

Remuneracdo dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, nesta situacdo sera a ultima Taxa DI
disponivel.

6.10. Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Observadas as

hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira
Série ocorrerd semestralmente, sempre nos meses de junho e dezembro, conforme indicado na
tabela abaixo:

Taxa de Amortizagao
Data de Pagamento da
N2 da ~ do saldo do Valor
Remuneragao dos CRA da . . Incorpora Juros?
Parcela L. L. Nominal Unitdrio dos
Primeira Série
CRA (Mw")
1 24/06/2026 0,0000% Ndo
2 24/12/2026 0,0000% N3o
3 24/06/2027 0,0000% Ndo
4 23/12/2027 0,0000% Ndo
5 22/06/2028 0,0000% Ndo
6 22/12/2028 0,0000% Ndo
7 22/06/2029 0,0000% Ndo
8 22/12/2029 0,0000% Ndo
9 23/06/2030 0,0000% Ndo
10 22/12/2030 0,0000% Ndo
11 22/06/2031 0,0000% Ndo
12 24/12/2031 0,0000% Ndo
13 24/06/2032 0,0000% Ndo
14 Data de Vencimento dos 100,0000% Nao
CRA da Primeira Série

6.11. Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Observadas as

hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda
Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de janeiro e julho, conforme indicado na
tabela abaixo:
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O Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA da TAI Incorpora Juros?
Parcela ..
Segunda Série
1 24/06/2026 0,0000% Ndo
2 24/12/2026 0,0000% N3o
3 24/06/2027 0,0000% Ndo
4 23/12/2027 0,0000% N3o
5 22/06/2028 0,0000% Nédo
6 22/12/2028 0,0000% N3o
7 22/06/2029 0,0000% Nédo
8 22/12/2029 0,0000% N3o
9 23/06/2030 0,0000% Nédo
10 22/12/2030 0,0000% Nédo
11 22/06/2031 0,0000% Ndo
12 24/12/2031 0,0000% N3o
13 24/06/2032 0,0000% Ndo
14 23/12/2032 0,0000% Ndo
15 23/06/2033 0,0000% Ndo
16 22/12/2033 0,0000% Néo
17 22/06/2034 0,0000% Néo
18 22/12/2034 0,0000% Néo
19 22/06/2035 0,0000% Néo
20 22/12/2035 50,0000% Néo
21 22/06/2036 0,0000% Néo
22 Data de Vencimento dos 100,0000% Ndo
CRA da Segunda Série

6.12. Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: Observadas as

hipdéteses de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento da Remunerac¢do dos CRA da Terceira
Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de janeiro e julho, conforme indicado na
tabela abaixo:

o Data de Pagamento da
2da
Remuneragao dos CRA da TAI Incorpora Juros?
Parcela .
Terceira Série
24/06/2026 0,0000% Ndo
2 24/12/2026 0,0000% Ndo
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O Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA da TAI Incorpora Juros?
Parcela . ..
Terceira Série
3 24/06/2027 0,0000% Ndo
4 23/12/2027 0,0000% N3o
5 22/06/2028 0,0000% Ndo
6 22/12/2028 0,0000% N3o
7 22/06/2029 0,0000% Ndo
8 22/12/2029 0,0000% N3o
9 23/06/2030 0,0000% Nédo
10 22/12/2030 0,0000% Ndo
11 22/06/2031 0,0000% Ndo
12 24/12/2031 0,0000% N3o
13 24/06/2032 0,0000% Ndo
14 23/12/2032 0,0000% Ndo
15 23/06/2033 0,0000% Ndo
16 22/12/2033 0,0000% Ndo
17 22/06/2034 0,0000% Ndo
18 22/12/2034 0,0000% Ndo
19 22/06/2035 0,0000% Ndo
20 22/12/2035 50,0000% Ndo
21 22/06/2036 0,0000% Ndo
22 Data de Vencimento dos 100,0000% Nao
CRA da Terceira Série

6.13. Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Quarta Série: Observadas as hipdteses

de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento da Remunera¢do dos CRA da Quarta Série
ocorrera semestralmente, sempre nos meses de janeiro e julho, conforme indicado na tabela

abaixo:
s Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA da TAI Incorpora Juros?
Parcela L.
Quarta Série
1 24/06/2026 0,0000% Ndo
2 24/12/2026 0,0000% Ndo
3 24/06/2027 0,0000% Ndo
4 23/12/2027 0,0000% Ndo
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O Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA da TAI Incorpora Juros?
Parcela ..
Quarta Série
5 22/06/2028 0,0000% Ndo
6 22/12/2028 0,0000% N3o
7 22/06/2029 0,0000% Ndo
8 22/12/2029 0,0000% N3o
9 23/06/2030 0,0000% Nédo
10 22/12/2030 0,0000% Ndo
11 22/06/2031 0,0000% Ndo
12 24/12/2031 0,0000% N3o
13 24/06/2032 0,0000% Nédo
14 23/12/2032 0,0000% N3o
15 23/06/2033 0,0000% Ndo
16 22/12/2033 0,0000% Ndo
17 22/06/2034 0,0000% Ndo
18 22/12/2034 0,0000% Ndo
19 22/06/2035 0,0000% Ndo
20 22/12/2035 50,0000% Ndo
21 22/06/2036 0,0000% Ndo
22 Data de Vencimento dos 100,0000% Nao
CRA da Quarta Série

Encargos Moratérios

6.14. Sem prejuizo da Remuneracado dos CRA, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacGes pecunidrias relativas aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de Encargos Moratdrios, independentemente de aviso, notificagcdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago.

6.14.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 6.21 abaixo, caso ocorra atraso no pagamento dos
valores devidos pela Devedora, nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora estara sujeita
ao pagamento dos Encargos Moratdrios, que serdo repassados pela Emissora aos Titulares de
CRA.

6.14.1.1. Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigacdes pecunidrias devidas pela
Emissora aos Titulares de CRA, que ndo decorra de atraso no pagamento dos valores devidos

196



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

Autorregulagao ‘ M\ Autorregulacdo ‘ ﬂ'\ Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA "\ ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

pela Devedora nos termos da Clausula 6.14 acima, e desde que a Emissora incorra em dolo ou

culpa, a Emissora estara sujeita ao pagamento de Encargos Moratérios aos Titulares de CRA.

7. Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacao Extraordindria Facultativa e Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado Facultativo dos CRA

7.1. N3o serd permitido o resgate antecipado facultativo parcial ou total dos CRA, sem
prejuizo das disposi¢gdes constantes na Clausula 7.3 abaixo.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA

7.2, Os CRA ndo estardo sujeitos a qualquer amortiza¢do extraordinaria.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

7.3. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da Data de Emissdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da
Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série, e/ou dos CRA da Quarta
Série, de forma total, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos da Cldusula 4.14.2 da Escritura de Emissdao. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢des estabelecidos para a Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

7.4. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os Titulares
de CRA da(s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, por meio do Comunicado
de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da Notificacdo de Resgate (conforme definida na Cldusula 4.14.2.1 da Escritura
de Emissdo), sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os
termos e condi¢Ges da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures propostos pela Devedora,
incluindo (“Notificacdo de Resgate”):

(i) o valor proposto para o resgate antecipado dos CRA, que deverd abranger o Valor
Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da
Terceira Série e/ou dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, acrescido (a) da
Remuneragdo dos CRA da respectiva Série objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
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calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou da
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Ultima Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA da respectiva Série, conforme o
caso, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos,
Encargos Moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na
Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a data do resgate antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate
antecipado oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério (“Preco da Oferta de

Resgate”);

(ii) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo poderd exceder 60 (sessenta)
dias corridos a contar da data de envio da Notificagdo de Resgate;

(iii) a forma e o prazo para manifestacdao dos Titulares de CRA em relagdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA,;

(iv) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA que constituira
condigdo precedente para o resgate antecipado dos CRA (“Montante Minimo de

Adesdo”); e
(vii) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado dos CRA.

7.4.1. Os Titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
deverdao manifestar a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a
Emissora e ao Agente Fiducidrio, na forma estabelecida na Clausula 15 deste Termo de
Securitizagdo.

7.4.2. Observado o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA sobre sua eventual adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e desde que atingido o Montante Minimo de Adesao,
a Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do
Resgate Antecipado dos CRA comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido,
a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos
CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3.

7.4.3. Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA tenha adesdo superior ao Montante
Minimo de Adesao, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serd realizada e o valor a ser pago
pela Emissora a Debenturista serd equivalente ao Preco da Oferta de Resgate, acrescido de
eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério.
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7.4.4. Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo obrigatoriamente

cancelados.

7.4.6. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a totalidade
dos CRA de uma mesma Série, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA poderd
ser parcial, na medida em que existir Titulares de CRA que ndo concordem com a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adesao, serao
resgatados somente os CRA cujos titulares decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os CRA cujos respectivos titulares recusarem a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

7.4.7. Caso o Montante Minimo de Adesdo ndo seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo canceladas e os CRA cujos
titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ndo serdo resgatados, ndo
sendo devidos quaisquer valores pela Emissora aos Titulares de CRA.

7.5. Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: Caso ndo haja acordo sobre a Taxa

Substitutiva entre os Titulares de CRA da Primeira Série Titulares de CRA Segunda Série e os
Titulares de CRA Terceira Série, a Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja realizada a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série Titulares de CRA da Segunda Série e Titulares de
CRA Terceira Série para deliberacao acerca da Taxa Substitutiva, os CRA serdo resgatados pela
Emissora, com seu consequente cancelamento, observado o disposto na Clausula 6.9 acima. A
Emissora deverd, com antecedé&ncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA Primeira Série, dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série acima
mencionado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando
a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série e dos
CRA da Terceira Série. O Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série e
dos CRA da Terceira Série acima mencionado, caso ocorra, seguird os procedimentos
operacionais da B3.

Vencimento Antecipado

7.6. A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como
administrador do Patrimonio Separado vinculado a emissao dos CRA, ou os Titulares de CRA, na
sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis todas as obrigacOes constantes da Escritura de Emissdo, nas hipdteses previstas nesta
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Clausula e na Clausula 7.6, sdao Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem

de qualquer notificacdo judicial e/ou extrajudicial:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

se a Devedora ou quaisquer controladas da Devedora que representem, em conjunto
ou individualmente, 10% (dez por cento) ou mais da receita bruta consolidada ou dos
ativos consolidados da Devedora, o que for maior, apurado com base nas ultimas
informagdes contabeis intermediarias consolidadas e demonstragdes contdbeis
consolidadas, respectivamente, revisadas e auditadas, divulgadas pela Devedora
(“Controladas Relevantes”) tiverem em situagdo de: (a) decretagdo de faléncia; (b)

pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal (inclusive
mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo 98 da Lei n2 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) (“Lei 11.101”); (c) pedido de autofaléncia,
independentemente de sua concessdo pelo juiz competente; (d) pedido de recuperagdo
extrajudicial ou judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente, independentemente de ter sido requerida homologac¢do judicial do
referido plano (e) apresentar proposta de conciliagdo ou mediagdo antecedentes ou
incidentais, nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou tentativa de obtencao da tutela
de urgéncia descrita no §12 do artigo 20-B da Lei 11.101; (f) ajuizamento de medida
cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, nos termos do §129 do artigo 62 da Lei 11.101;
ou (g) qualquer processo com objetivo similar aos descritos neste item em outra
jurisdicao;

extincdo, liquidacdo, insolvéncia ou dissolucdio da Devedora ou de quaisquer
Controladas Relevantes exceto se a liquidagdo, dissolugdo e/ ou extingdo de quaisquer
Controladas Relevantes decorrer de uma operagao societaria que ndo constitua um
Evento de Vencimento Antecipado;

nao pagamento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura
de Emissdo ou em qualquer dos documentos relacionados a Operac¢do de Securitizagao,
na data de seu vencimento, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
respectivo inadimplemento, observado o disposto na Clausula 7.7 (xviii) abaixo;

ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obriga¢des financeiras da
Devedora e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas, no mercado local ou
internacional, em valor, individual ou agregado, superior a RS 174.000.000,00 (cento e
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setenta e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado

que esse valor serd objeto de atualizacdo monetaria anual pela variagdo acumulada do
IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do
referido vencimento;

vencimento antecipado de quaisquer obriga¢des financeiras da Devedora e/ou de
qgualquer de suas Controladas ou coligadas, em especial aquelas oriundas de dividas
bancarias e operag¢des de mercado financeiro ou de capitais local ou internacional, que
perfaca valores individuais ou agregados, superiores a RS 174.000.000,00 (cento e
setenta e quatro milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado
gue esse valor serd objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagdo acumulada do
IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utiliza¢do, pelo indice que
vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do
referido vencimento;

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo, no todo ou em
parte, a terceiros, pela Devedora, das obriga¢des assumidas na Escritura de Emissdo ou
em qualquer documento da Operagdao de Securitizagdo, sem a prévia anuéncia da
Emissora, mediante a consulta e aprovacdao dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

na hipétese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades
sob controle comum e/ou coligadas tentarem ou praticarem qualquer ato visando
anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de
Emissdo ou qualquer documento relativo a Operacdo de Securitizagao ou a qualquer das
suas respectivas clausulas;

se a Escritura de Emissdo, este Termo de Securitizagao ou qualquer de suas disposicées
forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por qualquer lei, decisdo judicial ou
sentenca arbitral;

violacdo pela Devedora e suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob
controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de
gualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais
empresas, conforme reconhecido em decisdo judicial, de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupgcdo ou atos

201



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

Autorregulagao

ANBIMA

Securitizadoras

7.7.

\ ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n212.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n2 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n2
12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto, as “Leis de Prevencdo a Lavagem de

‘ ,@,’ Autorregulacdo ‘ ”:,' Autorregulacao Autorregulacdo
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Dinheiro e Anticorrupcdo”); e

caso a Devedora (a) seja incorporada por companhia que ndo seja uma companhia
aberta perante a CVM ou (b) deixe, por qualquer motivo e em razdo de qualquer
operagdo, de ser uma companhia aberta registrada perante a CVM, observado o
disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes.

S3ao Eventos de Vencimento Antecipado ndao automatico, nos quais, observados os

respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da

sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre

a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observados os procedimentos

previstos na Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo:

(i)

(ii)

(iii)

descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na
Escritura de Emissdo ou em qualquer dos documentos relacionados a Operac¢do de
Securitiza¢gdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data do
respectivo descumprimento, quando ndo houver prazo diverso expressamente definido
no presente Termo ou em qualquer dos documentos relacionados a Operacdo de
Securitizagao;

protestos de titulos contra a Devedora e/ou contra quaisquer das Controladas, cujo
valor unitario ou agregado ultrapasse RS 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera
objeto de atualizagdo monetaria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo,
salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Devedora e/ou por quaisquer das Controladas, conforme
0 caso, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da ocorréncia do referido
protesto, ou (ii) se o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido protesto;

descumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitiva, sentenca
judicial transitada em julgado ou qualquer decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o
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efeito suspensivo para eventual pagamento, nos termos dos paragrafos 62 ao 102 do

artigo 525, da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, contra a
Devedora e/ou quaisquer das Controladas Relevantes, em valor individual ou agregado,
igual ou superior a RS 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, na data de apuracao observado que esse valor serd
objeto de atualizacdo monetaria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do referido
descumprimento;

reducdo de capital social da Devedora sem o prévio consentimento da Emissora,
mediante a consulta e aprovac¢ao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, nos termos do presente Termo de Securitizagdo, convocada
especialmente para este fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das
Sociedades por A¢Oes exceto para absorgao de prejuizos;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizagdo de
guaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora com
quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, exceto os
dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por A¢des;

transformacao do tipo societario da Devedora nos termos dos artigos 220 e 221, e sem
prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por A¢des;

caso as declaragdes feitas pela Devedora na Escritura de Emissao, na data em que forem
prestadas sejam insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas, em

gualquer aspecto relevante;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdao em destinacdo diversa da definida na
Escritura de Emissdo ou neste Termo de Securitizagao;

se a Devedora utilizar as Debéntures objeto da Escritura de Emissdao como lastro para
gualquer outro tipo de operacgao de financiamento;

caso a Devedora e/ou qualquer de suas controladas contraiam, a partir da data de
assinatura da Escritura de Emissdo, uma ou mais dividas, exceto: (i) na hipétese em que,
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na data de contratacdo de tal(is) divida(s), o resultado da divisdo entre a Divida Liquida
e 0 EBITDA seja igual ou inferior a 3,50 vezes (“indice Financeiro”); ou (ii) caso sejam

‘ ﬁ’ Autorregulacdo ‘ #\ Autorregulacio Autarregulacio
(
’ \ y }

Dividas Permitidas. O célculo do indice Financeiro sera realizado pela Devedora em até
10 Dias Uteis apds o recebimento das demonstracdes contabeis consolidadas e
acompanhado pelo Agente Fiducidrio dos CRA, com base nas informagdes contabeis
intermediarias consolidadas revisadas, referentes aos trimestres e nas demonstracdes
contabeis anuais consolidadas auditadas (ou por objeto de revisdo especial para
informacdes contdbeis intermediarias trimestrais) da Devedora, conforme aplicavel, e
apostas as respectivas rubricas, ao final de cada trimestre, as quais deverdo ser
disponibilizadas pela Devedora juntamente com a memodria de célculo do indice
Financeiro devidamente assinada pela Devedora, observado que tais informagdes
fornecidas pela Devedora serdo consideradas como corretas e veridicas para todos os
fins, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, razdo
pela qual o Agente Fiducidrio ndo realizara o calculo de tal indice Financeiro. Além disso,
para fins de verificagdo do disposto neste item (x), considerar-se-a o disposto a seguir:

“Ativos Tangiveis Consolidados”: significa o montante total dos ativos da Devedora e de

suas controladas (subtraido o valor de depreciacdo, amortizacdo e outros valores de
reserva (asset valuation reserves) calculado pro forma considerando como base a
aquisicdo ou venda de companhias, negdcios ou operacdes da Devedora e/ou de suas
controladas, conforme aplicdvel, exceto se resultantes de valorizagdo -capital
subsequente a data de assinatura da Escritura de Emissdo, apds a deducdo de tal
valorizagdo de (i) todas as obriga¢des da Devedora e suas controladas (excluidos os itens
entre companhias do mesmo grupo da Devedora) e de (ii) ativos intangiveis, tais como
goodwill, marca, patentes conforme contabilizados nas demonstracGes contabeis
consolidadas mais atuais da Devedora.

“Divida Liquida”: significa (A) a somatdria de todos débitos incorridos pela Devedora e
suas controladas, decorrentes de (i) empréstimos em dinheiro, (ii) as obrigacbes
decorrentes da emissdo de bonus, debéntures, notes ou outros instrumentos similares,
(ii) linhas de crédito, aceite bancario ou instrumentos similares, com excecdo a troca de
cartas de crédito ou aceites bancarios, emitidos em funcao de troca de duplicatas a
pagar que ainda ndo estejam vencidas na data de apresentacdo ou, caso vencida, haja
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para seu pagamento, (iv) retenc3o, ndo pagas, de preco de
pagamento de bens ou servicos, todas as obrigacGes de venda, com excecdo de troca de
duplicatas decorrentes do curso normal das atividades da Devedora, (v) obriga¢des de
arrendatario em contratos de arrendamento de bens, (vi) dividas de terceiros garantidas
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(vii) decorrentes de contrato de hedge da Devedora e suas subsididrias; e (viii) as
obrigacdes decorrentes do Minerva Fundo de Investimento em Direitos Creditérios —
Crédito Mercantil, (B) subtraidas pelo caixa e disponibilidades consolidados e valores
mobilidrios negocidveis, registrados como ativos a curto prazo.

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, para a Devedora e suas controladas, em base
consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze) meses: lucro liquido consolidado
(ou prejuizo); somado ao imposto de renda e contribui¢do social corrente e imposto de
renda e contribuicdo social diferido, liquido; somado ao resultado financeiro liquido;
somado a depreciagdo e amortizagao; somado a quaisquer despesas, cobrangas ou
reservas ndo recorrentes.

“Dividas Permitidas”: significa qualquer das seguintes dividas que, respeitadas as demais

disposi¢Ges da Escritura de Emissdo, poderdo ser contraidas, apenas uma vez durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, pela Devedora e/ou por qualquer de suas
controladas:

(1) divida da Devedora ou de qualquer de suas controladas, diretas e/ou indiretas, na
qual, caso a Devedora seja a devedora, garantidora ou coobrigada de tal divida, tal divida
seja subordinada, legal ou contratualmente, ao pagamento das Debéntures;

(2) a divida contraida pela Devedora em decorréncia das Debéntures;

(3) divida que seja contraida com a finalidade exclusiva de quitagdo ou refinanciamento,
total ou parcial, de outra(s) divida(s) anteriormente contraida(s) pela Devedora e/ou
qgualquer de suas controladas (conforme aplicavel), ficando desde ja estabelecido que o
valor dessa nova divida ndo podera ultrapassar o valor da(s) respectiva(s) divida(s) que
estd(do) sendo quitada(s) ou refinanciada(s), considerando-se principal, juros,
comissdes, custos e despesas dela(s) decorrentes (“Divida Permitida para

Refinanciamento”), sendo certo que: (A) caso a(s) divida(s) objeto da quitacdo ou

refinanciamento seja(m) subordinada(s) ao pagamento das Debéntures, a Divida
Permitida para Refinanciamento deverd também ser subordinada em direito de
pagamento as Debéntures, ao menos nos mesmos termos e condi¢des de subordinagdo
da(s) divida(s) objeto da quitacdo ou refinanciamento; (B) a Divida Permitida para
Refinanciamento ndo podera ter prazo de vencimento final inferior ao maior dentre os
seguintes prazos: (i) ao prazo de vencimento mais longo de qualquer da(s) divida(s)
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objeto da quitacdo ou refinanciamento ou (ii) ao prazo de vencimento final das
Debéntures; e (C) qualquer Divida Permitida contratada conforme previsto nos itens (1),
(4), (5), (8), (9), (10) e (11) desta definicdo de “Dividas Permitidas” ndo podera ser
refinanciada de nenhuma forma pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas por

uma nova Divida Permitida nos termos aqui estabelecidos;

(4) contratos de derivativos (hedge) celebrados com o objetivo de protecdo, sem carater
especulativo;

(5) divida ou obrigag¢des contraidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas por
meio de cartas de crédito e aceites bancdrios emitidos no curso normal dos negécios da
Devedora ou qualquer de suas controladas, inclusive dividas ou obrigacdes existentes
relacionadas a garantia de performance (performance bonds), fiancas ou depdsitos
judiciais;

(6) nova divida que contraida pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas e
devidamente contabilizada, (a) permita a Devedora incorrer em ao menos USS$ 1,00 (um
ddlar norte-americano) (ou o equivalente a reais na data de apuragao), sob o calculo do
indice Financeiro considerando essa nova divida ou (b) resultaria em um indice
Financeiro menor ou igual ao indice Financeiro calculado antes da contratacio dessa
nova divida;

(7) dividas em aberto da Devedora e qualquer de suas subsidiarias na Data de Emissao;

(8) divida, incluindo arrendamento de bens (capital leases), contraida com a finalidade
de financiar, total ou parcialmente, construcdes ou reformas de ativos imobilidrios de
propriedade da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas, desde que referida
divida seja contraida em prazo inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados
da data em que o respectivo bem imdvel tiver sua construcdo ou reforma finalizada,
ficando desde ja estabelecido que o valor, individualmente ou no agregado, das dividas
contraidas nos termos deste item (8), devera ser sempre inferior ao resultado da
subtracdo de (A) USS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos)
(ou o equivalente em outras moedas na data de apuracao) e (B) o valor total devido e
nao pago, na respectiva data de contratagdo da nova divida, das Dividas Permitidas para
Refinanciamento contratadas para refinanciar dividas nos termos desta definicdo de
“Dividas Permitidas”;
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pagamento, total ou parcial, do preco de aquisicdo (ou leasing) de (A) equipamentos e
veiculos, até o valor agregado de USS 5.000.000,00 (cinco milhdes de ddlares norte-
americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuracdo), e/ou
(B) aeronaves, até o valor agregado de USS 3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuracdo),
ficando desde ja estabelecido que, em qualquer dessas hipdteses, os equipamentos,
veiculos ou aeronaves adquiridos deverao ser utilizados no curso normal dos negdcios
da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas;

(10) divida contraida pela Devedora ou por qualquer das controladas da Devedora,
decorrente de garantia prestada no ambito de qualquer Divida Permitida;

(11) divida(s) contraida(s) para fins de capital de giro da Devedora e/ou de qualquer de
suas controladas, desde que o valor dessa(s) divida(s) ndo seja superior a
(A) USS 100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos) (ou o equivalente
em outras moedas na data de apuragdo) ou (B) o valor equivalente a 3,0% (trés por
cento) da receita liquida consolidada de vendas da Devedora, calculada com base nas
demonstracGes contabeis consolidadas auditadas (ou objeto de revisdo especial) da
Devedora relativas aos quatro trimestres imediatamente anteriores a contratac¢do
dessa(s) nova(s) divida(s), o que for maior;

(12) qualquer outra divida a ser contratada pela Devedora e/ou por qualquer de suas
controladas que nao seja caracterizada como uma Divida Permitida conforme definido
acima, desde que essa outra divida a ser contraida tenha, durante todo o seu prazo de
vigéncia, valor agregado em aberto inferior a (A) USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhGes de ddlares norte-americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de
apuracdo) ou (B) o montante equivalente a 10,0% (dez por cento) do valor total liquido
dos Ativos Tangiveis Consolidados da Devedora.

Sem prejuizo das demais disposicées da Escritura de Emissdo, ndo sera considerado
descumprimento da Devedora ao Indice Financeiro caso a relagdo (ratio) de 3,50 vezes
da Divida Liquida/EBITDA deixe de ser observada Unica e exclusivamente por conta de
flutuagdes na taxa de cdmbio de moedas das dividas contraidas pela Devedora e/ou suas
controladas em outras moedas que n3o o real (RS).

Na hipdtese de qualquer eventual divida compreender mais de uma das hipdteses
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controladas poderao classificar ou reclassificar, total ou parcialmente, a referida divida
a qualquer tempo a partir de sua contratacdo de modo a adequa-la as Dividas Permitidas
e ao Indice Financeiro.

Para o cdlculo da relacdo acima, considerar-se-a o efeito proforma na ocorréncia de
divida durante ou apds o periodo de referéncia, na medida em que a divida esteja
pendente ou em vias de ocorrer, na data da transagdao, como se tal divida existisse no
primeiro dia de tal periodo de referéncia. Considera-se o efeito pro forma, no caso de (i)
aquisi¢Oes ou alienagdes de sociedades, negdcios ou ramos de atividade pela Devedora,
e suas subsididrias, incluindo aquisicao ou alienagdo de sociedade, negdcios ou ramos
de atividade desde que uma empresa se tornou uma subsididria da Devedora; e (ii)
interrupc¢do de qualquer atividade que tenha ocorrido desde o comego de determinado
periodo, de forma que tal evento tenha ocorrido no primeiro dia de tal periodo. Na
medida em que o efeito pro forma devera ser considerado na aquisicdo ou aliena¢do de
sociedades, negdcios ou ramos de atividade, o seu cdlculo sera (i) baseado no
encerramento de exercicio fiscal considerando quatro trimestres completos, para o qual
a informagéo financeira relevante esteja disponivel e (ii) determinado de boa-fé pelo
diretor financeiro da Devedora.

Parafins de determinar o cumprimento de qualquer restricao para contratacao de divida
determinada em ddlares dos Estados Unidos da América, o valor equivalente em outra
moeda que ndo ddlares dos Estados Unidos da América serd calculado de acordo com a
taxa de cambio da data na qual tal divida é incorrida ou, no caso de créditos rotativos
(revolving credit debt), na data do primeiro desembolso, observado que se tal divida é
incorrida para refinanciar outra divida determinada em moeda que ndo dodlar dos
Estados Unidos da América, e referido refinanciamento exceda a restricao estabelecida
em ddlares dos Estados Unidos da América se calculado com a taxa de cdmbio da data
de tal refinanciamento, tal restricdo estabelecida em délares dos Estados Unidos da
América ndo sera considerada excedida desde que o valor de tal Divida Permitida para
Refinanciamento ndo exceda o valor principal da divida que esta sendo refinanciada. O
valor principal de qualquer divida contratada para refinanciar outra divida, se
contratada em moeda diversa da moeda da divida que estad sendo refinanciada, sera
calculada com base na taxa de cadmbio aplicavel a essa Divida Permitida para
Refinanciamento da data do refinanciamento.

exclusivamente em relacdo a Devedora ou quaisquer Controladas Relevantes, a nado
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renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizacdes, concessoes,

subvencoes, alvards e licencas, inclusive ambientais, necessdrias para o regular exercicio
das suas atividades, cuja auséncia possa afetar adversamente as condic¢des financeiras
da Devedora de arcar com o pagamento das Debéntures, exceto caso se encontrem em
fase de renovacao junto ao respectivo 6rgdo competente;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedades, agdes do capital social da Devedora ou de
guaisquer Controladas Relevantes;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo do capital social da Devedora,
ou qualquer fusdo, aquisi¢do, incorporac¢do, incorporacao de agdes, cisdo, alienagao,
cessao ou transferéncia, direta ou indireta, de agdes do capital social da Devedora, em
qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais
acionistas controladores, do Poder de Controle da Devedora, sem prévio consentimento
da Emissora, mediante a consulta e aprovagao dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do presente Termo de
Securitiza¢do. Para fins desta cldusula, os atuais acionistas controladores da Devedora
sdo a VDQ Holding S.A., diretamente, e a Familia Vilela de Queiroz, indiretamente,
conforme indicado no Formuldrio de Referéncia da Devedora. “Poder de Controle”

seguira a definicdo constante no Regulamento do Novo Mercado da B3, o qual prevé
que: Significa o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as atividades sociais
e orientar o funcionamento dos érgdos da Devedora, de forma direta ou indireta, de
fato ou de direito, independentemente da participacdo acionaria detida. Ha presuncao
relativa de titularidade do controle em relagdo a pessoa ou ao grupo de acionistas que
seja titular de a¢bes que |he tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos
acionistas presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias gerais da Devedora, ainda que ndo
seja titular das a¢des que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante e desde
gue a instituicdo resultante da incorporacao, fusao, cisdo ou apds a transferéncia (1)
tenha um rating inferior ao rating da instituicdo original no momento imediatamente
anterior a incorporacao, fusao, cisdo ou transferéncia, conforme publicado por agéncias
de rating de renome; ou (2) ndo tenha seu rating publicado por agéncias de rating de
renome;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acées ou qualquer forma de reorganizacao
societdria envolvendo a Devedora e/ou quaisquer Controladas Relevantes, exceto se
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previamente autorizada pela Emissora, mediante a consulta e aprovacao dos Titulares
de CRA, representados pelo Agente Fiducidrio dos CRA, ou ainda, se realizada dentro do

grupo econdmico da Devedora, desde que referida cisdo, fusdo, incorporacao,
incorporacdo de agdes ou qualquer forma de reorganizagdo societaria (a) ndo afete a
condicdo econémica da Devedora de modo que possa prejudicar a sua capacidade de
adimplemento das obrigacGes pecuniarias decorrentes desta Oferta ou qualquer outra
operacdo financeira; e (b) ndo cause qualquer dano reputacional a Devedora ou a
qgualquer parte relacionada a esta Oferta;

venda, alienagdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Devedora
ou de quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem a valor, individual ou
agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Devedora e das
Controladas Relevantes, respectivamente, com base nas demonstragdes contdbeis
consolidadas auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, valor
esse devidamente corrigido pelo IPCA;

inobservancia da Legislagdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em especial, mas
ndo se limitando, (a) a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salude e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo
analoga a de escravo;

alteracdo ou modifica¢do do objeto social da Devedora que possa causar qualquer efeito
adverso na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos
da Escritura de Emissdo; e

nao pagamento dos valores necessarios a manutencao dos prestadores de servigos da
Operacao de Securitizacdo, conforme disposto na Escritura de Emissdo e neste Termo
de Securitizacdo, sendo certo que na hipdtese de n3do instalagdo da Assembleia Especial
de Titulares dos CRA convocada para deliberar sobre o ndo pagamento de despesas com
prestadores de servico da Operacdo de Securitizacdo ou, caso esta seja instalada e os
Titulares de CRA decidam ndo aportar recursos para o pagamento de tais despesas ou,
tendo decidido aportar, ndo o facam, a Securitizadora podera declarar o vencimento
antecipado dos CRA.

Conforme estabelecido na Escritura de Emissao, a ocorréncia de qualquer dos Eventos

de Vencimento Antecipado devera ser prontamente comunicada a Emissora com cépia ao
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descumprimento, pela Devedora, do dever de comunicar a Emissora e o Agente Fiducidrio no
prazo referido acima, sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, ndo
impedird a Emissora, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas
neste Termo de Securitizacdo, na Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos
relacionados a Operacao de Securitizacdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, nos termos das Clausulas 7.6 e 7.7.

7.7.2. Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, declarard o vencimento
antecipado das Debéntures, e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera, no prazo de até
1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, comunicar a Emissora para que
esta declare o vencimento antecipado das Debéntures.

7.7.3. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ndo
automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, conforme o caso, a Emissora
devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do referido evento Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme disposto neste
Termo de Securitizagao, para que seja deliberada a orientagdo a ser tomada pela Emissora em
relacdo a eventual decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da
Escritura de Emissdo. Nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA, caso os Titulares de CRA
gue representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira convoca¢do, o Agente
Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de
Emissdo, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipotese
da referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA nado ser realizada em decorréncia da ndo
obtengdo dos quéruns de instalagdo previstos neste Termo de Securitizacdo (ou seja, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo), sera realizada segunda
convocacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, devendo referida Assembleia Especial
ser realizada no prazo previsto neste Termo de Securitizacdo. Caso, em segunda convocagao, os
Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA
presentes, percentual este que, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 30% (trinta por
cento) dos CRA em Circulacdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o
Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no dmbito da
Escritura de Emissdo, a Emissora, na qualidade de debenturista, ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de instalacao
em segunda convocacdo ou auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda
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convocacao, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito

da Escritura de Emissao, a Emissora deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

7.7.3.1. Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares de CRA poderdo se reunir em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre pedido de rentncia prévia e/ou de perdio
temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual serd aprovado, em
primeira convocacdo, por Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda convocagdo, por Titulares de CRA que
representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual
este que, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em
Circulagao.

7.7.4. A declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de
Emissdo e, consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitara a Devedora ao pagamento,
a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos previstos na
Clausula 4.15 da Escritura de Emiss3o, fora do ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel, a Devedora, de
comunicacdo neste sentido, observada, ainda, a obrigacio de pagamento dos Encargos
Moratérios previstos na Escritura de Emissao, caso aplicaveis.

7.7.4.1 A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo
devedor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio depositados na Conta do Patrimonio Separado
pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento.

7.7.5. Na hipédtese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario
e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do Patrimoénio Separado
vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as
medidas judiciais cabiveis, iniciando a execug¢do por quantia certa contra devedor ou qualquer
outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para
cumprimento com as obrigacdes devidas no ambito da emissdo dos CRA.

7.7.6. No caso da declaracdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela

Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverao ser obrigatoriamente
resgatados e cancelados pela Emissora.
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7.7.7. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘ Autorregulacdo Autorregulagdo

quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatdrios da existéncia
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio entregues ao Custodiante nos termos da Clausula 3.6,
acima, deverdo ser devolvidos a Devedora ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, respeitada a obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 83, inciso XV, da
Resolugao CVM 160.

7.7.7.1. No caso da declaragdo do vencimento antecipado, a B3 deverda ser comunicada
imediatamente.

7.7.8. A deliberagdo tomada pelos Titulares de CRA em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA vinculara todos os CRA.

7.7.9. Exceto se diversamente estabelecido neste Termo de Securitizagao, todo e qualquer valor
a ser calculado em qualquer moeda estrangeira, nos termos da Escritura de Emissao e deste
Termo de Securitizagao, que venha a ser convertido para Reais, Délares norte-americanos ou
qualquer outra moeda, devera ser calculado com base na PTAX do Dia Util imediatamente
anterior a data de calculo, conforme divulgada pelo Banco Central do Brasil no seu website.

8. Ordem de Pagamentos

8.1. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limita¢cdo, aqueles
recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada
item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da Remuneracgao;
(ii) Recomposicdo do Fundo de Despesas;
(iii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo

eventuais Encargos Moratérios;

(iv) Remunerac¢do dos CRA; e

(v) Amortizacdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA.
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9. Regime Fiduciario e Administracdo do Patrimonio Separado

9.1. Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pela Resolugcdo CVM 60, a Emissora, neste ato,
institui o regime fiducidrio, nos termos desta Clausula 9, sobre os Créditos do Patrimonio
Separado.

9.2. Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sao
destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que
ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e
das demais obrigagGes relativas ao Patrimbnio Separado, e manter-se-do apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados,
nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

9.2.1. O Patrimodnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii)
pelo Fundo de Despesas, bem como por todos e quaisquer valores que venham a ser
depositados na Conta do Patriménio Separado; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patrimonio da
Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagao dos Créditos do Patrimdnio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado sem a devida recomposicao pela
Devedora ndo dara causa a declaracdo de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipotese, a
Emissora e/ou ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA para
deliberar sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as Despesas e/ou
sobre a liquidacdo do Patrimoénio Separado, observando os procedimentos do artigo 30 da Lei
14.430, devendo respeitar o estabelecido na Clausula 13 abaixo.

9.2.3.1. Na hipdtese de serem necessdrios recursos adicionais para implementar medidas
requeridas para que os Titulares de CRA sejam remunerados e o Patriménio Separado nao
possua recursos suficientes em caixa para adota-las, poderd haver, apds deliberacdo da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA especialmente convocada para tal finalidade, a
emissdo de nova série de CRA com a finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam
necessarios a execucao das medidas requeridas, nos termos do pardgrafo 42 e seguintes do
artigo 35 da Resolugdo CVM 60. Nesta hipdtese, os recursos captados estardo sujeitos ao Regime
Fiduciadrio e devem integrar o Patriménio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para
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viabilizar a remuneracao dos Titulares de CRA, devendo o presente Termo de Securitizacdo ser

aditado de modo a prever a emissdo da série adicional, seus termos e condicdes, e a destinacdo
especifica dos recursos captados.

9.3. Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obriga¢des inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracao do Patrimoénio Separado e respectivos
custos e obrigacGes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos
de qualquer agao ou execugdo de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de
CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicio de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

9.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do PatrimOnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em
Aplicagbes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remunerag¢do das
Aplicagbes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patriménio Separado para fins de
compensacgao de tributos oriundos de suas atividades.

9.5. O presente Termo de Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos
serdo enviados ao Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracio,
devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original deste Termo de
Securitiza¢do, observado o disposto no Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodiante.

Administracdo do Patrimonio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei
14.430 e a Resolugdo CVM 60: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii)
mantera o registro contdbil independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara
e publicara as respectivas demonstragées contabeis do Patriménio Separado.

9.6.1. A totalidade do patrimonio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que

esta causar por dolo, descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou
por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.
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9.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragdo em virtude da

Autorregulagao ‘ ﬁ’ Autorregulacao ‘ /TI,' Autorregulacdo Autorregulacao
\

administragdo do Patrimdnio Separado.

9.6.3. A Taxade Administra¢do, devida pela Devedora, sera paga mensalmente, no 52 (quinto)
Dia Util de cada més.

9.6.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando no interesse dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que
serd devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso os recursos do
Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragao, e um
Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de
Administra¢do, ressalvado seu direito de, em um segundo momento, serem reembolsados pela
Devedora apds a realizagao do Patrimonio Separado.

9.6.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social; e (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
Taxa de Administracdo, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente, excetuando-se
o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.6.6. Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora e o dever de
reembolso de despesas assumido pela Devedora perante a Emissora no ambito da Escritura de
Emissdo, a Devedora ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao
exercicio de suas fungdes no ambito da Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, notificacdes,
extracdo de certiddes, contratacdo dos Prestadores de Servigos, honordrios de advogados,
custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou
fora dele, inclusive valores devidos por for¢ca de decisdo, publicacdes em geral, transportes,
alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de
CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere
esta cldusula serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s a comprovacdo da despesa em
guestdo e, desde que tenha havido aprovacdo prévia e por escrito (ainda que de forma
eletrénica) da Devedora para despesas superiores a R$10.000,00 (dez mil reais). Caso a
Devedora nao realize os pagamentos das despesas no prazo indicado acima, em caso de
insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado, os Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, poderdo deliberar sobre a liquidagdo do Patrimoénio Separado,
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sem prejuizo da possibilidade da Emissora de promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando
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a execucgao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel,
com recursos advindos dos Titulares de CRA ou do Patrimonio Separado.

9.7. O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-a em 30 de setembro de cada
ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes contdbeis do Patrimoénio
Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do Patrimoénio Separado e
divulgadas, bem como disponibilizadas ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias contados
do encerramento do exercicio social.

9.8. Com relagdo a administragdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, compete a
Emissora:

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as
condigBes estabelecidas na Escritura de Emissao;

(ii) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que
se tornarem necessdrias a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplidos, desde que possua recursos no Patrimdnio Separado para tanto.

10. Declaragoes e Obrigacdes da Emissora

10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na regulamentacdo
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operagao, a Emissora,
neste ato declara e garante que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acGes com registro de companhia securitizadora na categoria “S1”
perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras, nos termos da declara¢do disposta
no Anexo Il ao presente Termo de Securitiza¢ao;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacGes necessarias a celebracao
deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operacdo de que é parte
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bem como a realizacdo da Emissdao e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas,

‘ Autorregulacdo ‘ Autorregulacdo Autorregulacao

tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, vdlida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

todas as informagdes prestadas no ambito deste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Operag¢do sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes e se
responsabiliza por tais informagdes prestadas;

no seu melhor conhecimento, ndao ha qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa afetar negativamente a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacdes
assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao;

é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo
havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o
presente Termo de Securitizagao;

respeita a Legislagdo Socioambiental e que a utilizacdo dos valores objeto dos CRA ndo
implicard na violacdo da Legislacdo Socioambiental;

respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou

atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis de Prevencdo a
Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao;
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(xiv)
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(xvi)

10.2.
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nao existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuacao no ambito da

‘ Autorregulacdo ‘ Autorregulacdo Autorregulacao

Emissao;

providenciou opinido legal sobre a estrutura do valor mobilidrio ofertado, elaborado por
profissional contratado para assessorar juridicamente a estruturacdo da operacao;

instituiu Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam
os CRA, cujas caracteristicas encontram-se descritas no Anexo | ao presente
instrumento;

analisou e divulgou eventuais conflitos de interesse aos investidores para tomada de
decisdo de investimento; e

assegurard que os ativos financeiros vinculados a operacdo estejam registrados e
atualizados em entidades administradoras de mercado organizado ou registradora de
créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil, em conformidade as normas aplicaveis
a cada ativo e as informacgdes previstas neste Termo de Securitizagao.

Sem prejuizo das demais obriga¢cdes assumidas neste Termo de Securitiza¢do, a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(iii)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contdbil préprio
e independente de suas demonstragdes contabeis;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da prépria Emissora diretamente
ao Agente Fiduciario, por meio de comunicac¢do por escrito, bem como aos participantes
do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

(a) em até 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do exercicio social
ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de publicacio, o
gue ocorrer primeiro, copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimoénio
Separado, assim como de todas as informacgdes periddicas e eventuais exigidas
pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatdrios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM;
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dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contdbeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela
entregue, nos termos da legislacdo vigente;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis do encerramento de cada exercicio social,
declaracdo assinada por representantes legais da Emissora atestando que: (1)
permanecem validas as disposi¢cdes contidas no Termo de Securitiza¢do; (2) ndo
ocorreu ou esta ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento ou
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA ou o
Agente Fiduciario; e (3) ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social da Emissora.

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem
como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira
referentes ao Patrimonio Separado;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cépias dos avisos de fatos relevantes e atas de
assembleias gerais, reunides do conselho de administracdo e da diretoria da
Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

copia de qualquer notificacao judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

elaborar um relatdrio mensal, previsto no Suplemento F da Resolugdo CVM 60,
a partir do més subsequente a integralizacdo dos CRA, bem como a coloca-lo a
disposicdo dos investidores e enviad-lo ao Agente Fiduciario até o 152 (décimo
guinto) dia apds o final de cada més.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas

relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame pelos Auditores Independentes do

Patrimonio Separado;
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informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,

qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razao da Emissao de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo
e dos demais Documentos da Operacao;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizagdo, instituicao financeira habilitada para a prestagao do servigo de Agente de
Liquidagao;

ndo realizar negdcios e/ou operacgdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operac¢do, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notifica¢do, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no juizo razoavel do
homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

4 Autorregulacdo P\ Autorregulacdo Autorregulacao
‘ /N AnBIMA ‘ /N AnBIMA "\ ANBIMA
Ofertas Publicas
manter:
(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovacdes

necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto, exceto por aquelas (a) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade
esteja suspensa, (b) que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou
renovacao, e (c) que ndo resultam em um efeito adverso relevantes na situagdo
financeira e/ou resultados operacionais da Emissora;

(b) seus livros contdbeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Acles, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal, exceto por aqueles (a) questionados nas esferas administrativa
e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, e (b) que
ndo resultam em um efeito adverso relevante na situacdo financeira e/ou
resultados operacionais da Emissora;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA,;

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por descumprimento de
disposicdao legal ou regulamentar, dolo, culpa, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimoénio Separado, conforme
apurado em sentenca transitada em julgado;

fornecer aos Titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo respectiva, ou em prazo
menor exigido por drgdo regulador ou autorregulador, informacdes relativas aos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

submeter a aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou mais prestadores
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Autorregulacdo Autorregulacdo Autorregulacao

‘ ANBIMA ‘ ANBIMA A\ anBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

de servico envolvidos na presente Emissao por outro prestador devidamente habilitado

para tanto, a qualquer momento;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacao
do relatério anual, incluindo seu organograma societario, conforme Resolucdo CVM 17,
gue venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo
na CVM;

calcular diariamente o Valor Nominal Unitario dos CRA;

contratar, com recurso do Patrimdnio Separado, institui¢do financeira habilitada para a
prestacdo de servigos de escriturador e liquidante dos CRA;

manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a emissdo: (a)
registrados em entidade registradora; ou (b) custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, vinculados ao Patrimbnio Separado, podendo, para tanto, contratar
advogados e dar inicio a procedimentos de execuc¢do e cobranca (independentemente
da realizagcdo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA, caso a urgéncia de tais
providéncias assim exijam), desde que existam recursos disponiveis para tanto no
Patrimonio Separado;

cumprir com todas as obrigacdes e vedagGes aplicdveis a Emissdo previstas na Resolucdo
CVM 60 e no Cédigo ANBIMA, incluindo, sem limitagdo, as regras referentes a protecdo
do Patrimbnio Separado previstas no Capitulo IV, do Anexo Complementar Il das Regras
e Procedimentos de Ofertas Publicas;

observar as disposi¢des aplicaveis da Resolugdao CVM 44 quanto ao dever de sigilo e as
vedacgdes a negociacao;
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Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

(xxv)  divulgar suas demonstragdes contabeis consolidadas anuais acompanhadas do relatério

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo ‘ Autorregulacdo Autorregulagdo

de auditoria dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(xxvi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Resolucdao CVM 44;

(xxvii) cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora necessarias para que
a emissdo dos CRA possa se concretizar; e

(xxviii) efetuar o recolhimento, com recursos do Patrimonio Separado, de quaisquer tributos
ou contribui¢gdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdao e que sejam de

responsabilidade da Emissora enquanto administradora do Patrimoénio Separado.

10.3. Sem prejuizo das demais obriga¢Ges legais da Emissora, é obrigatodria:

(i) a elaboragdo de balanco refletindo a situagao do Patrimdnio Separado;
(ii) relatério de descrigao das Despesas incorridas no respectivo periodo; e
(iii) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos

Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiducidrio.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacgGes e declara¢des ora prestadas
ao Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo, os
Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os
CRA, declarando que estes se encontram perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e
substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagao.

11. Agente Fiduciario
11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeacdo
para, nos termos da Lei 14.430, da Resolucdo CVM 17, da Resolugdo CVM 60 e do presente

Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA.
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Autorregulagao

ANBIMA

Securitizadoras

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

O Agente Fiduciario declara que:

‘ Autorregulacdo ‘ Autorregulacdo Autorregulacao

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas cldusulas e condic¢des;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Operac¢do de Securitizagdo, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informa¢des prestadas pela
Emissora neste Termo de Securitizagao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das atividades
inerentes a condicdo de agente fiducidrio, conforme solicitados a Emissora e ao
Coordenador Lider;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 32 do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acoes;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
62 da Resolugdo CVM 17, conforme declaragdo descrita no Anexo V;

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impega de
exercer suas fun¢oes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o tratamento

equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissGes das quais seja contratado como agente fiduciario;
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Autorregulagao

ANBIMA
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(xi)

(xii)

11.3.

ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

verificou a veracidade das declara¢des e informacgdes prestadas pela Emissora e pela

‘ Autorregulacdo ‘ Autorregulacdo Autorregulacao

Devedora, com base nas informacdes fornecidas por tais partes; e
atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios da Emissora ou de sociedades
integrantes do seu grupo econdémico, conforme descrita e caracterizada no Anexo VI

deste Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario exercerd suas fun¢des a partir da data de assinatura deste Termo

de Securitiza¢do ou de aditamento relativo a sua nomeacgao, devendo permanecer no cargo até

(i) a Data de Vencimento dos CRA; (ii) até que todas as ObrigagGes tenham sido efetivamente

liguidadas, incluindo a Destinacdo de Recursos conforme descrita na Clausula 4.5 deste Termo

de Securitizagdo; ou (iii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Especial de Titulares dos CRA,

nos termos do artigo 72 da Resolugdao CVM 17.

11.4.
CVM 17

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Resolugao

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

zelar pela protec¢do dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimdnio Separado;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid3do e realizar aimediata convocac¢do da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas func¢ées;
verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacGes contidas neste

Termo de Securitiza¢do, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Autorregulacdo Autorregulacdo Autorregulacao

‘ ANBIMA ‘ ANBIMA A\ anBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

acompanhar a prestacao das informacdes periddicas pela Emissora e alertar os Titulares

de CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da Resolucdo CVM 17, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacao da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado por meio
das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo das
condigBes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros orgdos
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Devedora e/ou da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do Patrimonio
Separado;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, na forma da
Clausula 12 abaixo;

comparecer as Assembleias Especiais a fim de prestar as informagdes que |he forem
solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Resolugdo CVM 17, comunicar os Titulares de
CRA, no prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas neste
Termo de Securitizacdo, inclusive as obrigacGes relativas a cldusulas destinadas a
proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado que, mesmo que
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

ﬁ Autorregulacdo ﬂ Autorregulacdo p, Autorregulacao
/\\ ANBIMA /\\ ANBIMA ANBIMA
Agente Fiduciario Ofertas Publicas

nao tenha ocorrido inadimplemento da Emissora, referida comunicagdo sera aplicavel

se houver alteracdo na estrutura da Operacao de Securitizacao, decorrente ou nao de
inadimplemento da Devedora ou no aumento no seu risco de crédito e que implique na
(a) diminuicdo no reforgo de crédito na Operacdo de Securitizacdo ou (b) aumento no
risco de crédito da Emissao;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das Debéntures, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as Debéntures, inclusive se custodiados ou objeto de guarda por
terceiros contratos para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 12, b da Lei
das Sociedades por A¢des, o qual devera conter o minimo estabelecido no artigo 15 da
Resolugdao CVM 17, bem como manté-lo disponivel para consulta publica na pagina na
rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, vinculados ao Patrimdnio Separado, caso a Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao do Patrimo6nio Separado e
conforme disposto no presente Termo de Securitiza¢do, a administragao do Patrimonio
Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizac¢do, a liquidagdo do Patrimonio
Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, se
aplicavel,

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacdo que possa
vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relagdo a ocorréncia de um

Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado;

convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA nos casos previstos neste Termo de
Securitiza¢do, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
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Patrimobnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdao ou liquidacdo do

Autorregulagao ‘ ﬁ’ Autorregulacao ‘ /TI,' Autorregulacdo Autorregulacao
\

Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

(xxv)  diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, o Termo de Securitizagao,
e seus aditamentos, sejam registrados nos drgdaos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, de acordo com o
disposto no inciso VI do artigo 11 da Resolucao CVM 17.

(xxvi) calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o valor unitdrio dos CRA,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou através de seu website
(https://www.vortx.com.br/); e

(xxvii) analisar eventuais aditivos aos Documentos da Operagdo e a minuta da Ata de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimonio Separado (i) a
titulo de honordrios devidos pela implantagdo, a quantia de RS 20.000,00 (vinte mil reais) a qual
devera ser paga até o 52 (quinto) Dia Util apds a Data de Integralizagdo dos CRA ou em 30 (trinta)
Dias Uteis contados da data de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer primeiro; e
(i) a titulo de honorarios pela prestacdo dos servicos, serdo devidas parcelas anuais de RS
12.000,00 (doze mil reais) sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da
parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; Caso
a operagdo seja desmontada, o valor da parcela (i) serd devido pela Emissora e/ou Devedora a
titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacio do cancelamento da
operagao.

11.5.1 Em caso de inadimplemento dos CRA, de reestruturacao das condi¢des da operacdo,
aditamento aos documentos da operacdo, ou de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral
de Titulares de CRA, que implique a necessidade de (i) comentarios aos documentos da oferta
durante a estruturacdo da mesma, caso a operacdo ndo venha se efetivar, (ii) execucdo das
garantias, (iii) comparecimento em reuniGes formais ou conferéncias telefénicas com a
Emissora, os Titulares de CRA ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias,
(iv) analise a eventuais aditamentos aos Documentos da Operacdo ou instrumentos legais
relacionados a emissdo, e (v) implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais
eventos, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a atividades
relacionadas a Emissdo de RS 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem.

229



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

Autorregulagao 4 Autorregulacdo P\ Autorregulacdo Autorregulacao
ANBIMA ‘ /ﬂﬁ ANBIMA ‘ A‘& ANBIMA A ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

11.5.2. Aremuneracdo prevista acima devera ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds o envio do

respectivo “Relatdrio de Horas”, incluindo a descri¢ao e funcionario que empenhara a fungao,
sendo uma faculdade do Agente Fiducidrio a escolha de nivel do analista acima.

11.5.3. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de CRA, engloba-se todas as
atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participacao
presencial ou virtual. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) anélise de
edital; (b) participagdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o
material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo,
andlise de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente

Fiduciario, do tempo empregado na fun¢do e do valor relativo ao tempo.

11.5.4. Entende-se por reestrutura¢do das condi¢des da operagao os eventos relacionados as
alteragOes das garantias, taxa, indice, prazos e fluxos de pagamento de principal e remuneragao,
condicdes relacionadas as recompras compulséria e/ou facultativa, integral ou parcial, multa,
vencimento antecipado, resgate antecipado e/ou liquidacdo do patrimonio separado. Os
eventos relacionados a amortizacdo dos CRA nao sdo considerados eventos de reestruturacdo

das condi¢des da operacao.

11.5.5. As parcelas citadas acima a titulo de remunera¢do do Agente Fiducidrio serao
atualizadas anualmente pela variacdo positiva acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracgado
devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.6. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv)
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); (v) CSLL; e (vi) outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR,
nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento.
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Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

11.5.7. As parcelas citadas na Clausula 11.5 acima poderao ser faturadas por qualquer empresa

Autorregulagao ‘ ﬁ’ Autorregulacao ‘ /TI,' Autorregulacdo Autorregulacao
\

do grupo econémico, incluindo, mas nado se limitando, a Vértx Servicos Fiduciarios Ltda., inscrita
no CNPJ n2 17.595.680/0001-36 e a Vortx Capital Gestdo de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ/MF
sob o n2 09.645.906/0001-38.

11.5.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualiza¢do monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.6. Adicionalmente, a Devedora antecipard ao Agente Fiducidrio todas as despesas
necessarias para prestar os servigos descritos neste instrumento, proteger os direitos e
interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio
de tais despesas pela Devedora, os investidores deverdo antecipar todos os custos a serem
despendidos pelo Agente Fiducidrio, na propor¢dao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Devedora. As despesas a serem antecipadas deverdo ser previamente
aprovados pelos investidores e pela Devedora. Sao exemplos de despesas que poderdo ser
realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais e notifica¢des,
despesas cartordrias, conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras
gue vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos
telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagbes, envio de documentos; (iv)
locomogGes entre estados da federacgdo, alimentacao, transportes e respectivas hospedagens,
guando necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel,
todas as despesas necessdrias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados
com recursos da integralizagdo; (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtenc¢do de opinido técnica ou legal de documentagcdo ou
informacdo prestada pela Cessiondria para cumprimento das suas obriga¢Ges; (vii) revalidacdo
de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n2 1/2021 SRE; (viii) gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢des contra ele propostas no exercicio de
sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora e ou Devedora, ou ainda
gue comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em ag0es judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores bem como
sua remuneracao; (x) custos e despesas relacionadas a B3.
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Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser efetuado

em até 05 (cinco) dias Uteis ap0s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e/ou
a Devedora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas
acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O
Agente Fiducidrio podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas garantias
para saldar as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagao
aos investidores e emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestagao
de contas obrigatoriamente.

O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora, pela
Devedora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.6.1. No caso de inadimplemento do Patriménio Separado (em razdo do inadimplemento das
obriga¢cdes da Devedora), todas as despesas que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA, conforme indicadas no item (xi) da Clausula 14.1
abaixo, deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares
de CRA, e posteriormente, poderao ser cobradas da Devedora.

11.6.2. O Agente Fiducidrio poderad ser substituido e continuard exercendo suas fungdes até que
um novo agente fiducidrio assuma, nas hipdéteses de auséncia ou impedimento temporario,
rendncia, intervencdo, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, para que seja eleito o novo agente fiducidrio.

11.7. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA a que se refere a cldusula anterior podera
ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo ou pela CVM. Se a convocagdao ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na cldusula acima, cabera a
Emissora efetud-la.

11.7.1. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunica¢do prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolucdo CVM 17.
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11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de seu
substituto, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria

simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
em primeira ou segunda convocacdo, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA convocada na
forma prevista pela Cldusula 12 abaixo.

11.9. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumirda integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizagdo.

11.10. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

11.11. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administragcdao do Patrimonio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando a casos de Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares de CRA.

11.12. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos
qgue lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal regulamentar ou deste
Termo de Securitizagao.

11.13. A atuacdo do Agente Fiduciario deverd sempre ser tempestiva, de forma a garantir e
preservar os interesses dos Titulares de CRA. Sem prejuizo, a mesma limita-se ao escopo da
Resolugdao CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢bes, do presente Termo
de Securitizacdo e da orientacdo dos Titulares de CRA, conforme o caso, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

11.14. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumira
gue os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora, pela Devedora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.
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11.15. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
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para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos titulares do CRA reunidos
em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observado o disposto na Clausula 12 abaixo.

12. Assembleia Especial de Titulares dos CRA

12.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, que podera ser individualizada por Série ou conjunta, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA de todas as Séries ou dos Titulares de
CRA de cada uma das Séries, conforme o caso, nos termos abaixo:

(i) guando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das
Séries dos CRA, quais sejam (a) alteragGes nas caracteristicas exclusivas das
respectivas Séries, incluindo mas ndo se limitando, a (1) Valor Nominal Unitario, sua
forma de célculo e as respectivas datas de amortizagdo, (2) Remuneragdo dos CRA,
sua forma de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneragdo; (3) Data
de Vencimento dos CRA, e (4) Resgate Antecipado dos CRA da respectiva série; (b)
demais assuntos especificos a cada uma das Séries, entdo a respectiva Assembleia
Especial dos Titulares dos CRA, serd realizada separadamente entre as Séries,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagao, instalacdo e
deliberagado; e

(ii) quando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos indicados
no item (i) acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) quaisquer alteracGes
relativas aos eventos de liquidagdo do patrimonio separado; (b) os qudruns de
instalacdo e deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme
previstos nesta Clausula; (c) obrigaces da Emissora previstas neste Termo de
Securitizacdo; (d) obrigagdes do Agente Fiduciario; (e) quaisquer alteracdes nos
procedimentos aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de CRA; (f) a orientacdo
da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacdo a
Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures; (g) a renuncia
prévia, definitiva ou temporaria de direitos dos Titulares de CRA (waiver) para o
cumprimento de obrigacdes da Emissora e/ou da Devedora; e (h) criacdo de
qgualquer evento de repactuacdo, entdo serd realizada Assembleia Especial de
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convocacao, instalacdo e deliberacao.

Competéncias da Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Sdo competéncias exclusivas

da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observado o disposto no artigo 25 da Resolugao

CVM 60, deliberar sobre os temas abaixo, sem prejuizo de outros eventualmente deliberados

pela Assembleia Especial de Titulares dos CRA:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as demonstragdes contdbeis do PatrimOnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

alteragdes no Termo de Securitizagao, exceto nos casos previstos na Clausula 12.10;

destituicdo ou substituicdo da companhia securitizadora na administracdo do
patrimonio separado, nos termos do artigo 39 da Resolugao CVM 60;

alterar a remuneragdo dos prestadores de servico descritos nesse Termo de
Securitizagao;

alterar o quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA;

a substituicdo do Escriturador, Agente Fiducidrio, Agente de Liquidacdo, B3,
Custodiante, bem como de quaisquer outros prestadores de servicos;

os Eventos de Vencimento Antecipado ndao automdtico com quérum especifico;

os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas neste
instrumento;

alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da Amortizagdo e/ou de

sua forma de cdlculo e das Datas de Pagamento de Remunera¢do, bem como outros
valores aplicaveis como atualizagdo monetdria ou Encargos Moratérios;
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(x) qualquer deliberacao pertinente a administracao ou liquidacdo do Patrimdnio Separado,

que devera ser tomada pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda
convocacdo, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a emissdo ou de
decretacdo de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora, podendo
deliberar inclusive: (a) a realizacdo de aporte de capital por parte dos Titulares de CRA;
(b) a dacdo em pagamento aos Titulares de CRA dos valores integrantes do Patrimonio
Separado; (c) o leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; ou (d) a
transferéncia da administragdo do PatrimOnio Separado para outra companhia
securitizadora em substituicdao a Emissora ou para o Agente Fiducidrio, se for o caso; e

(xi) alteragdes dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses de resgate
antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administragao ou da
Taxa Substitutiva.

12.3. Convocacdo: A Assembleia Especial de Titulares dos CRA podera ser convocada pela
Emissora, nos termos permitidos no artigo 26 da Resolugdao CVM 60, pelo Agente Fiduciario, pela
CVM ou pelos respectivos Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso.

12.3.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA deverad ser disponibilizada pela Emissora na pdgina que contém as informacgd&es
do Patrimonio Separado na rede mundial de computadores (habitasec.com.br/lista-de-
emissoes), nos termos do artigo 26 da Resolugao CVM 60.

12.3.2. Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA sera realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital
relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de
divulgacdo do edital relativo a segunda convocacdo, sem prejuizo do prazo disposto na Clausula
13.2 abaixo, exceto para deliberacGes relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do
PatrimOnio Separado para a satisfacdo integral dos CRA correlatos, cujo prazo sera de 15
(quinze) dias.

12.3.3. E admitida a realizacdo de primeira e segunda convocacdes, por meio de edital Unico,

no caso de Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada para deliberar exclusivamente
sobre as demonstracGes contdbeis previstas no inciso | do artigo 25 da Resolugdo CVM 160, de
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forma que o edital da segunda convocacao poderd ser divulgado simultaneamente ao edital da

primeira convocacgao.

12.3.4. A convocacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA por solicitacdo dos titulares
de CRA devera (i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA as expensas
dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Titulares de CRA.

12.4. Independentemente da convocagao prevista nesta clausula, serd considerada regular a
Assembleia Especial de Titulares dos CRA a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos

termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolugao CVM 60.

12.5. Quérum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de

Securitiza¢do, a Assembleia Especial de Titulares dos CRA instalar-se-a, em primeira convocacgao,
com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulag¢do ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme o
caso e, em segunda convocagao, com qualquer numero de Titulares de CRA em Circulagdo ou
dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, presentes a Assembleia Especial
de Titulares de CRA, exceto nos casos de deliberagdes relacionadas a insuficiéncia de ativos
integrantes do Patrimoénio Separado para a satisfacao integral dos CRA correlatos, que deve ser
instalada em primeira convocagao com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA emitidos e, em segunda convocacdo, independentemente da
quantidade de Titulares de CRA.

12.6. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA realizar-se-a4 no local onde a Emissora tiver a
sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocacdo indicara, com
clareza, o lugar da reunido. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA também podera ser
realizada de modo parcialmente ou exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado
pela Resolugdo CVM 81. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, observadas as
disposicGes legais e regulatdrias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em referida
Assembleia Especial de Titulares dos CRA por comunicagdo escrita ou eletr6nica com
confirmacdo de recebimento e anteriormente ao encerramento da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA.
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12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, no que couber, o disposto na Lei
n? 11.076, na Lei 14.430 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de
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acionistas, desde que ndo haja disposicdo contrdria na Resolucdo CVM 60. Os representantes
dos Titulares de CRA poderdao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido
e eficaz. Cada CRA em Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso,
corresponderd a um voto nas respectivas Assembleias Especiais.

12.8 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Especial de Titulares dos CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informag¢des que |he forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagdo da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares dos CRA cabera, de acordo com quem a

convocou:
(i) ao representante da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.9.1. Sem prejuizo do disposto acima, o secretdrio da Assembleia devera ser o Agente
Fiduciario, salvo na hipétese de ele ter sido o responsdvel pela convocagao da Assembleia, sendo
neste caso o representante da Emissora a secretariar a Assembleia ou um dos titulares dos CRA,
a depender de quem presidir a Assembleia.

12.9.2. Quérum de Deliberacdo: Exceto se disposto de outra forma neste Termo de

Securitizagdo, as deliberacdes em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, serdo tomadas
pelos votos favordveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva série,
conforme o caso, presentes a Assembleia Especial, em primeira e segunda convocagdo. Caso a
deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA seja relacionada a insuficiéncia de ativos
integrantes do Patrimoénio Separado para a satisfacdo integral dos CRA correlatos, serdo
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consideradas validas as deliberacbes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou

segunda convocagdo.

12.9.3. Quérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as

aprovacbes, reprovacbes e/ou propostas de alteracdes e de rendncias dependerdo de
aprovacdo por, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em
Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, seja em primeira
convocacgdo ou qualquer convocagdo subsequente:

(i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da Amortiza¢do e/ou de
sua forma de cdlculo e das Datas de Pagamento de Remunera¢do, bem como outros
valores aplicaveis como atualizagdo monetdria ou Encargos Moratérios;

(ii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii) alteragdes dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses de resgate
antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administra¢do ou da
Taxa Substitutiva, ou das demais condi¢des dos CRA, observado o disposto na Clausula
12.9.2.2 abaixo; e/ou

(iv) qualquer alteragdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das
Assembleias Especiais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Documento da Operagao.

12.9.3.1. Exceto se previsto quérum especifico neste Termo de Securitizagdo, a
modificacdo de quaisquer outras condi¢des dos CRA ou a ndo adog¢do de qualquer medida
prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo que vise a defesa dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA deve ser aprovada em Assembleia Especial mediante deliberacdo da maioria
absoluta dos CRA em Circulagao, em primeira ou segunda convocagao.

12.9.3.2. Observados os qudruns de instalacdo previstos na Clausula 12.5 acima, caso ocorra um
Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico nos termos da Clausula 7.5.2 acima, os
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial poderdo votar por orientar a Emissora a
manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, observados os
seguintes quéruns de deliberacdo (i) em primeira convocagdo, os Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo ou dos
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CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso ou, (ii) em segunda convocacdo, 50%
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(cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da
respectiva Série presentes na Assembleia Especial, sendo que, em nenhuma hipdtese, em caso
de segunda convocacdo, o quérum de deliberacdo podera ser inferior a 30% (trinta por cento)
dos CRA em Circulagao.

12.9.3.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.9.2.1 acima, os Titulares de CRA poderao se
reunir em Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre pedido de renuncia
prévia e/ou de perdido temporario (waiver) prévio referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado, o qual serda aprovado, em primeira convocagdo, por Titulares de CRA que
representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em
segunda convocacao, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um
dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior
a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo.

12.9.4. Parafins de deliberagdo e aprovacdo da substituicdo de Prestadores de Servigos, exceto
se previsto de forma diversa neste Termo de Securitiza¢do, sera exigido o voto favoravel de
Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagdo
presentes na referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA, em primeira ou segunda
convocacao, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, exceto pela substituicdo do
Agente Fiduciario, que seguird o previsto na Clausula 11.7 e seguintes acima.

12.9.5. Observado o disposto na Cldusula 12.9.2.2 acima, para fins de realizacdo, pela Devedora,
de modifica¢gdes na Escritura de Emissdo que sejam decorrentes das alteracdes das matérias
indicadas na Clausula 12.9.2 acima, sera exigida a anuéncia prévia da Emissora, a qual somente
sera concedida apds o voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso,
seja em primeira convocacao ou qualquer convocac¢do subsequente, reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, independentemente de haver uma aprovagdo expressa de
autorizacgdo para alteracao das Debéntures.

12.9.6. As demonstrag¢Ges contdbeis do Patrimbnio Separado em conjunto com o respectivo
relatério de auditoria do Auditor Independente do Patrimdnio Separado que ndo contiver
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA correspondente ndo seja instalada, em primeira e segunda convocagdo, em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Titulares de CRA.
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12.9.7. Nos termos do artigo 32 da Resolucdo CVM 60, ndo podem votar nas Assembleias

Especiais, nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

(i) a Emissora, seus sdcios, diretores e funciondrios e respectivas partes relacionadas;

(ii) os Prestadores de Servicos da Emissdo, seus soécios, diretores e funciondrios e
respectivas partes relacionadas;

(iii) empresas ligadas aos Prestadores de Servicos da Emissdo, seus sécios, diretores e
funcionarios; e

(iv) qualquer titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio
Separado no assunto a deliberar.

12.9.7.1. N3o se aplica a vedagdo prevista na Clausula 12.9.6. acima quando:
(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.9.6. acima; ou
(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na

propria Assembleia Especial de Titulares dos CRA, ou em instrumento de procuragao
que se refira especificamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA em que se dara
a permissdo de voto.

12.10. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA ou
de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo: (i) decorra exclusivamente da
necessidade de atendimento de exigéncias expressas da JUCESP, CVM, da B3, de adequacdo a
normas legais ou regulamentares, bem como de demandas de quaisquer outras entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladores; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos ou
da Conta do Patrimbnio Separado, nos termos da Clausula 3.5.2 acima; (iii) envolver reducdo da
remuneracdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizacdo; e (iv) decorra
de correcdo de erro formal e desde que a alteragdo ndo acarrete alteracdo na remuneragao, no
fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA. As alteracGes previstas nesta Clausula 12.10
devem ser comunicadas aos Titulares de CRA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em
gue tiverem sido implementadas.
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12.11. Asdeliberacdes tomadas em Assembleias Especiais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas
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validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Especial de Titulares dos CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da deliberacdo aos Titulares de
CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da
realizacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

12.13. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma deste Termo
de Securitizagdo, deverd ser convocada Assembleia Especial de Titulares dos CRA toda vez que
a Emissora e/ou o Agente Fiduciério, conforme o caso, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nos Documentos da Operagdo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu direito no
ambito dos mesmos.

12.14. Os Titulares de CRA poderdo votar nas Assembleias Especiais por meio de processo de
consulta formal, escrita ou eletrénica, observadas as formalidades de convocacdo, instalagdo e
deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA previstas neste Termo de Securitizagao,
desde que a Emissora possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o que serd
devidamente informado na convocag¢do. Nao obstante, é de responsabilidade de cada Titular de
CRA garantir que sua manifestacdao por meio da consulta formal seja enviada dentro do prazo
estipulado e de acordo com as instrucdes fornecidas no Edital de Convocacdo, sendo certo que
os Titulares de CRA terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao.

13. Liquidagao do Patrimonio Separado

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado ensejard a assunc¢do imediata e transitéria da administracao do Patrimbnio Separado
pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario deverd convocar até
15 (quinze) dias contados de sua ciéncia uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA para
deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagdo do Patrimoénio Separado:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperac¢do judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacgao por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente;
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(ii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,

pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal,
ou decretacao de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacao que dure por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento ou mora,
caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a
ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora; e/ou

(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

13.1.1. Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA referida na Cldusula 13.1. acima, os Titulares
de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patriménio Separado, hipotese na qual devera
ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquida¢do do Patriménio
Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracdo transitéria do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiducidrio e a nomeacgao de outra instituicdo administradora, fixando, em
ambos os casos, as condi¢Ges e termos para sua administragdo, sua respectiva remuneragao,
bem como estabelecendo data para sua assung¢ao da administracdo do Patrimoénio Separado
pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a assunc¢do da
administra¢do do Patrimdnio Separado pela nova instituicdo administradora ndo seja atendido,
o Agente Fiduciario devera convocar nova Assembleia Especial de Titulares dos CRA para nomear
liquidante e as formas de liquidagdo do Patrimonio Separado.

13.1.1.1. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA prevista na Clausula 13.1.1
acima serd convocada de forma ordindria pelo Agente Fiducidrio, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgacdo do edital relativo a primeira
convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar da data de divulgac¢do do edital relativo
a segunda convocacgdo e instalar-se-a (i) em primeira convocagdo com a presenca de
Titulares de CRA que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em
Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso; e (ii) em
segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberacées tomadas
pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou em segunda convocacao.
A Emissora ndo poderd publicar edital Unico para convocacdo dos Titulares de CRA em
primeira e segunda convocacgao.
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13.2. Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimoénio Separado, a
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Securitizadora, ou o Agente Fiduciario caso a Securitizadora ndo o faca, deverd convocar uma
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, mediante edital publicado no sitio eletrénico da
Securitizadora, com a antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, nos termos do artigo 30 da
Lei 14.430, para deliberar sobre a ndo liquidacdo do PatrimOnio Separado, sendo que tal
Assembleia Especial instalar-se-a (i) em primeira convocagdo, com a presenca dos Titulares de
CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA em Circula¢io ou dos
CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso; e (ii) em segunda convocagao,
independentemente da quantidade de Titulares de CRA ou de Titulares de CRA da respectiva
Série, sendo validas as deliberagdes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em
primeira ou em segunda convocagao. Caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA nao seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao, ou seja instalada e os Titulares de CRA
ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Securitizadora podera promover, a
qualquer tempo e sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a liquida¢do do Patrimdnio Separado.

13.3. Aliquida¢do do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta do Patriménio Separado
integrantes do Patrimoénio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada
pelos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser
nomeada pelos Titulares de CRA, conforme deliberagdo dos Titulares de CRA em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA: (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Créditos do Patrimoénio Separado
que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na
proporc¢ao de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patrimbnio Separado eventualmente
nao realizados aos Titulares de CRA, na propor¢do de CRA detidos por cada Titular de CRA.

13.3.1. Observado o item (iv) da Cldusula 13.3 acima e tendo em vista que os CRA sdo
emitidos em classe Unica, na hipétese de liquidacdo do Patrimoénio Separado, os Titulares de
CRA de cada série da Emissdao tém o direito de partilhar os Créditos do Patrimoénio Separado na
proporc¢do dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da respectiva série e no limite
desses mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre Titulares de CRA de uma mesma série da Emissao.

13.4. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de

Liguidagdo do Patrimonio Separado ou da insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimdnio
Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

244



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

Autorregulagao ﬁ Autorregulacdo ﬂ Autorregulacdo ¢ Autorregulagio
ANBIMA /°\ ANBIMA /°\\ ANBIMA ANBIMA
Securitizadoras Agente Fiducidrio Ofertas Publicas

13.5. Avrealizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrim6nio

Separado, nos termos do paragrafo 32 do artigo 27 da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

13.6. Independentemente de qualquer outra disposicao deste Termo de Securitizacdo, em
caso de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado e ndo recomposicdo pela Devedora, sera
observado o procedimento da Clausula 9.2.3 acima.

13.7. Em nenhuma hipdtese os custos mencionados no item 13.6 acima serdo arcados pelo
patrimonio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas referem-se as
despesas da Operagao de Securitizagdo, cujos beneficiarios sdo os Titulares de CRA e ndao o
Agente Fiduciario ou da Emissora, observado que caso a Emissora utilize recursos préprios para
arcar com as despesas de convocagdo de Assembleia Especial, a Emissora podera,
posteriormente, utilizar recursos do Patrimbnio Separado para se reembolsar de referidas
despesas.

14. Despesas do Patrimonio Separado

14.1. Despesas da Emissdo: a Emissora fara jus, as custas do Patrimbnio Separado, pela

administracdo do PatrimoOnio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA, de uma
remunera¢do equivalente a RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) ao més atualizado
anualmente pela variagdo do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessdrio, a ser paga
até o 52 (quinto) Dia Util a contar da Data de Integraliza¢do, e as demais na mesma data dos
meses subsequentes até o resgate total dos CRA.

14.1.1. A remuneracao definida no item 14.1. acima, continuard sendo devida, mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncia nao
sanada, remuneragao esta que sera calculada e devida proporcionalmente aos meses de
atuacdo da Emissora.

14.1.2. Os valores referidos no item 14.1. acima serdo acrescidos dos impostos que incidem
sobre a prestacdo desses servigos, tais como ISS (Impostos sobre Servicos de Qualquer
Natureza), CSSL (Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social), o IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remunerac¢ado da Emissora, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.
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Despesas do Patriménio Separado: sdo Despesas de responsabilidade do Patrimonio

Separado:

a)

b)

c)

d)

f)

as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custddia e liquidacao
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do PatrimoOnio Separado, inclusive as
referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipétese de o
Agente Fiducidrio vir a assumir a sua administragdo;

as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que inclui o
Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a
realizag¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes do Patrimonio Separado,
qgue deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no
Patrimonio Separado, pagas pelos Titulares de CRA;

as despesas com publicagGes, transporte, alimentacdo, viagens e estadias, necessarias
ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestagao dos servigos,
mas em razdo desta, serdo pagas pela Emissora, desde que, sempre que possivel,
aprovadas previamente por ela;

os eventuais tributos que, a partir da data de emissdao dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada,
guestionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributacdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio;

as perdas, danos, obrigacGes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto se tais
perdas, danos, obrigacdes ou despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento, dolo
ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores, empregados, consultores e
agentes, conforme vier a ser determinado em decisdo judicial final proferida pelo juizo
competente; (ii) sejam de responsabilidade da Devedora;

em virtude da instituicdo do Regime Fiducidrio e da gestdo e administracdo do

Patrimonio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e contador,
necessarios para realizar a escrituragdo contabil e elaboracdo de balanco auditado do
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Patrimbnio Separado, na periodicidade exigida pela legislagdo em vigor, bem como
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quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administracdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e do Patrimonio Separado; e

g) demais despesas previstas em lei, regulamentacdo aplicavel ou neste Termo.

14.3. Fundo de Despesa. Serd retido pela Securitizadora o montante equivalente a RS

120.000,00 (cento e vinte mil reais) (“Valor Inicial do Fundo de Despesas”) para constitui¢do, na

Conta do Patrimoénio Separado, para o pagamento de quaisquer Despesas (“Fundo de
Despesas”).

14.3.1. Se, eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas vierem a ser inferiores a RS
100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), mediante comprovagao,

conforme notificacdo da Securitizadora, a Devedoraird recompor o Fundo de Despesas, no prazo
de até 5 (cinco) dias a contar da data de recebimento da referida notificagdo, mediante
transferéncia diretamente para a Conta do Patriménio Separado do montante necessario para
gue os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢do, sejam, no minimo,
iguais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas.

14.3.2. Observado o procedimento previsto na Clausula 14.3.1 acima, a Devedora devera
encaminhar a Securitizadora o extrato de comprovac¢do da recomposi¢cdo do Fundo de Despesas,
no prazo de até 2 (dois) dias, a contar da data de transferéncia dos recursos necessarios para
recomposicao do Valor Minimo do Fundo de Despesas para a Conta do Patrimonio Separado.

14.4. Responsabilidade dos Titulares de CRA: Considerando-se que a responsabilidade da

Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patriménio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas nos itens 14.1. e 14.2.
acima, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA na proporg¢do dos CRA titulados
por cada um deles, caso ndo sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

14.5. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nos itens
14.1. 14.2. e 14.3. acima, sdo de responsabilidade dos Titulares de CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custédia dos CRA nado
compreendidas na descri¢cao do item 14.1. acima;
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b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos

Titulares de CRA, desde que estes tenha sido previamente aprovados em sede de
Assembleia Especial, se ndo reembolsadas pela Devedora; e

c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributario.

14.5.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢des previstas neste Termo, os recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser previamente
aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na propor¢ao de CRA detida
pelos Titulares de CRA, na data da respectiva aprovagao.

14.5.2. Em razao do quanto disposto na alinea “b” do item 14.4. acima, as despesas a serem
adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, na
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem, exemplificativamente: (a) as despesas com
contratagao de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas;
(b) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honordrios e despesas incorridas em
decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora
ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servicos eventualmente
contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e/ou cobranga dos créditos oriundos da Debénture; (d) eventuais
indeniza¢des, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes
(incluindo verbas de sucumbéncia) em acgbes judiciais propostas pela Emissora, podendo a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de
CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (e) a remuneracdo e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo, bem como a remuneracao do Agente Fiducidrio
na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com rela¢cdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias.

14.6. Custos Extraordindrios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a

Emissora em virtude de quaisquer renegociacées que impliquem na elaboracdo de aditivos aos
instrumentos contratuais, alteracGes da estrutura da operacdo que implique no aumento da
atividade de administracdo do Patrimdnio Separado e/ou na realizacdo de Assembleias Especiais
de Titulares de CRA, incluindo, mas ndo se limitando a remuneracdo adicional, pelo trabalho de
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conforme proposta a ser apresentada.

14.6.1. Remuneracdo Extraordindria da Securitizadora: Apds a emissao dos CRA, por demanda

adicional da Devedora, incluindo aqui inadimplemento e/ou descumprimentos ocasionados pela
mesma, serd devido a Emissora remuneracdo adicional por hora homem de trabalho,
equivalente a RS 850,00 (oitocentos e cinquenta reais), dedicado a quaisquer atividades
relacionadas a presente Emissdao, que nao representem a regular prestacdo de servigos
relacionados a administracdo do Patrimdénio Separado (“Fee Adicional”), tais como,
reestruturacao, a participagao da Emissora em reunides, conferéncias telefénicas ou virtuais,
assembleias gerais extraordindrias presenciais ou virtuais e a elaboracgio e/ou revisdo de aditivos
aos Documentos da Operagdo, notificagdes, acompanhamento de registros, descumprimentos,
execucdo de garantias, atualizado anualmente a partir da data de emissdao do CRA, pela
variacdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utiliza¢do,
pelo indice que vier a substitui-lo. Entende-se por reestruturacao alterag¢des nas condi¢des do
CRA relacionadas: (i) as garantias; (ii) as caracteristicas dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracdo e/ou indice de atualizacdo monetaria, Data de Vencimento, fluxo financeiro e/ou
pedido de caréncia; (iii) mudanga em clausulas de eventos de vencimento ou resgate antecipado
dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizacdo; e/ou (iv) condi¢bes relacionadas aos eventos
de vencimento antecipado, resgate, recompra e liquidagdo do Patrimdnio Separado; e, (v)
quaisquer outras alteragoes relativas ao CRA e aos documentos da oferta que sejam necessarias
e ndo estejam previstas nos documentos iniciais da Operagdo, também serdo consideradas
reestruturacao (“Reestruturacdo”). O Fee Adicional ndo inclui as despesas eventualmente
incorridas pela Securitizadora para efetivacao da solicitacdo, tais como, publica¢des, registros,
contratacdo de assessor legal, etc., cujo pagamento deverd ocorrer em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da apresentac¢do da nota fiscal por parte da Emissora.

14.7. Em nenhuma hipdtese, a Emissora incorrerd em antecipacdo de despesas e/ ou
suportara despesas com recursos proprios.

14.8. O Patrim6nio Separado e/ou a Devedora n3do serdo responsaveis: (a) pelo pagamento
de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos Titulares de
CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os Titulares de CRA em virtude de seu
investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizacdo de qualquer alteracdo na legisla¢do tributaria ou
na tributacdo aplicdvel aos CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura deste Termo de
Securitizacao.
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15. e Publicidade
15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacdes entre a Emissora e o Agente Fiduciario
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deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiducidrio:

HABITASEC SECURITIZADORA S.A. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.894, 92 | VALORES MOBILIARIOS LTDA.

andar, conjunto 92, Jardim Paulistano Rua Gilberto Sabino, n?2 215, conjunto 41,

CEP 01451-902, Sao Paulo —SP sala 2, Pinheiros

At.: Marcos Ribeiro do Valle Neto CEP 05425-020, Sdo Paulo—SP

Tel.: (11) 3074-4911 At: Eugénia Souza

E-mail: mrvalle@habitasec.com.br / | Telefone: (11) 3030-7177

monitoramento@habitasec.com.br E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br /
pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo
de ativo) / vxinforma@vortx.com.br (para
acesso ao sistema e/ou cumprimento de
obrigacgoes)

15.2. Com a excec¢do das obriga¢des assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstrac¢des financeiras, o cumprimento das obrigacdes
pactuadas neste Termo de Securitizacdo e nos demais documentos da Emissdo referentes ao
envio de documentos e informacgées periddicas ao Agente Fiducidrio ocorrera exclusivamente
através da plataforma digital “VX Informa”, disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina
na rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro, é
necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

15.2.1. A mudanga, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiducidrio, de seus dados devera
ser por ela comunicada por escrito a outra Parte, servindo como comunicado o envio de Fato
Relevante noticiando a alteracdo do endereco, sendo certo que se qualquer das partes alterar o
seu endereco sem comunicar a outra, as comunicagles serdo consideradas entregues no antigo
endereco.

15.3. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, as expensas do Patrimoénio
Separado, observada a regulamentacao aplicdvel e as disposi¢cdes deste Termo de Securitizagdo,
conforme aplicavel, (i) em regra, mediante divulgacdo na pdagina da rede mundial de

250


mailto:mrvalle@habitasec.com.br
mailto:monitoramento@habitasec.com.br
https://portal.vortx.com.br/register

Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

ANBIMA /°\ ANBIMA \ ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhados pela Emissora ao
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Agente Fiducidrio e a divulgacdo comunicada a B3, nos termos do art. 26 da Resolucao CVM 60,
ou (ii) se expressamente requerido pela regulamentacdo aplicdvel ou neste Termo de
Securitizacdo, mediante publicacdo nos Jornais, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario
guando da realizacdo de qualquer publicacdo. As convocacbes para as respectivas Assembleias
Especiais de Titulares de CRA deverdo ser disponibilizadas na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhadas pela Emissora ao
Agente Fiduciario e a sua divulgacdo comunicada a B3 pela Emissora. A Emissora nao podera
publicar edital Unico para convocagao dos Titulares de CRA em primeira e segunda convocagao,
ressalvada convocagdo realizada nos termos do paragrafo 12-A do artigo 26 da Resolugdao CVM
60.

15.4. A convocagao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente Fiduciario, podendo, para esse
fim, ser utilizado qualquer meio de comunica¢do cuja comprovagao de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com
aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail), ou ainda, obtendo deles
declaracdo de ciéncia da convocagdo, desde que comprovados pela Emissora ao Agente
Fiducidrio. O disposto nesta cldusula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser
divulgados na forma prevista na Resolugdao CVM 44 e na forma descrita na Cldusula 15.2 acima.

15.5. As demais informagées periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

Com excegdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigacOes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da
Operacao referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas ao Agente Fiduciario,
ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins deste contrato,
entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em seu
website (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

16. Tratamento Tributario Aplicavel aos Investidores

16.1. A tributacdo aplicavel aos Titulares de CRA encontra-se descrita no Anexo VIl deste
Termo de Securitizagao.
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17.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus anexos (i) sdo

cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii)
so admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer
direito decorrente do presente Termo de Securitizacdo ndo implicarad novacao da obrigacdo ou
renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo
de Securitizagao.

17.2. Atolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remi¢do, perda, modificagao,
redugdo, novagdo ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de
qualquer das Partes.

17.3. Este Termo de Securitizagao é celebrado em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando
a Emissora, o Agente Fiducidrio e seus sucessores ou cessionarios.

17.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo vdlidas se
realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observados os
gudruns e matérias previstos neste Termo de Securitizagdo.

17.5. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

17.6. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operacdo constituem o integral
entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

17.7. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, exceto se de outra forma
previsto neste Termo de Securitizacdo, os pagamentos referentes a quaisquer valores a que
fazem jus os Titulares de CRA serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletrénico administrado pela B3.

17.8. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade nas
deliberacGes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese,
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responsdvel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdao sob obrigacao legal e

regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

17.9. As palavras e as expressbes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

17.10. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo tanto pela Emissora quando o Agente Fiducidrio, até o 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

17.11. A Emissora e o Agente Fiducidrio declaram que conhecem e estdo em consonancia com
todas as leis anticorrupgdo e prevencgao a lavagem de dinheiro aplicaveis, incluindo as Leis de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao.

17.12. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, ainda, individualmente, uma a outra, sem
limitagdo, que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica
dos atos ilicitos previstos nas leis anticorrupc¢do, de prevencdo a lavagem e/ou organizagdes
antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou d3, direta ou indiretamente,
qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou manter negécios ou para
obter qualquer vantagem imprépria; (iii) ndo aceita ou se compromete a aceitar de quem quer
que seja, tanto por conta prépria quanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doagdo,
compensacao, vantagens financeiras ou nao financeiras ou beneficios de qualquer espécie,
direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato, que constituam pratica
ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de corrupc¢do sob as leis dos paises sede, e
onde haja filiais, dos contratantes, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores
ajam da mesma forma e (iv) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento,
cumprira, a todo tempo, com todos os regulamentos e legislagdo anticorrupcdo e de prevengao
a lavagem aplicaveis.

18. Leide Regéncia e Foro
19.1. A Emissora e o Agente Fiducidrio se comprometem a empregar seus melhores esforcos

para resolver por meio de negociagdo amigdvel qualquer controvérsia relacionada a este Termo
de Securitizacdo, bem como aos demais Documentos da Operacdo.
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19.2. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacao serdo regidos

de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pela Emissora e o
Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas
pelas leis substantivas acima mencionadas.

19.3. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, para
dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de Securitizagdo, renunciando
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

19.4. As Partes expressamente convencionam e reconhecem, conforme disposto pelo artigo
10 da Medida Proviséria no 2.200/2001, de forma irrevogdvel e irretratavel, (i) a autenticidade,
validade e a plena eficacia da assinatura desde Termo de Securitiza¢do e quaisquer aditamentos
por meio eletrénico ou digital, para todos os fins de direito, constituindo forma legitima e
suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade da declara¢do de vontade das
respectivas Partes em celebrar este Termo de Securitizagdo e quaisquer aditamentos; (ii) que
ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo de Securitizagdo em
local diverso, o local de celebragdo deste Termo de Securitizagdo é, para todos os fins e efeitos,
a cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, e (iii) que ndo obstante a data em que a ultima das
assinaturas eletronicas for efetivamente realizada por qualquer Parte, serd considerada como
data de celebragdo deste Contrato, para todos os fins e efeitos legais, a data indicada abaixo
(“Data_de Celebracdo”), de forma que os efeitos da assinatura deste Termo de Securitizagao

retroagirdo a Data de Celebracao, ficando todos e quaisquer atos relacionados a este Termo de
Securitiza¢do a partir Data de Celebragdo expressamente ratificados pelas partes.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Termo de Securitizacao

eletronicamente, com a dispensa das assinaturas de testemunhas, nos termos do artigo 784,
paragrafo 42, do Cédigo de Processo Civil.

S3o Paulo, 05 de dezembro de 2025.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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Pdgina de assinaturas do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Até 4 (Quatro) Séries, da 1119
(Centésima Décima Primeira) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A., celebrado entre a Habitasec
Securitizadora S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.
Docusigned by Docusigned by
Ocne Caroting Briante Siter Vlwdtius Arvuda. Gianelli
Assnadopo: ANA CAROLINA BRANTE EILER 42042622884 Asshado po:VINGIUS ARRUDA GIANELLLAT376671898
CoF 2042522004 CRF 71087169
Gataora da Assnaturs: 05422025 | 2017.08 8RT aaoa 2 Assinaura: 051272025 | 20-12:41 BRT
0:10P-8ras U VideaConterencia 0:P-Brasi, OU: VdeoGonkrencia
C R C R
KJE‘VFBM!BCFF&ME LEsiazsswAsauA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Docusigned by Docusigned by

Want mant De mehelrss Weslley Mats Ucduon

Assinaco por. JULIANA MARIA DE MEDEIROS 46989330805
0605

‘Assinado por. WESLLEY MATOS UCHOA:38727410843
o 06845
ggggg ura: 0511272026 200745 BRT

:1CP-Brash, OU: Secotarada Receta Federal do Brasi - RFB
cBR

40BF0900BACTAFS,

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO |
Caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

. Apresentagao
1. Em atendimento aos incisos | e V do art. 22 do Suplemento A a Resolu¢do CVM 60,
a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que

compdem o Patriménio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio.

3. Aspalavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste
instrumento terao o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Il. Direitos Creditorios do Agronegdcio

Instrumento Particular de Escritura da 182 (décima
oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Na&o
Titulo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
até 4 (Quatro) Séries, para Colocacao Privada, da
Minerva S.A.
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Valor de Emissdo

RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de
reais) na data de emissdo das Debéntures (“Valor
Total da Emissdo das Debéntures”), observado que o

Valor Total da Emissdo poderd ser diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial
(conforme definido abaixo), desde que haja a
colocacao de Debéntures equivalente ao Montante
Minimo (conforme definido abaixo).

Séries

A emissdo das Debéntures serd realizada em até 4
(quatro) séries.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 2300.000 (duzentas e
trinta mil) Debéntures, em até 4 (quatro) séries,
todas com valor nominal unitdrio de RS 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo, observado que a
quantidade de Debéntures poderd ser diminuida em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial
(conforme definido abaixo), desde que respeitado o
Montante Minimo.

Valor Nominal Unitario

RS 1.000,00 (mil reais).

Emitente

MINERVA S.A., sociedade por a¢des com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na
Avenida Antonio Mango Bernardes, s/n?, Rotatdria
Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva, CEP
14.781-545, na cidade de Barretos, estado de S3o
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n267.620.377/0001-
14.

Debenturista

HABITASEC SECURITIZADORA S.A,, inscrita no CNPJ
sob 0 n?09.304.427/0001-58.

Data de Emissao

19 de dezembro de 2025.

Data de Vencimento das Debéntures

21 de dezembro de 2032 para as Debéntures da
Primeira Série, 22 de dezembro de 2036 para as
Debéntures da Segunda Série, 22 de dezembro de
2036 para as Debéntures da Terceira Série e 22 de
dezembro de 2036 para as Debéntures da Quarta
Série.
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Autorregulacdo
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Atualizagao Monetdria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série,
das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série ndo serdo objeto de atualizacdo
monetaria.

Remuneragao das Debéntures

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série: A
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”) no informativo diario disponivel em
sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de um spread
(sobretaxa) de 0,80% (oitenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracdo Debéntures Primeira Série”).

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série: A
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread
(sobretaxa) de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo das Debéntures Segunda Série”)
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Remuneracgdo das Debéntures da Terceira Série: A
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
um percentual da Taxa DI, apurada conforme taxa
referente ao preco de ajuste verificado no Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Alocagdo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em
sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
mercado/) correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa)
equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”).

Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série: A
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
incidirdo  juros  remuneratdrios  prefixados,
equivalente ao percentual correspondente a
respectiva Taxa DI, apurada conforme taxa referente
ao preco de ajuste verificado na data de realizacdo
do Procedimento de Alocacgao, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em
sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
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mercado/), correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa)
equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série”,

em conjunto com a Remunerag¢do das Debéntures da
Primeira Série, a Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série e a Remunerag¢do das Debéntures da
Terceira Série, “Remuneracdo”).

Pagamento da Remuneragao

A Remuneragao das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures
da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série

sera paga conforme tabela prevista na Clausula 4.11
da Escritura de Emissdo (ou na data do resgate
antecipado das Debéntures resultante (i) do
vencimento antecipado das Debéntures, em razao
da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado, ou (ii) da ocorréncia das demais
hipéteses de resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.14 da Escritura de

Emissdo).

Encargos Moratodrios

Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer
obriga¢des pecunidrias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de
multa moratdria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatodria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora
nao compensatodrios calculados a taxa de 1% (um por
cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, nos termos da
Clausula 4.16.1 da Escritura de Emissao.
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Securitizadoras Ofertas Publicas
ANEXO I

Declarac¢do da Emissora (artigo 24 da Resolu¢do CVM 160)

HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes, com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob n2 388, na categoria “S1”,
com sede na cidade de S3ao Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n22.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 09.304.427/0001-58,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”),
declara, na qualidade de emissora, no ambito da oferta publica de distribui¢do de certificados
de recebiveis do agronegdcio todos nominativos e escriturais, em até 4 (quatro) séries (“CRA"),
a ser realizada sob o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 26,
inciso VII-A, alinea “b”, e seguintes da Resolugao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada (“Resolucdo CVM 160”), sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, lastreados

em direitos creditdrios do agronegdcio devidos pela MINERVA S.A., sociedade por agGes com
registro de companhia aberta perante a CVM sob 0 n2 02093-1, com sede na cidade de Barretos,
estado de S3o Paulo, na Avenida Antbnio Manco Bernardes, s/n?, Rotatdria Familia Vilela de
Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545, inscrita no CNPJ sob o n? 67.620.377/0001-14
(“Devedora”), da sua 1112 (centésima décima primeira) ("Emissdo" e “Oferta”,
respectivamente), para fins de atender o artigo 24 da Resolugdao CVM 160, e do inciso VIII do
artigo 22 do Suplemento A a Resolugdo da CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme

em alterada (“Resolucdo CVM 60”), declara, que:

(i) é responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia das
informacgdes por ela prestadas nos documentos da Oferta e fornecidas ao mercado durante a

distribuicdo dos CRA, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na Emissao;

(ii) o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo, em Até 4 (Quatro) Séries, da
1119 (Centésima Décima Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela

Minerva S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do

Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Até 4 (Quatro)
Séries, da 1119 (Centésima Décima Primeira) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Termo de

Securitizacdo”) contém, e o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo, em Até 4
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(Quatro) Séries, da 1119 (Centésima Décima Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio da Habitasec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do

Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto

Preliminar, os “Prospectos”) conterd todas as informagdes relevantes e necessarias a respeito
dos CRA, da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, com relacdo as quais
tomou e tomara, conforme o caso, todas as cautelas para assegurar que sejam verdadeiras,
precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de

decisdao fundamentada a respeito da Oferta e dos CRA;

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Resolugao CVM
60;

(iv) as informacgdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do pedido de registro da
Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdao e serdao, conforme o caso,
verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma

tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(v) nos termos da Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, foi instituido
regime fiducidrio sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio (conforme definido no Prospecto
Preliminar), bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na Conta do

Patrimonio Separado; e

(vi) verificou, em conjunto com a Devedora, o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio
(conforme definidos no Prospecto Preliminar), a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de ter agido e se obrigar a agir com diligéncia para verificar a veracidade, precisdao, consisténcia,
atualidade e suficiéncia das informaces prestadas ou a serem prestadas nos documentos da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, nos Prospectos, no Termo de Securitizacdo e no Contrato de

Distribuicdo (conforme definido no Prospecto Preliminar).

As palavras e expressées iniciadas em letra mailuscula que ndo sejam definidas nesta Declaragado

terdo o significado previsto nos Prospectos.
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A assinatura da presente Declaracdo serd efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade desta Declaracdo, em conformidade com o artigo 107
da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e com o pardagrafo 19, do artigo
10 da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada.

S3o Paulo, 05 de dezembro de 2025.

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

263



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

Autorrequlagdo Autorregulacdo Autorregulagao Autorregulagao

ANBIMA /%\ ANBIMA \ ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Publicas

ANEXO Il
Declaracdo de Atualizacdo do Registro de Companhia Aberta
(Artigo 27, inciso |, alinea “c” da Resolu¢do CVM 160)

A HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des, com registro de companhia
securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob n2 388, na categoria “S1”,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n22.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 09.304.427/0001-58,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, DECLARA, para todos os fins e efeitos,
nos termos do artigo 27, inciso Il, da Resolugdao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, na qualidade de Securitizadora da oferta publica de colocagdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, em até 4 (quatro) séries, da sua 1112 (centésima décima primeira)
emissdo, que seu registro de companhia securitizadora perante a CVM, concedido sob o n2 388,
na categoria “S1”, encontra-se devidamente atualizado perante a CVM.

A assinatura da presente Declaragdo serd efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacgao da identidade e da validade desta Declaracdo, em conformidade com o artigo 107
da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil) e com o paragrafo
19, do artigo 10 da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada.

S3do Paulo, 05 de dezembro de 2025.

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
Declaragao do Custodiante

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) a exercer a funcdo de custodiante,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto
41, sala 2, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n? 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social, na qualidade de instituicdo custodiante dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do
agronegécio representados pelas debéntures simples, ndo conversiveis em agles, em até 4
(quatro) séries, da espécie quirografaria, para colocacdo privada, a serem subscritas e
integralizadas de forma privada pela Securitizadora (conforme abaixo definido), emitidas em 19
de dezembro de 2025 pela MINERVA S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia
aberta perante a CVM sob o0 n2 02093-1, com sede na cidade de Barretos, estado de Sao Paulo,
na Avenida Antbnio Manco Bernardes, s/n?, Rotatéria Familia Vilela de Queiroz, Chacara
Minerva, CEP 14.781-545, inscrita no CNPJ sob o n? 67.620.377/0001-14., em favor da
HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por ag¢des, com registro de companhia
securitizadora perante a CVM sob o n2 388, na categoria “S1”, com sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim
Paulistano, CEP 01451-902, inscrita no CNPJ sob o n209.304.427/0001-58, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Securitizadora”), no ambito do “Instrumento
Particular de Escritura da 189 (décima oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgles, da Espécie Quirografdria, em até 4 (quatro) Séries, para Colocagdo Privada, da

Minerva S.A.” (“Escritura_de Emissdo”), como lastro dos certificados de recebiveis do

agronegécio emitidos ao amparo do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Até 4 (Quatro)
Séries, da 1119 (Centésima Décima Primeira) EmissGo da Habitasec Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Minerva S.A.” (“CRA” e “Termo

de Securitizacdo”, respectivamente), DECLARA a emissora dos CRA, que foi entregue a esta

instituicdo, para custédia, 1 (uma) via original de cada um dos Documentos Comprobatérios,

sendo eles: (i) a Escritura de Emissao; e (ii) o Termo de Securitizagao.
Para os fins do artigo 10, paragrafo 22, da Medida Provisdria n? 2.200-2, de 24 de agosto de

2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer

outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela
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ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serdo legitimas e suficientes para comprovar: (i) a
identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar este instrumento e

qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteragao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta declaracao

terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

S3o Paulo, 05 de dezembro de 2025.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
Declaragao de Inexisténcia de Conflito de Interesses do Agente Fiduciario Cadastrado na
CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Rua Gilberto Sabino, n2 215 — 42 andar

Cidade / Estado: S30 Paulo / S30 Paulo

CNPJ n2: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Lilian Palacios Mendonga Cerqueira
Numero do Documento de Identidade: RG n2: 62.154.710-4

CPF n?:052.718.287-78

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA
Numero da Emissdo: 1112 (centésima décima primeira)

Numero da Série: até 4 (quatro) séries

Emissora: Habitasec Securitizadora S.A.

Quantidade: até 230.000 (duzentos e trinta mil) CRA

Forma: Nominativa e escritural

Declara, nos termos da Resolu¢do da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada,
a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a fungao de
agente fiducidrio para a emissdo acima indicada e se compromete a comunicar, formal e
imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida

situagdo.
S3o Paulo, 05 de dezembro de 2025.
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Nome: Nome:
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ANEXO VI
Outras Emissdes Agente Fiducidrio

Inadimple
Emissa Data de Venciment mento no
Tipo Emissor Cddigo IF Cddigo ISIN Valor Quantidade Remuneragdo o Série  Emissdo o Apelido Periodo Garantias
Alienagdo Fiduciaria de
HABITASEC Imovel, Aval, Cessdo
SECURITIZADORA IPCA + Inadimple  Fiduciaria de Direitos
CRI S.A 16H0156564  BRHBSCCRI1J1 22400000 22400 10,5000 % 1 68 17/08/2016 17/08/2020 PORTO QUALITY nte Creditorios, Fundo, Fundo
Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC de Imovel, Cessdo Fiduciaria
SECURITIZADORA CDI +1,5000 OUTLET Adimplent  de Direitos Creditorios,
CRI S.A 19F0922610  BRHBSCCRI3E8 40000000 40000 % 1 153 19/06/2019 25/06/2030 BRASILIA e Fundo
Alienagdo Fiducidria de
AcGes, Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC de Imovel, Cessdo Fiduciaria
SECURITIZADORA IPCA + 6,0000 HBR MULTI Adimplent  de Direitos Creditorios,

CRI S.A 19G0228153 BRHBSCCRI3H1 179780000 179780 % 1 148 17/07/2019 26/07/2034 ATIVOS e Fundo, Fundo, Fianga
HABITASEC Alienagdo Fiducidria de
SECURITIZADORA IPCA +6,2500 Adimplent  Imovel, Cessdo Fiduciaria de

CRI S.A 1910823309 BRHBSCCRI4J5 63000000 63000 % 1 181 12/12/2019 12/12/2034 EVOLUTION e Direitos Creditorios, Fundo
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

1910906182

20F0717398

20F0718010

20F0718024

20J0030144

20J0030180

20J0033610

20J0864669

BRHBSCCRI4M9

BRHBSCCRI4S6

BRHBSCCRI4T4

BRHBSCCRI4U2

BRHBSCCRI5A1

BRHBSCCRI5B9

BRHBSCCRI5C7

BRHBSCCRI5J2

30000000

6500000

6500000

6500000

25500000

25500000

25500000

15000000

30000

6500

6500

6500

25500

25500

25500

15000

IPCA +
12,0000 %

IPCA +
13,0000 %

IPCA +
14,0000 %

IPCA +
15,9000 %

IPCA +5,3800
%

IPCA +5,3800
%

IPCA +5,3800
%

IPCA +8,5000
%

270

183

200

201

202

205

206

207

189

20/12/2019

15/06/2020

15/06/2020

15/06/2020

01/10/2020

01/10/2020

01/10/2020

28/10/2020

21/12/2029

18/07/2024

18/07/2024

18/07/2024

25/09/2032

25/09/2032

25/09/2032

10/10/2028

CALCADA

INFINITA

INFINITA

INFINITA

SOL PANAMBY

SOL PANAMBY

SOL PANAMBY

FAMPA-
EKKOPARK

Adimplent
e

Inadimple
nte

Inadimple
nte

Inadimple
nte

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Coobrigagdo, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Coobrigagdo, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Coobrigagdo, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Fundo
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

20K0797915

20L0551394

20L0687995

20L0765928

21B0564516

21B0591503

BRHBSCCRI5L8

BRHBSCCRI5Q7

BRHBSCCRI5R5

BRHBSCCRI5N4

BRHBSCCRI5T1

BRHBSCCRI5V7

10300000

20000000

33611000

33000000

9500000

2500000

10300

20000

33611

33000

9500

2500

IPCA +
14,0000 %

IPCA +
12,0000 %

IPCA +7,8500
%

IPCA +7,5000
%

IPCA +8,5000
%

IPCA +8,5000
%

271

217

220

195

221

219

235

24/11/2020

09/12/2020

11/12/2020

28/12/2020

09/02/2021

09/02/2021

19/11/2024

15/06/2026

22/12/2026

15/06/2036

21/02/2035

21/02/2035

INFINITA
PARQUE

MSB EDSON

BREAD 3

AURA
REBOUCAS

GUARAPUAVA

GUARAPUAVA

Inadimple
nte

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de Conta
Vinculada, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo Fiduciaria
de Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo Fiduciaria
de Imovel, Fianga, Seguro

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fundo
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

21C0164377

21B0760582

21B0760584

21B0760585

21C0731719

21D0864252

21D0864253

BRHBSCCRI5Y1

BRHBSCCRI5Z8

BRHBSCCRI601

BRHBSCCRI619

BRHBSCCRI668

BRHBSCCRI6B7

BRHBSCCRI6C5

40000000

9203000

9203000

9204000

20000000

10000000

4700000

40000

9203

9203

9204

20000

10000

4700

IPCA +9,0000
%

IPCA +
14,0000 %

IPCA +
14,0000 %

IPCA +
14,0000 %

IPCA +8,5000
%

IPCA +9,5000
%

IPCA +9,5000
%

272

237

225

226

227

238

251

252

01/03/2021

22/02/2021

22/02/2021

22/02/2021

19/03/2021

22/04/2021

22/04/2021

20/01/2026

21/02/2025

21/02/2025

21/02/2025

15/03/2031

21/05/2031

21/08/2030

GRUPO
ESTRUTURA

INFINITA LIFE

INFINITA LIFE

INFINITA LIFE

EKKOPARK Il

JARDIM
BOULEVARD

JARDIM
BOULEVARD

Adimplent
e

Inadimple
nte

Inadimple
nte

Inadimple
nte

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

21D0864254

21D0864263

21D0864264

21D0864265

21E0048439

21F0211653

21F0189140

21F1037235

BRHBSCCRI6D3

BRHBSCCRI6E1

BRHBSCCRI6F8

BRHBSCCRI6G6

BRHBSCCRI6H4

BRHBSCCRI6J0

BRHBSCCRI6I2

BRHBSCCRI6M4

6100000

7400000

5800000

3000000

26000000

100000000

45000000

9000000

6100

7400

5800

3000

26000

100000

45000

9000

IPCA +9,5000
%

IPCA +9,5000
%

IPCA +9,5000
%

IPCA +9,5000
%

IPCA +7,5000
%

IPCA +6,0000
%

IPCA +8,0000

%

12,5%

273

253

254

255

256

257

213

194

247

22/04/2021

22/04/2021

22/04/2021

22/04/2021

03/05/2021

08/06/2021

04/06/2021

14/06/2021

21/08/2030

21/08/2030

21/09/2029

21/09/2029

10/07/2032

21/06/2036

23/06/2026

23/07/2030

JARDIM
BOULEVARD

JARDIM
BOULEVARD

JARDIM
BOULEVARD

JARDIM
BOULEVARD

AURA VILA

MASCOTE

RIOAVE I

vicil

BUSSOLARO

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianca

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cessao Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo Fiduciaria
de Imovel, Fundo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Fundo
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

21G0507867

21G0733018

21G0733026

21H0953104

21H0953114

2110600458

BRHBSCCRI6Q5

BRHBSCCRI6R3

BRHBSCCRI6S1

BRHBSCCRI759

BRHBSCCRI767

BRHBSCCRI7F6

124966000

7000000

7000000

24800000

27100000

9335000

124966

7000

7000

24800

27100

9335

IPCA +5,0000
%

IPCA +
11,2500 %

IPCA +
11,2500 %

IPCA +8,5000
%

IPCA +8,5000
%

IPCA +
11,2500 %

274

242

261

262

245

246

279

07/07/2021

19/07/2021

19/07/2021

20/08/2021

20/08/2021

06/09/2021

25/06/2036

21/07/2026

21/07/2026

15/02/2038

15/02/2038

29/06/2029

COMVEM

JoAQUIM
TAVORA

JOAQUIM
TAVORA

AURA VILA
MARIANA

AURA VILA
MARIANA

JOAQUIM VILA
MADALENA

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fundo,
Hipoteca de Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fundo,
Hipoteca de Imovel
Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel
Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Hipoteca de Imovel
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

2110940475

2110940482

2110940484

2110940485

2110940486

2110776342

BRHBSCCRI7G4

BRHBSCCRI7H2

BRHBSCCRI7I0

BRHBSCCRI7J8

BRHBSCCRI7K6

BRHBSCCRI791

3500000

3500000

3665000

6400000

7000000

30000000

3500

3500

3665

6400

7000

30000

IPCA +
11,2500 %

IPCA +
11,2500 %

IPCA +
11,2500 %

IPCA +
11,2500 %

IPCA +
11,2500 %

IPCA +7,0000
%

275

280

281

282

283

284

273

06/09/2021

06/09/2021

06/09/2021

06/09/2021

06/09/2021

14/09/2021

29/06/2029

29/06/2029

29/06/2029

29/06/2029

29/06/2029

25/08/2031

JOAQUIM VILA
MADALENA

JOAQUIM VILA
MADALENA

JOAQUIM VILA
MADALENA

JOAQUIM VILA
MADALENA

JOAQUIM VILA
MADALENA

VCA

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Hipoteca de Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Hipoteca de Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Hipoteca de Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Hipoteca de Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Hipoteca de Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Fundo, Fianga
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

2110826412

2110798465

2110868593

2110868658

2110967403

2110967444

BRHBSCCRI7L4

BRHBSCCRI7A7

BRHBSCCRI7NO

BRHBSCCRI708

BRHBSCCRI452

BRHBSCCRI460

89800000

20000000

11500000

11500000

7000000

6500000

89800

20000

11500

11500

7000

6500

IPCA +9,0000
%

IPCA +7,0000
%

IPCA +
13,0000 %

IPCA +
13,0000 %

IPCA +
10,0000 %

IPCA +
10,0000 %

276

285

274

312

313

295

296

22/09/2021

14/09/2021

10/12/2021

10/12/2021

20/12/2021

20/12/2021

25/06/2035

25/08/2031

21/11/2031

21/11/2031

24/12/2025

24/12/2025

REALIZA I

VCA

ALEGRIA1I

ALEGRIA1I

MANHATTAN
NY

MANHATTAN
NY

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Cessdo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fianga,
Penhor de Agbes

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

HABITASEC
SECURITIZADORA
S.A

2110967448

2110967455

2110967490

2110967494

2110967495

2110967496

BRHBSCCRI7P5

BRHBSCCRI7Q3

BRHBSCCRI7R1

BRHBSCCRI7S9

BRHBSCCRI7T7

BRHBSCCRI7US

6500000

4500000

3278000

7000000

6500000

6500000

6500

4500

3278

7000

6500

6500

IPCA +
10,0000 %

IPCA +
10,0000 %

IPCA +
10,0000 %

IPCA +
13,0000 %

IPCA +
13,0000 %

IPCA +
13,0000 %

277

297

298

299

300

301

302

20/12/2021

20/12/2021

20/12/2021

20/12/2021

20/12/2021

20/12/2021

24/12/2025

24/12/2025

24/12/2024

24/12/2025

24/12/2025

24/12/2025

MANHATTAN
NY

MANHATTAN
NY

MANHATTAN
NY

MANHATTAN
NY

MANHATTAN
NY

MANHATTAN
NY

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Adimplent
e

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Aval,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
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"\ ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario

Autorregulagao ‘ Autorregulacdo

Securitizadoras

ANEXO Vil
Despesas da Emissao

Custos de Emissao Agente Aliquota ou Valor  Tributos Total Geral % do Total das despesas % do Total da Oferta
Emissdo Habitasec RS 15.000,00 12,15% RS 17.074,56 0,11% 0,007%
Comissao do Coordenador Lider Galapagos RS 50.000,00 9,65% RS 55.340,34 0,34% 0,024%
Assessores
- ~ - Financeiros
Comissdo de Estruturacdo da 12 Série da RS 1.305.614,80 0,00% RS 1.305.614,80 8,13% 0,568%
Companhia
Assessores
I ~ a Cari a Cari . .
Comissao de Estruturagao d,a .2 Série, da 32 Sériee  Financeiros RS 9.544.548,18 0,00% RS 9.544.548,18 59,43% 4,150%
da 42 Série da
Companhia
- Participant
Fee de Canal 12 Série aErS'pc;F;?anises R$ 540.000,00 0,00% RS 540.000,00 3,36% 0,235%
- Participant
Fee de Canal 22, 32 e 42 séries articipantes - p¢ 4.000.000,00  0,00% RS 4.000.000,00 24,91% 1,739%

Especiais
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Assessores

Assessores Legais da Oferta Legais da RS 350.000,00 17,00% RS 421.686,75 2,63% 0,183%
Oferta

- . ~ Luz Capital
Grafica (Diagramacdo Documentos) Markets RS 3.500,00 0,00% RS 3.500,00 0,02% 0,002%
Registro emissdao do CRA B3 0,029% do CRA 0,00% RS 52.900,00 0,33% 0,023%
Taxa de Registro CVM 0,03% do CRI 0,00% RS 69.000,00 0,43% 0,030%
Implantagdo do CRA Vortx RS 8.000,00 12,15% RS 9.106,43 0,06% 0,004%
Agente Fiduciario Vortx R$ 12.000,00 12,15% RS 13.659,65 0,09% 0,006%
Instituicdo Custodiante Vortx RS 7.000,00 12,15% RS 7.968,13 0,05% 0,003%
Escriturador - 12 Parcela Vortx RS 2.500,00 12,15% RS 2.845,76 0,02% 0,001%
Liquidante Vortx RS 2.500,00 12,15% RS 2.845,76 0,02% 0,001%
Taxa de Administracdo do Patriménio Separado Habitasec RS 2.500,00 12,15% RS 2.845,76 0,02% 0,001%
Taxa Registro Oferta Anbima Anbima 0,002924% do CRA 0,00% RS 10.441,00 0,07% 0,005%
Taxa Registro Base de Dados Anbima Anbima 0,004177% do CRA 0,00% RS 1.490,00 0,01% 0,001%
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Total RS 16.060.867,11 100,00% 6,98%
Custos de Manutengao Agente Valor Tributos Total Geral % do Total

Escrituracdo do CRA Vértx R$ 2.500,00 porano 12,15% RS 2.845,76 28,8%
Taxa de Administracdo do Patrimdnio Separado Habitasec RS$ 2.500,00 por més 12,15% RS 2.845,76 28,8%
Manutenc¢io de Conta Corrente Itad RS 90,00 por més 0,00% RS 90,00 0,9%
Auditoria Moore RS$ 230,00 por més  0,00% RS 230,00 2,3%
Contabilidade Diversos RS 350,00 por més  0,00% RS 350,00 3,5%
Liquidante B3 RS 1.000,00 por més  0,00% RS 1.000,00 10,1%
Agente Fiducidrio Vortx R$ 17.000,00 por ano  12,15% RS 19.351,17 16,3%
Liquidante Vortx R$ 2.500,00 porano  12,15% RS 2.845,76 0,02%
Custédia do Cra Vortx RS 7.000,00 porano  12,15% RS 7.968,13 6,7%
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Estimativa Total Més RS 9.875,27 98%

Estimativa Total Ano RS 118.503,29 98%
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ANEXO Vil
Tributagao Aplicavel

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins
de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros
tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base
na aplicagdo de aliquotas regressivas aplicadas em fung¢do do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o

Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

N3o obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedade de

arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipa¢do do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuracdo (artigo 76, | da Lei n? 8.981/1995 e artigo 70, | da Instru¢do Normativa RFB n2
1.585/2015). O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL.
As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
multiplicagdo de RS 20.000,00 (vinte mil reais) pelo niumero de meses do respectivo periodo de
apuragdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por
cento), conforme Lei n2 7.689/1988.

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, conforme Decreto
n2 8.426/2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo
com a sistemdtica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas

contribui¢des as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
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cento), respectivamente. Com relagdo as pessoas juridicas sujeitas ao regime cumulativo, os

rendimentos em CRA ndo estdo, via de regra, sujeitas a incidéncia das contribuicdes.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha

dispensa de retencdo do IRRF, de acordo com a legislacao aplicavel a cada caso.

N3o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, —que geralmente
sdo isentos de impostos de renda —, estdo sujeitos: (i) ao IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento); e (ii) a CSLL, as aliquotas de 15% (quinze por cento)
para as pessoas juridicas de seguros privados, de capitaliza¢do, distribuidoras de valores
mobilidrios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento
e investimento, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de cartdo de crédito,
sociedades de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito e associa¢des de poupanga e
empréstimo, de acordo com o artigo 32 da Lei n® 7.689/1988, e das alterac¢des trazidas pela Lei
n? 14.183/2021; ou 20% (vinte por cento) para bancos de qualquer espécie. As carteiras de
fundos de investimentos estdao, em regra, isentas do Imposto de Renda (artigo 16, paragrafo
Unico, da Lei n? 14.754/2023).

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto
de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forca do artigo 39, inciso 1V, da Lei
11.033/2004. De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN
RFB n? 1.585/2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou

cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas ou optantes pela inscricdo no Simples Nacional terdo seus ganhos e
rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel. As
entidades imunes estao dispensadas da reten¢ao do imposto na fonte desde que declarem sua

condicdo a fonte pagadora.
Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes ou domiciliados no exterior, fora pais ou jurisdicao
considerado como de tributacdo favorecida (“JTF”), que invistam em CRA no Pais de acordo com
as normas regulatdrias vigentes - atualmente, a Resolugdo Conjunta BACEN/CVM 13/2024 -, os
rendimentos auferidos estdo sujeitos, em regra, a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento). Excecdo é feita para o caso de investidor residente ou domiciliado em JTF, o qual
serd tributado as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
a 15% (quinze por cento), podendo existir o risco de ser considerado como sujeito a aliquota de

25% (vinte e cinco por cento).

Atualmente, sdo entendidos como JTF os paises e jurisdicGes que nao tributam a renda ou que
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a tributam a aliqguota maxima inferior a ou 17% (dezessete por cento), no caso de jurisdi¢cbes
qgue estejam alinhadas com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, conforme artigo
24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada, com alteracdes da Lei n®
14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei de Pregos de Transferéncia”). A despeito deste conceito
legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os paises e
jurisdicoes listados no artigo 12 da Instrucdo Normativa RFB n2 1.037, de 4 de junho de 2010,

conforme alterada.

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em
investimento em CRA sdo isentos de IRRF, inclusive no caso de investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados em JTF, por forga do entendimento expresso pela RFB no artigo 85,

paragrafo 4° e artigo 88, paragrafo Unico, da Instru¢ao RFB 1.585.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em aliena¢ées de CRA por investidor
estrangeiro podem ser equiparados a rendimentos, estando sujeitos a tributacdo a aliquota
regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento).
Especificamente em relagdo aos investidores que invistam de acordo com as normas
regulatdrias vigentes (atualmente, a Resolugdo Conjunta BACEN/CVM n213/24) e que ndo sejam
residentes em JTF, o ganho de capital é geralmente tributado pelo imposto de renda a aliquota
de 15% (quinze por cento). Ganhos de capital auferidos na alienagdo de CRA em ambiente de
bolsa de valores ou assemelhados por esses investidores podem se beneficiar da isencdo do
IRRF. Com relagdo a investidores residentes em JTF, embora seja possivel sustentar que o ganho
de capital deva ser considerado como rendimento, caso em que estaria sujeito a aliquota
regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento),
ha risco de ser considerado como ganho sujeito a incidéncia do IRRF a aliquota de até 25% (vinte

e cinco por cento).
I0F/Cémbio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais, incluindo as opera¢des de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, est3o sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e
a aliquota zero no retorno dos recursos, conforme artigo 15-B, XVI e XVII, do Decreto 6.306/07,
e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo

Federal, relativamente a transag¢des ocorridas apoés esta eventual alteracgdo.
IOF/Titulos

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306/07,
e alteracBes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacGes ocorridas apds este eventual

aumento.
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Consideragdes sobre a MP 1.303/25

Em 11.6.2025, foi publicada a Medida Provisdrian2 1.303 (“MP 1.303/25"”), que busca promover
uma ampla reformulacdo na tributacdo de aplicacdes financeiras no Brasil, inclusive no que diz

respeito ao investimento em CRA, no que se refere a incidéncia do IRRF.

A MP 1.303/25 entrou em vigor no dia 11 de junho de 2025 e, em relagdo aos dispositivos
relevantes para fins da tributacdo dos rendimentos auferidos por meio do investimento em CRA,
passard a produzir efeitos a partir do dia 12 de janeiro de 2026, caso de fato seja convertida em
lei.

Em sua redagdo atual, a MP 1.303/25 traz as seguintes alteragdes na tributagdo dos rendimentos
derivados de CRA:

® Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Para as pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, o IRRF passaria a incidir a aliquota de 5% (cinco por cento), e continuaria sendo
considerado antecipa¢do do IRPJ devido no encerramento do periodo de apuragdo, gerando o

direito a restituicdo ou compensag¢do com o IRPJ devido.

A aliquota de 5% (cinco por cento) também seria aplicavel aos ganhos e rendimentos auferidos
por pessoas juridicas isentas, que continuariam tendo seus ganhos e rendimentos tributados

exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo seria compensavel.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por bancos de qualquer espécie, caixas
econdmicas, cooperativas de crédito, corretoras de cambio, corretoras de titulos e valores
mobiliarios, distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, administradoras de consorcio,
sociedades de crédito direto, sociedades de empréstimo entre pessoas, agéncias de fomento,
associagGes de poupanga e empréstimo, companhias hipotecarias, sociedades de crédito,
financiamento e investimentos, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento
mercantil, sociedades de crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno porte,
seguradoras, incluidas as resseguradoras, entidades de previdéncia complementar fechada e
aberta, sociedades de capitalizacdo, securitizadoras, bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, entidades de liquidacdo e compensacdo e fundos de investimento (em relagdo aos

rendimentos auferidos no nivel de sua prdpria carteira), existiria dispensa de retencdo do IRRF.

Da perspectiva das pessoas fisicas residentes no Pais, os rendimentos das aplicagdes em CRA,
antes isentos, passariam a ser tributados pelo IRRF a aliquota de 5% (cinco por cento). O IRRF
seria definitivo, e esses rendimentos, inclusive ganhos liquidos e perdas, ndo poderiam ser
compensados na Declara¢do de Ajuste Anual. Como regra, havera manutencdo do regime antigo
(isencdo) para CRAs emitidos até 31 de dezembro de 2025, de modo que essas novas regras ndao
serdo aplicaveis, mesmo se os CRAs forem alienados em momento posterior. No entanto, se

houver alteragdo do prazo de vencimento do CRA, o IRRF devera incidir a aliquota de 5% (cinco
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por cento) sobre os rendimentos auferidos a partir da data da renegociacéo.

* |nvestidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os investidores estrangeiros, desde que ndo residentes ou domiciliados em JTF, estariam
sujeitos ao mesmo tratamento aplicdvel as pessoas fisicas, ou seja, os rendimentos decorrentes
das aplicacGes em CRA seriam tributados pelo IRRF a aliquota de 5% (cinco por cento), de forma

definitiva, sendo vedada qualquer compensagao de ganhos e perdas.

Caso o investidor ndo residente no Pais esteja localizado em JTF, os rendimentos auferidos por
meio da aplicagdo em CRA estariam sujeitos a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) de IRRF,

também de forma definitiva, sendo vedada eventual compensagao de ganhos e perdas.
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ANEXO IX
Descricao da Destinagao de Recursos

B EEE CNPJ/CPF Estado IE/CNAE I.E. Total@ | Pe°@ Valor total
Social atual
. 0151-2/01 - Criagdo
Rayne Freitas .
Faria 013.005.196-90 MINAS de bovinos para 19650300090 44.160,00 RS$ 370,00 | RS 16.339.200,00
GERAIS corte
Ernesto De 0151-2/01 - Criacdo
Paula 034.001.298-60 | O debovinospara |9, 1c3 427,114 | 185.640,00 | R 37%%0 | Rs 68.686.800,00
Guimaraes PAULO corte
Neto
Tecoha 0151-2/01 - Criacdo
Agropecudria e |48.885.020/0001-| MATO de bovinos para RS 370,00 RS
Participacbes 13 GROSSO corte 13.975.082-7 | 338.000,00 125.060.000,00
LTDA
TF 0151-2/01 - Criagdo
Agronegocios | >/ -416:405/0005-1 MATO | debovinospara | 3 g3y oo | 8000000 | 123790 | Re 29.600.000,00
49 GROSSO corte
LTDA (Weagro)
Valor Total RS

239.686.000,00
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ANEXO X
Cronograma Indicativo

MONTANTE DE RECURSOS JA
PERCENTUAL A SER .
DATA PROGRAMADOS EM FUNCAO DE
UTILIZADO P
OUTROS CRA JA EMITIDOS (RS)
Data emissao até 06 meses 15% Nao aplicavel
De 6 a 12 meses 15% N3o aplicavel
De 12 a 18 meses 15% N3o aplicavel
De 18 a 24 meses 15% N3o aplicavel
De 24 a 30 meses 15% N3o aplicavel
De 30 a 36 meses 15% Ndo aplicavel
De 36 a 42 meses 10% Ndo aplicavel

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a
dinamica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes
da integralizagao das Debéntures em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo,
observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinagdo de Recursos até a Data de
Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos
com a emissao das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipa¢do do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente
Fiducidrio, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissao ou quaisquer outros documentos
da emissdo das Debéntures; e (ii) ndo serd configurada qualquer hipdétese de vencimento
antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral
Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento. Fica facultado a Devedora adquirir
montantes de produtos agropecuarios dos produtores rurais superiores aos volumes que serao
utilizados para realizacdo da Destinagdo de Recursos no ambito da emissdao das Debéntures,
tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos agropecuarios.

O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos pela Devedora é feito com base na sua
capacidade de aplicacdo de recursos dado (i) o histérico de recursos por ela aplicados nas
atividades, no ambito da industria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos
recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com a produgdo, processamento,
industrializagdo, comercializacdo, compra, venda, importacdo, exportacdo, distribuicdo e/ou
beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem
como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural,
guer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e
produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados
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brasileiro e estrangeiro; e (ii) a projecdo dos recursos a serem investidos em tais atividades,
conforme apresentado nas tabelas a seguir:

COMPRA DE GADO
2022 RS 9.827.727.843,29
2023 RS 8.018.114.250,26
2024 R$ 9.100.000.000,00
Total R$ 26.945.842.093,55
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ANEXO XI
Modelo do Relatério com a Indicagdo das Notas Fiscais Faturadas Semestralmente

A

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros

CEP 05425-020, S3o Paulo —SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precifica¢do de ativo) /
vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao sistema e/ou cumprimento de obrigac&es)

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano
CEP 01451-902, Sdo Paulo — SP

At.: Marcos Ribeiro do Valle Neto

E-mail: mrvalle@habitasec.com.br / monitoramento@habitasec.com.br

Ref.: Relatério de Comprovacédo de Destina¢do de Recursos — 182 (Décima Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro)
Séries, para Colocag¢ao Privada, da Minerva S.A. (“Emissdo”)

Prezados,

No ambito dos termos e condi¢bes acordados no “Instrumento Particular de Escritura da 189
(Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
Quirografdria, em Até 4 (Quatro) Séries, para Colocagdo Privada, da Minerva S.A.”, celebrado
em 05 de dezembro de 2025 (“Escritura de Emissdo”), ficou estabelecido que os recursos

liguidos obtidos pela Minerva S.A. (“Companhia”) com a emissdo de Debéntures seriam
destinados pela Companhia, integral e exclusivamente, para o custeio e/ou financiamento das
suas atividades no agronegdcio e relagbes com produtores rurais no ambito da industria e
comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos junto a
produtores rurais relacionados com a produgdo, processamento, industrializacdo,
comercializagdo, compra, venda, importacdo, exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de
(a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes,
miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer
manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos
alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados
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brasileiro e estrangeiro, nos termos do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei n? 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”) e do artigo 29, inciso | e Il, e paragrafos 1°,
2°, 72 e 892, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo da CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), bem como o inciso Il do paragrafo 42 do artigo 22 do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso
ordindrio de seus negdcios, até a Data de Vencimento ou até que a Companhia comprove a
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissao das Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

Em conformidade com a Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissdao, a Companhia obrigou-se a
comprovar a Destinagdo de Recursos, exclusivamente por meio deste relatdrio, acompanhado
das notas fiscais e seus arquivos XML emitidos automaticamente durante a emissdo das notas
fiscais mencionadas este relatério, (i) nos termos do paragrafo 82 do artigo 22 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da Data de Integralizacdo das
Debéntures, até a data de liquida¢do integral dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (i) na data de pagamento da totalidade
dos valores devidos pela Companhia no ambito da emissdao das Debéntures em virtude do
resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado
das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures; e/ou (iii)
dentro do prazo solicitado por autoridades ou érgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

Neste sentido, a Companhia, por meio desta notificagdo, encaminha ao Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos titulares de CRA, o relatério de comprovacao da Destinagdo de
Recursos, de forma a cumprir os requisitos previstos na Lei 11.076 e Resolugdo CVM 60,
conforme caracteristicas descritas abaixo:

Periodo: / /20 até / /20
. . . Porcentagem do
. Descricao  do | Razao Social do | Valor Total do N
N2 da Nota Fiscal Lastro utilizado
Produto Fornecedor Produto (RS)

(%)

[¢]

[e]

[e]

[e]

[e]

Os representantes legais da Companhia declaram, neste ato, de forma irrevogavel e irretratdvel,
que (i) as informagdes aqui apresentadas sdo veridicas.

Exceto quando especificamente aqui definidos, os termos aqui utilizados iniciados em letra
maiuscula terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo.
prestadas

As informagbes constantes da presente notificagdo sdao confidenciais,

exclusivamente ao Agente Fiduciario, ndo devendo ser de forma alguma divulgadas a

303



Docusign Envelope ID: D57A6EEE-33AD-411F-93E2-620DCA3FA6B9

quaisquer terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e expressa aprovacio da
Companhia, exceto em decorréncia de ordem administrativa ou judicial.

S3o Paulo, [¢] de [e] de [e].

MINERVA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO XII
Relagao Exaustiva de Produtores Rurais — Modelo de Notificagdo sobre os Produtores Rurais

N

A

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros

Sdo Paulo —SP, CEP 05425-020

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo de ativo) /
vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao sistema e/ou cumprimento de obrigac&es)

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano
S3o Paulo —SP, CEP 01451-902

At.: Marcos Ribeiro do Valle Neto

E-mail: mrvalle@habitasec.com.br / monitoramento@habitasec.com.br

Ref.: Notificacdo sobre o Produtor Rural — 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro) Séries, para
Colocagao Privada, da Minerva S.A. (“Emissdo”)

Prezados,

No ambito dos termos e condi¢bes acordados no “Instrumento Particular de Escritura da 189
(Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
Quirografdria, em até 4 (Quatro) Séries, para Coloca¢do Privada, da Minerva S.A.”, celebrado
em 05 de dezembro de 2025 (“Escritura de Emissdo”), ficou estabelecido que os recursos

liquidos obtidos pela Minerva S.A. (“Companhia”) com a emissdo das Debéntures seriam
destinados pela Companhia, integral e exclusivamente, para o custeio e/ou financiamento das
suas atividades no agronegdcio e relagbes com produtores rurais no ambito da industria e
comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos junto a
produtores rurais relacionados com a produgcdo, processamento, industrializacdo,
comercializagdo, compra, venda, importacdo, exportacgdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de
(a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes,
mildos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer
manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos
alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados
brasileiro e estrangeiro, nos termos do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei n? 11.076, de 30 de
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dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”) e do artigo 29, inciso | e Il, e paragrafos 1°,
2°, 72 e 892, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo da CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), bem como o inciso Il do paragrafo 42 do artigo 22 do

Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, da Parte Geral da Resolu¢do CVM 60 e da Resolucdo
do Conselho Monetario Nacional n25.118, de 12 de fevereiro de 2024, na forma prevista em seu
objeto social e no curso ordinario de seus negécios, até a Data de Vencimento ou até que a
Companhia comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro.

Em conformidade com a Cldusula 3.6.1.1.1 da Escritura de Emissdo, a Companhia vem, por meio
desta, notificar ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Titulares dos CRA, bem
como a Securitizadora, indicando os produtores rurais aos quais serdao destinados os recursos
provenientes da integralizagcdo das Debéntures, de forma a cumprir os requisitos previstos na
Lei 11.076 e na Resolugdo CVM 60, conforme caracteristicas descritas abaixo:

Razdo Social / Nome do Produtor Rural
CNPJ / CPF o CNAE
Produtor Rural (Inscricdo Estadual)

[e] [e] [e] [e]

As informagbes constantes da presente notificagdo sao confidenciais, prestadas
exclusivamente ao Agente Fiducidrio e a Securitizadora ndo devendo ser de forma alguma
divulgada a quaisquer terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e expressa aprovag¢ao
pela Companhia, exceto em decorréncia de ordem administrativa judicial.

Os termos em letras maiusculas utilizados, mas ndo definidos neste instrumento, terdo os
significados a eles atribuidos na Escritura de Emissdo.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

MINERVA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 182 (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE
4 (QUATRO) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA MINERVA S.A.

entre

MINERVA S.A.
como Emissora

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.
como subscritora das Debéntures

SAO PAULO, 05 DE DEZEMBRO DE 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 182 (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE
4 (QUATRO) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA MINERVA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) MINERVA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) sob o n? 20931, com sede na cidade de
Barretos, estado de Sdo Paulo, no prolongamento da Avenida Antonio Mango
Bernardes, s/n°, Rotatdria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob
0n267.620.377/0001-14, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.344.022, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

(b) HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes, com registro de companhia
securitizadora perante a CVM sob o n2 388, na categoria “S1”, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 andar,
conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902, inscrita no CNPJ sob o
n2 09.304.427/0001-58, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Securitizadora”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissora tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio,
principalmente relacionadas a industrializacdo e a comercializagdo de carnes e a producao
agropecuaria, conforme descrito na Clausula 3.1.1 abaixo;

(ii) a fim de financiar suas atividades de producdo agropecudria e de industrializacdo e
comercializacdo de carnes, a Emissora tem interesse em emitir debéntures simples, ndo
conversiveis em acGes, em até 4 (quatro) séries, da espécie quirografaria, para colocacao
privada, nos termos desta Escritura de Emissdo, a serem subscritas e integralizadas de forma
privada pela Securitizadora (“Emissdo”, “Debéntures” e “Colocacdo Privada”, respectivamente);

(iii) 0s recursos a serem captados, por meio das Debéntures, deverdo ser utilizados
exclusivamente para as atividades da Emissora relacionadas ao agronegdcio, conforme
Destinacdo de Recursos prevista na Clausula 3.6.1 abaixo;

(iv) apods a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Securitizadora, esta serd a Unica

titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigacGes, principais e acessorias,
devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais representam direitos creditdrios do
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agronegécio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23 da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”), e do artigo 22, paragrafo 49, inciso I, do Anexo
Normativo Il da Resolucao da CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 60” e “Direitos Creditérios do Agronegécio”, respectivamente);

(v) a Securitizadora é uma companhia securitizadora de direitos creditdrios do agronegécio,
devidamente registrada perante a CVM, nos termos da Resolucao CVM 60, e tem por atividade
a aquisicdo e posterior securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei n2 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei 14.430”), por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio;

(vi) a emissao das Debéntures insere-se no contexto de uma operagao de securitizagao de
recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio
objeto da 1112 (centésima décima primeira) emissdo, em até 4 (quatro) séries, da Securitizadora
(“CRA”), em relagdo aos quais os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo vinculados como
lastro (“Operacdo de Securitizacdo”) por meio da celebragdo do “Termo de Securitizagdo de

Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em até 4 (Quatro) Séries, da 1112 (Centésima Décima Primeira) Emissdo da Habitasec
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Minerva
S.A.”, a ser celebrado entre a Securitizadora e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiducidrio dos CRA” e “Termo de Securitizacdo”, respectivamente),

nos termos da Resolugdo CVM 60 e da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n25.118, de
12 de fevereiro de 2024, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.118");

(vii) o Agente Fiducidrio dos CRA, na qualidade de representante dos titulares de CRA
(“Titulares de CRA”), a ser contratado por meio do Termo de Securitizagdo, acompanhara a

aplicacdo dos recursos captados com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 3.6 abaixo; e

(viii)  os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, a ser registrada na
CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, tratando-se de oferta publica (a) de
titulos de securitizacdo emitidos por companhia securitizadora registrada na CVM; (b) destinada
a investidores qualificados, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para os CRA, nos
termos da Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 160”), da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 189 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie
Quirografdria, em até 4 (Quatro) Séries, para Coloca¢do Privada, da Minerva S.A.

” (II

Escritura de
Emissdo”), que sera regido pelas cladusulas e condicGes a seguir.
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Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terao o significado
a eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO
1.1 Autorizacdo da Emissora
1.1.1. A Emissdo das Debéntures é realizada com base nas deliberacées da Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 05 de dezembro de 2025 (“RCA da

Emissdo”), nos termos do artigo 59, paragrafo 12, da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), que: (i) aprovou os termos e condi¢des da

182 (décima oitava) Emissdo e da Colocagdo Privada; e (ii) autorizou a Diretoria da Emissora a
adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a realiza¢do da
Emissdo e da Colocagao Privada, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura da
Emissao.

1.1.2. Nos termos do artigo 19, inciso XVII, do Estatuto Social da Emissora, compete ao
Conselho de Administragao da Emissora deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em a¢des e sem garantia real.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A Emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e na ANBIMA

2.1.1. A Emissdo ndo serd objeto de registro perante a CVM ou perante a Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), uma vez que as Debéntures
serdo objeto de Colocagdo Privada, nos termos do artigo 52 e seguintes da Lei das Sociedades
por Acbes, sem (a) a intermediac¢do de instituicOes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (b) qualquer esfor¢o de venda perante investidores indeterminados.

2.2. Arquivamento na JUCESP e Publicacdo da ata de RCA da Emissao

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, do artigo 142, paragrafo 12 da Lei das Sociedades por
AcOes, a ata da RCA da Emissdo sera arquivada na JUCESP e divulgada em sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos da Resolu¢cdo CVM
n2 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”), e de acordo com o

inciso |, alinea (a) do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢oes.
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2.2.2. A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio dos CRA e a Securitizadora cépia (i) do
comprovante de protocolo da ata da RCA na JUCESP em até 2 (dois) Dias Uteis, a partir da data
de recebimento de tal protocolo pela Emissora, e (ii) da ata da RCA da Emissdo devidamente
registrada em até 30 (trinta) dias apds o seu arquivamento.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo disponibilizados por meio
de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de sua celebragdo, nos termos do artigo 33, inciso (xvii) e
paragrafo 82, da Resolugao CVM 80. Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para
refletir o resultado do Procedimento de Alocagdo, o qual também sera divulgado perante a CVM
nos tramites previstos nesta Clausula.

2.4. Agente Escriturador

2.4.1. O agente escriturador das Debéntures serd a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n2
22.610.500/0001-88 (“Escriturador”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha
a suceder ao Escriturador na prestagao dos servigos relativos a Emissdo e as Debéntures).

2.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-se (i) pelo extrato
a ser emitido pelo Escriturador comprovando a titularidade das Debéntures pela Securitizadora,
nos termos dos artigos 63 e 34 da Lei das Sociedades por A¢des, e (ii) pela assinatura do Boletim
de Subscricdao (conforme definido abaixo) pelas Partes.

2.5. Registro para Distribuicao e Negocia¢ao

2.5.1. AsDebéntures ndo serao registradas para distribuicdo no mercado primdrio, negociacao
no mercado secunddrio, custddia eletrénica ou liquidagdo em qualquer mercado organizado. As
Debéntures ndo poderdo ser, sob qualquer forma, cedidas, vendidas, oneradas, alienadas ou
transferidas, exceto em caso de eventual liquidagdo do Patrimoénio Separado dos CRA (conforme
definido no Termo de Securitizacdo) e/ou substituicdo da Securitizadora, nos termos a serem
previstos no Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nostermos do artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social:
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l. explorar a industria e comércio de carnes, a agropecudria e, sob todas as suas
modalidades, inclusive, mas sem limitacdo: (i) produzir, processar, industrializar, comercializar,
comprar, vender, importar, exportar, distribuir, beneficiar e representar (a) gado bovino, ovino,
suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes, miludos, produtos e
subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer manufaturados, quer
manipulados de qualquer forma ou maneira; (b) pescados ou produtos comestiveis do mar; (c)
produtos e subprodutos de origem animal e vegetal, comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas nao
se limitando a, produtos para animais (tais como aditivos nutricionais para ragdo animal, ra¢oes
balanceadas e alimentos preparados para animais), condimentos, glicerina, produtos de
graxaria, higiene e limpeza pessoal e doméstica, colageno, perfumaria e artigos de toucador,
cosmeéticos, derivados de curtimento e outras atividades relacionadas a preparagao de couro;
(d) proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou nao,
para os mercados brasileiro e estrangeiro; (e) produtos relacionados a exploragdo das atividades
acima relacionadas, tais como fitas de serra, facas, ganchos, uniformes e acessérios descartdveis
e embalagens apropriadas; (f) a industria e a cultura canavieira, em terras préprias ou por meio
de parceria agricola em terras de terceiros, e o comércio de agucar, alcool e seus derivados; e
(g) quaisquer produtos relacionados as atividades constantes dos itens anteriores; (ii) fundar,
instalar e explorar matadouros, frigorificos e estabelecimentos industriais destinados a elaborar
e conservar, por qualquer processo de que sejam suscetiveis, as carnes e demais produtos
provenientes de abate de gado de qualquer espécie; (iii) construir, comercializar, instalar,
importar e exportar, por conta prépria ou de terceiros, maquinas, pecas de maquinas e
aparelhos destinados ao preparo de carnes e seus derivados; (iv) explorar o negdcio de armazéns
gerais e depdsitos, principalmente pelo frio, de carnes e seus derivados comestiveis e outros
pereciveis, incluindo, mas ndo se limitando, a matérias-primas, embalagens, material
intermediario e insumos em geral; (v) construir, dar ou exercer a agéncia ou representacao de
frigorificos, entrepostos, fabricas e produtores; (vi) gerar, produzir, comercializar, importar e
exportar energia elétrica, biocombustivel, e biodiesel e seus derivados, a partir de gordura
animal, éleo vegetal e subprodutos e bioenergia; (vii) fabricar, comercializar, importar e exportar
bebidas alcdolicas e ndo alcodlicas em geral, incluindo destilados, e didxido de carbono
liguefeito, bem como explorar as atividades de engarrafamento de referidas bebidas, em
estabelecimentos prdprios ou de terceiros; e (viii) produzir, industrializar, distribuir,
comercializar e armazenar produtos quimicos em geral;

Il. prestar servigos a terceiros, inclusive de transporte de mercadorias;

1"l. participar de outras sociedades, no Pais ou no exterior, como sdcia, acionista ou
quotista;

V. prestar servicos combinados de escritdrio e apoio administrativo;
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V. prestar servicos de andlises laboratoriais, essencialmente destinados ao uso interno de
empregados e colaboradores da Emissora; e

VL. praticar e realizar todos os atos juridicos que tenham relacdo direta ou indireta com os
objetivos sociais.

3.2. Numero de Séries

3.2.1. AEmissdo sera realizada em até 4 (quatro) séries, sendo que (i) as Debéntures objeto da
Emissdo distribuidas no ambito da 12 (primeira) série (“Primeira Série”) sdo as “Debéntures da
Primeira Série”; (ii) as Debéntures objeto da Emissdo distribuidas no ambito da 22 (segunda)
série (“Segunda Série”) sdo as “Debéntures da Segunda Série”; (iii) as Debéntures objeto da

Emissdo distribuidas no ambito da 32 (terceira) série (“Terceira Série”) sdo as “Debéntures da
Terceira Série”; e (iv) as Debéntures objeto da Emissdo distribuidas no ambito da 42 (quarta)
série (“Quarta Série” e, em conjunto com a Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série,
“Séries” ou, individual e indistintamente, “Série”) sdo as “Debéntures da Quarta Série”. A

guantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, bem como a existéncia de cada Série,
sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Alocagdo (conforme definido abaixo), no
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), observado (a) que a quantidade de
Debéntures a serem alocadas na Primeira Série devera respeitar ao montante maximo de RS
60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais) (“Montante Maximo Primeira Série”) e (b) a

possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme definido abaixo).

3.2.1.1. A quantidade de Debéntures a ser alocada entre as Séries, conforme aplicavel, serdo
objeto de aditamento a presente Escritura de Emissdo, a ser formalizado antes da Primeira Data
de Integralizacdo (conforme definido abaixo), sem a necessidade de nova aprovacdo societaria
pela Emissora ou aprovagao em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

3.2.2. Qualquer uma das Séries poderd ndao ser emitida, caso em que a totalidade das
Debéntures emitidas serdo alocadas na(s) Série(s) remanescente(s), nos termos a serem
acordados ao final do Procedimento de Alocacdo. Neste caso, (i) as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da
Quarta Série que nao forem emitidas, conforme o caso, serdo automaticamente canceladas e
nado produzirdo qualquer efeito; (ii) as intengdes de investimento dos CRA da(s) série(s) ndo
emitida(s) serdo automaticamente cancelados; e (iii) as inten¢des de investimento relacionadas
aos CRA da(s) série(s) ndo emitida(s) serdo desconsideradas.

3.2.3. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida
em cada uma das Séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista na
Clausula 3.4.1 abaixo, definindo a quantidade a ser alocada nas outras Séries, de forma que a
soma das Debéntures alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida devera
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corresponder a quantidade total de Debéntures objeto da Emissdao, observado o Montante
Maximo Primeira Série e que qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida (“Sistema de
Vasos Comunicantes”).

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de até RS 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de
reais) na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”), observado que

o Valor Total da Emissdao poderd ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do
Parcial (conforme definido abaixo), desde que haja a colocagdo de Debéntures equivalente ao
Montante Minimo (conforme definido abaixo).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas, inicialmente, 230.000 (duzentas e trinta mil) Debéntures, em até 4
(quatro) séries, todas com valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo,
observado que a quantidade de Debéntures podera ser diminuida em virtude da possibilidade
de Distribuicado Parcial (conforme definido abaixo), desde que respeitado o Montante Minimo.
A existéncia das Séries sera definida de acordo com a demanda apurada no Procedimento de
Alocacdo, a qual sera refletida por meio do Aditamento da Alocac¢do, sendo dispensada a
realizacdo de novo ato societdrio da Emissora e da Securitizadora para tanto e sem necessidade
de aprovacgado prévia em Assembleia Especial dos Titulares de CRA.

3.5. Distribuigcao Parcial

3.5.1. Serd admitida a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA no ambito da Oferta dos
CRA, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, desde que haja a colocagdo de CRA
correspondente a, no minimo, RS 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) (“Montante
Minimo”). A manutenc¢do da Oferta dos CRA esta condicionada a subscricdo e integralizacdo do
Montante Minimo, observado que uma vez atingido o Montante Minimo, a Debenturista, de
comum acordo com o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) e com a Emissora, podera
decidir por reduzir o valor total da emissdo dos CRA até qualquer montante entre o Montante
Minimo e o valor total da emissdo dos CRA, hipdtese na qual a Oferta poderd ser encerrada a
gualquer momento (“Distribuicdo Parcial”). Caso seja atingido montante igual ou superior ao

Montante Minimo, mas inferior ao valor total da emissdo dos CRA, até o final do prazo maximo
de colocagdo dos CRA, os CRA ndo colocados no ambito da Oferta dos CRA serdo cancelados,
observado o disposto no Termo de Securitizagdo.

3.5.2 Na hipdtese de Distribuicdo Parcial dos CRA, o Valor Total da Emissdo e a quantidade de

Debéntures deverdo ser reduzidos proporcionalmente ao valor total da emissdo e a quantidade
dos CRA, com o consequente cancelamento das Debéntures ndo integralizadas, a ser
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formalizado por meio de aditamento a presente Escritura, sem a necessidade de deliberacao
societdria adicional da Emissora, da Debenturista ou aprovacdao em Assembleia Especial dos
Titulares de CRA.

3.6. Destinagao de Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos pela Emissora em razdo da integralizacdo das Debéntures deverao
ser destinados integral e exclusivamente as suas atividades no agronegdcio e relagbes com
produtores rurais, no ambito da industria e comércio de carnes, em especial por meio do
emprego dos recursos em investimentos junto a produtores rurais relacionados com a
produgdo, processamento, industrializagdo, comercializagdo, compra, venda, importagdo,
exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros
animais, em pé ou abatidos, bem como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados
destes, quer em estado natural, quer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou
maneira, e (b) proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados
ou ndo, para os mercados brasileiro e estrangeiro, nos termos do artigo 146 da Instrugao
Normativa da Receita Federal do Brasil n2 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada
(“INRFB 2.110”), da Resolugdo CMN 5.118, do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo
29, inciso | e Il, paragrafos 1°, 2°, 72 e 82, bem como inciso |l do paragrafo 42, ambos do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordindrio
de seus negdcios (“Destinacao de Recursos”).

3.6.1.1. Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
Debéntures representam direitos creditérios vinculados a uma relagdo comercial existente entre
a Emissora e produtores rurais ou suas cooperativas, e os recursos serdo destinados conforme
o disposto na Clausula 3.6.1 acima. A lista exaustiva dos produtores rurais mencionados na
Clausula 3.6.1 acima, bem como suas respectivas qualificagdes encontram-se no Anexo Il desta
Escritura de Emissdo.

3.6.1.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo e independentemente de aprovacdo pelos
Titulares de CRA, atualizar a relagdo de produtores rurais que integra o Anexo Il desta Escritura
de Emissdo, identificados de forma exaustiva, para inclusdo de novos produtores rurais,
mediante envio de notificacdo pela Emissora a Securitizadora e ao Agente Fiducidrio, em
conformidade com o modelo previsto no Anexo V desta Escritura de Emissdo, sendo certo que
arelacdo de produtores rurais indicada acima serd atualizada e refletida por meio de aditamento
a esta Escritura de Emissdo e ao Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de nova aprovacgao
societaria pela Emissora, pela Securitizadora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA,
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do envio da notificacdo prevista no Anexo V
desta Escritura de Emissdo. Eventuais novos produtores rurais a serem incluidos nos termos
desta Clausula deverdo respeitar os seguintes critérios minimos, a serem verificados pela
Securitizadora e pelo Agente Fiduciario, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial
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dos Titulares de CRA: (i) serem caracterizados como produtores rurais nos termos da IN RFB
2.110, conforme descrito acima; (ii) possuirem inscricdo estadual de produtor rural ativa; (iii)
possuirem CNAE de atividade de produtor rural primaria ou secunddria; e (iv) observem,
conforme aplicavel, os critérios de elegibilidade descritos na Resolucdo CMN 5.118.

3.6.1.2. A Emissora estima, nesta data, que a Destinacdo de Recursos ocorrera conforme
cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo lll desta Escritura de
Emissdo (“Cronograma Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dindmica

comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar os recursos provenientes da
integralizagdo das Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo,
observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinagdo de Recursos até a Data de
Vencimento ou até que a Emissora comprove a aplicagao da totalidade dos recursos obtidos
com a Emissdo, o que ocorrer primeiro, sendo certo que, a despeito da possibilidade de ocorrer
resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures, as obrigacdes da Emissora e do
Agente Fiducidrio dos CRA com relagdo a Destinagao dos Recursos perdurarao até o vencimento
original das Debéntures ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja comprovada.
Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipa¢do do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessdrio notificar o Agente
Fiducidrio dos CRA, tampouco sera necessario aditar esta Escritura de Emissdo ou quaisquer
outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese de vencimento
antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Emissora realize a integral
Destinacao de Recursos até a Data de Vencimento.

3.6.1.3. A comprovacado da Destina¢do de Recursos sera realizada nos termos da Clausula 3.6.2
abaixo e mediante apresenta¢do ao Agente Fiduciario dos CRA dos “Termos e Condi¢cbes Gerais
para Compra e Venda de Bovino (T&C)” e das “Notas de Negociagdo Vinculadas ao Compromisso
de Compra e Venda de Bovinos”, celebrados entre a Emissora e os produtores rurais ou suas
cooperativas (em conjunto, “Contratos com Produtores Rurais”), aos quais serdao destinados os

recursos da Emissdo, em montantes e prazos compativeis com os da emissdo dos CRA, em
conformidade com o paragrafo 82 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60.

3.6.1.4. Os animais, em especial os bovinos, que serdo adquiridos pela Emissora no ambito dos
Contratos com Produtores Rurais enquadram-se no conceito de produto agropecudrio nos
termos do artigo 2°, inciso |, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, pois tratam-se de
gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja, em estado natural, de origem
animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou industrializagdo, conforme disposto no
artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo Normativo Il da Resolug¢do CVM 60.

3.6.2. Cabe ao Agente Fiducidrio dos CRA a obrigacdo de proceder a verificagdo do emprego
dos recursos obtidos com a Emissdao das Debéntures, diligenciando e envidando seus melhores
esforcos para obter junto a Emissora e/ou a Securitizadora a documentacdo necessaria a fim de

-10-
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proceder com a verificacdo da Destinacdo dos Recursos. Para tanto, a Emissora apresentard, ao
Agente Fiduciario dos CRA, com cdpia para a Securitizadora, a comprovacdo da Destinacao de
Recursos, exclusivamente por meio do relatério na forma do Anexo IV desta Escritura de
Emissdo (“Relatdrio”), acompanhado das respectivas notas fiscais e seus arquivos XML, emitidos
automaticamente durante a emissdo das notas fiscais mencionadas no Relatdrio, bem como,
conforme o caso, dos contratos, faturas e/ou documentos relacionados a Destinacdo de
Recursos, (i) nos termos do paragrafo 82 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60, a cada 6 (seis) meses contados da Data de Integralizagdo das Debéntures (conforme definida
abaixo), até a data de liquidagdo integral dos CRA ou até que se comprove a aplicagdo da
totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (i) na data de pagamento da totalidade
dos valores devidos pela Emissora no ambito da Emissdao das Debéntures em virtude do resgate
antecipado das Debéntures ou do vencimento antecipado das Debéntures, a fim de comprovar
o emprego dos recursos oriundos das Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por
autoridades ou drgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagbes judiciais,
administrativas ou arbitrais. A inobservancia, pela Emissora, dos prazos descritos nos itens (i) e
(ii) acima sera considerada um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula
4.15.2, item (i), desta Escritura de Emissdo.

3.6.2.1. O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigac¢do de verificar, ao longo do prazo de duragdo
dos CRA ou até a comprovacgdo da aplicagdo integral dos recursos oriundos da Emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento, pela Emissora, de todos os
recursos obtidos por meio da Emissao das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos
documentos fornecidos nos termos da Clausula 3.6.2 acima.

3.6.2.2. Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos recursos oriundos das
Debéntures, em observancia a destina¢do dos recursos, o Agente Fiducidrio dos CRA ficara
desobrigado em relagdo a auditoria da comprovacdo da destinacdo dos recursos posteriores e a
Emissora ficard desobrigada com relacdo ao envio dos relatdrios e documentos referidos na
Clausula 3.6.2 acima, exceto se, em razao de determinacdo de autoridades competentes, ou
atendimento a normas aplicaveis, for necessaria qualquer comprovacao adicional.

3.6.2.3. A Emissora deverd enviar o Relatdrio ao Agente Fiducidrio dos CRA, com cépia para a
Securitizadora, em até 45 (quarenta e cinco) dias antes do término do prazo de 6 (seis) meses
previsto na Clausula 3.6.2, subitem (i), acima. O Agente Fiducidrio dos CRA deverd avaliar o
Relatério e documentos comprobatdrios em até 10 (dez) dias a contar de seu recebimento e
informar a Emissora sobre sua aceitacdo ou sobre a necessidade de eventuais esclarecimentos
e/ou informacdes adicionais, desde que requeridos pela legislacdo e regulamentacdo em vigor,
devendo a Emissora apresentar tais esclarecimentos e/ou informagdes em até 20 (vinte) dias
contados do recebimento da respectiva notificagdo do Agente Fiducidrio dos CRA.

3.7. Vinculagdo aos CRA
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3.7.1. As Debéntures serdo subscritas exclusivamente pela Securitizadora e serdo vinculadas
aos CRA objeto da 1112 (centésima décima primeira) emissdo, em até 4 (quatro) séries, da
Securitizadora, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430, da Resolucdo CVM 60 e da Resolucdo
CMN 5.118, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e das
demais disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, conforme estabelecido no Termo de
Securitizagao.

3.7.2. Emrazao do regime fiducidrio a ser instituido pela Securitizadora, na forma do artigo 25
e seguintes da Lei 14.430, a Emissora tem ciéncia e concorda que todos e quaisquer recursos
devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua titularidade das Debéntures, estardo
expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA e ndo
estardo sujeitos a qualquer tipo de compensagao com obriga¢des da Emissora.

3.7.3. Por for¢a da vinculagdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido que a
Securitizadora devera obrigatoriamente manifestar-se em qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) convocada para deliberar sobre quaisquer assuntos
relativos as Debéntures, conforme orienta¢do deliberada pelos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial dos Titulares de CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo.

3.8. Numero da Emissao

3.8.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 182 (décima oitava) emissao de Debéntures da
Emissora.

3.9. Procedimento de Alocagao

3.9.1. No ambito da Oferta, serd realizado procedimento de coleta de intengdes de
investimento, com recebimento de reservas de investidores qualificados, conforme definido no
artigo 12 da Resolugcdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores”),
a ser conduzido pela instituicdo intermediaria da Oferta (“Coordenador Lider”), nos termos dos

artigos 61 e 62 da Resolucdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo
(conforme definido no Termo de Securitizacao), por meio do qual o Coordenador Lider verificara
ademanda do mercado pelos CRA, de modo a definir: (i) o nUmero de séries da emissdao dos CRA
e, consequentemente, o nimero de Séries da Emissdo das Debéntures; (ii) a quantidade e o
volume final da emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final da
emissdo das Debéntures, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial; e (iii) a quantidade
de CRA alocada em cada série de emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de
Debéntures alocada em cada Série da Emissdo das Debéntures, observado o Montante Maximo
Primeira Série (“Procedimento de Alocacdo”), sendo certo que o resultado do Procedimento de

Alocacdo serd refletido por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo e ao Termo de
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Securitizacdo, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, pela
Securitizadora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA (conforme definida no Termo
de Securitizagdo) (“Aditamento da Alocacdo”).

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagao
4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Colocagdao Privada perante a Securitizadora, sem
intermediacdo de instituicBes integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios e/ou
qgualquer esfor¢o de venda perante investidores.

4.2, Data de Emissao das Debéntures e Data de Integralizagdao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdao das Debéntures sera o dia 19 de
dezembro de 2025 (“Data de Emissdo”).

4.2.2. Para todos os efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das Debéntures serd a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures.

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitdrio das Debé&ntures, na Data de Emiss3o, serd de RS 1.000,00 (mil
reais) (“Valor Nominal Unitdrio”). O Valor Nominal Unitario dos CRA podera ser acrescido de

agio ou desagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, conforme o caso, sera: (i) o
mesmo para todos os CRA de uma mesma série integralizados em uma mesma data e,
consequentemente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada uma das Séries podera
ser acrescido de 4agio ou desdgio de forma correspondente; e (ii) aplicado em fungdo de
condigGes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando a: (a) alteragdo na taxa SELIC;
(b) alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracdo no IPCA; (d)
alteracdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos pregos de ajustes dos
vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia,
negociados na B3; ou (e) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de
renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgada pela ANBIMA.

4.4. Tipo, Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo simples, terdo forma nominativa, escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, e ndo serdo conversiveis em acoes de emissdo da Emissora.

-13-

321



Docusign Envelope ID: ABAE2046-27AB-4EA0-B1FD-856805384F12

4.4.2. Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada (i) pelo extrato da conta depdsito
emitido pelo Escriturador, e (ii) pela assinatura do Boletim de Subscricdo pela Securitizadora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, sem qualquer tipo de garantia e ndo
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nado serd segregado
nenhum dos ativos da Emissora em particular para garantir a Securitizadora em caso de
necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obriga¢des da Emissora decorrentes das
Debéntures.

4.6. Preco e Forma de Subscri¢do e Integralizagao
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pela Securitizadora pelo seu Valor Nominal Unitério, por

meio da assinatura de boletim de subscri¢cdao, conforme o modelo descrito no Anexo | desta
Escritura de Emissdao (“Boletim de Subscricdo”), aderindo a todos os termos e condi¢des

estabelecidos na presente Escritura de Emissao.

4.6.2. N&o obstante a subscricdo da totalidade das Debéntures ocorrer quando da assinatura
do Boletim de Subscricdo, a integralizacdao das Debéntures, com o consequente repasse dos
valores a Emissora, somente ocorrerd na Data de Integralizacdo dos CRA, conforme definida no
Termo de Securitizagdo (“Data de Integralizacdo das Debéntures”), mediante a integralizacdo

dos CRA pelos respectivos investidores.

4.6.2.1. Caso haja a integralizacdo das Debéntures apds a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, as Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo da respectiva Série, incidente desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures (inclusive) da respectiva Série até a respectiva data de integralizacdo (exclusive).

4.6.3. A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, em moeda corrente nacional,
mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, na conta corrente n? 50.777-6, agéncia 2042-7, do Banco Bradesco, de
titularidade e livre movimentacdo da Emissora.

4.7. Data de Vencimento

4.7.1. Ressalvadas os Eventos de Vencimento Antecipado e resgate antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo
prazo de vigéncia de 2.559 (dois mil quinhentos e cinquenta e nove) dias contados da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 21 de dezembro de 2032 (“Data de Vencimento da Primeira
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Série”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 4.021 (quatro mil e vinte
e um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 22 de dezembro de 2036
(“Data de Vencimento da Segunda Série”); (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de

vigéncia de 4.021 (quatro mil e vinte e um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo,
portanto, em 22 de dezembro de 2036 (“Data_de Vencimento da Terceira Série”); e (iv) as

Debéntures da Quarta Série terdo prazo de vigéncia de 4.021 (quatro mil e vinte e um) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 22 de dezembro de 2036 (“Data de
Vencimento da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a
Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, “Data(s) de
Vencimento”).

4.8. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.8.1. 0O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 1 (uma)
Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, observado o disposto
na Cldusula 4.11 abaixo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, da Terceira
Série e da Quarta Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais consecutivas, sendo que a
primeira parcela deverd ser paga em 20 de dezembro de 2035 e a ultima parcela na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, na Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série e na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, conforme o disposto
na Clausula 4.11 abaixo.

4.9. Remuneragao das Debéntures
4.9.1. Atualizagao Monetaria das Debéntures:

4.9.1.1. Atualizacao Monetdria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures ndo serd objeto de atualizacdo monetaria.

4.9.2. Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série: A partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) no informativo
diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida

exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira

Série”).
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4.9.2.1. ARemuneracao das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracado das
Debéntures da Primeira Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remunerag¢do das Debéntures da Primeira Série devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo parametro de flutuacgdo
acrescido de spread (sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI xFator Spread)
onde:
“Fator DI” = produtdrio das taxas DI desde a primeira Data de Integralizacao das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI)
k=1

" n

n” = numero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da

o . n

Primeira Série, sendo “n” um nuimero inteiro;

“k” = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um nlimero inteiro;
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“TDIkK” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI Dl 1@ 1
"_(100+) B

“Dik” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
Spread )252

F =
ator Spread (100

onde:
“spread” = 0,8000 (oito mil décimos de milésimos); e

“DP” = corresponde ao numero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagao, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um
nuamero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo devera ser acrescido 2
(dois) Dias Uteis no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual
ao numero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA (conforme definido no
Termo de Securitizacdo).

Observacgdes aplicaveis ao calculo da Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série:
(i) efetua-se o produtério dos fatores (1 4+ TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9

-17 -

325



Docusign Envelope ID: ABAE2046-27AB-4EA0-B1FD-856805384F12

(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito de cdlculo da TDIk, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com
1 (um) Dia Util de defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para
calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série no dia 15 (quinze), serd
considerada a Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze) pela B3, considerando que
os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze) s3o todos Dias Uteis; e

4.9.3. Remunera¢dao das Debéntures da Segunda Série: A partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirao
juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 1,00% (um inteiro por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da

Segunda Série”).

4.9.3.1. A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdao, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitdrio da Remuneracgao das Debéntures da Segunda Série, devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo
acrescido de spread (sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI xFator Spread)

onde:
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“Fator DI” = produtdrio das taxas DI desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento de Remunerac¢do das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI,)
k=1

“., n

n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da

“._n

Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;
“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um ndamero inteiro;

“TDIK” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI (Dl" 1ﬁ 1
k= 1oo+) B

“Dik” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Fator S d = (Spread + 1)@
ator Spread = |—-o

onde:
“spread” = 1,0000 (um inteiro); e

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um
ndmero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitaliza¢cdo devera ser acrescido 2
(dois) Dias Uteis no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual
ao numero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA (conforme definido no
Termo de Securitizacdo).
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Observacgodes aplicaveis ao calculo da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série:

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do cdlculo de Dik, serda sempre considerada a Taxa DI divulgada com
1 (um) Dia Util de defasagem da data do calculo. Para fins de exemplo, para
calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série no dia 15 (quinze),
serd considerada a Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze) pela B3, considerando
gue os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze) sdo todos Dias
Uteis.

4.9.4. Remunera¢dao das Debéntures da Terceira Série: A partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a um percentual da Taxa DI, apurada conforme taxa
referente ao preco de ajuste verificado no Dia Util imediatamente anterior a data de realizac3o
do Procedimento de Alocagdo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela
B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-
de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/)?,

correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Terceira

Série”).

4.9.4.1. A Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

1 Nesta pagina, acessar “CotagBes”, depois “Resumo Estatistico”, selecionar a data e, por fim, “Ajustes DI de Um Dia Futuro em D-
0”.
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J = VN, x (Fator DI — 1)
onde:

“J” = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de
Integraliza¢do das Debéntures da Terceira Série ou da data de pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data
de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

Fator DI = 1—[ (147D x
k=1

p
100)
onde:

n = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da

ow. . n

Terceira Série, sendo “n” um numero inteiro;
k = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um nimero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser definido no Procedimento de Alocacdo, informado
com 2 (duas) casas decimais;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

o1, = 2k 1y — 1
k= (100 )
onde:

Dik = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight) utilizada com
2 (duas) casas decimais.

Observacoes:
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(i) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, (1 + TDI, x 1%) sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(ii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3;

(iv) para efeito de calculo da TDIk, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada com
1 (um) Dia Util de defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para
calculo da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série no dia 15 (quinze), sera
considerada a Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze) pela B3, considerando que
os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze) sdo todos Dias Uteis; e

(v) excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitaliza¢do, devera ser acrescido a
Remunerag¢do das Debéntures da Primeira Série devida um valor equivalente ao
produtério das Taxas DI de 2 (dois) Dia Uteis que antecedem a primeira data de
integralizacdo dos CRA, calculado pro rata temporis, de acordo com a férmula
prevista acima.

4.9.5. Remuneragao das Debéntures da Quarta Série: A partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratoérios prefixados, equivalente ao percentual correspondente a respectiva Taxa DI,
apurada conforme taxa referente ao preco de ajuste verificado no Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias  Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/)?, correspondente ao contrato
futuro com vencimento em janeiro de 2032 (DI1F32), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Quarta Série”).

4.9.5.1. A Remunerac¢do das Debéntures da Quarta Série devera ser calculada de acordo com a
seguinte férmula:

2 Nesta pagina, acessar “Cotacbes”, depois “Resumo Estatistico”, selecionar a data e, por fim, “Ajustes DI de Um Dia Futuro em D-
0”.
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] = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” = fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP
taxa )252

Fat = —_—
atorjuros (100

onde:

“Taxa” = taxa de juros, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais,
a ser fixada no Procedimento de Alocacgdo ; e

“DP” = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitaliza¢cdo das Debentures
da Quarta Série e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro
Periodo de Capitalizagdo devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “DP”, de forma que o
nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo
de Capitalizacdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizacdo).

4.9.6. Periodo de Capitalizagao. Para fins de calculo da Remuneracao, define-se “Periodo de
Capitalizacdio” como o intervalo de tempo em Dias Uteis que se inicia: (i) no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e
termina na respectiva primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva Série (exclusive); e (ii) no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, na respectiva
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série imediatamente
anterior (inclusive) e termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva Série do respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento ou a data
do resgate das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

4.10. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingao da Taxa DI

-23-

331



Docusign Envelope ID: ABAE2046-27AB-4EA0-B1FD-856805384F12

4.10.1. No caso de extingdo, indisponibilidade tempordria ou auséncia de apuracao da Taxa DI
por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao
legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo (“Taxa Substitutiva”): (i)

a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa DI; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para
a Taxa DI, a Securitizadora ou o Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, deverd convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Primeira Série, Assembleia
Especial dos Titulares de CRA da Segunda Série e Assembleia Especial dos Titulares de CRA da
Terceira Série (em separado), as quais terdo como objeto a deliberagdo pelos Titulares de CRA
da Primeira Série, pelos Titulares de CRA da Segunda Série e pelos Titulares de CRA Terceira
Série, respectivamente, de comum acordo com a Securitizadora e a Emissora, sobre os novos
parametros de remunera¢ao dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série e dos CRA da
Terceira Série e, consequentemente, das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, parametros estes que deverdo preservar os
mesmos niveis da Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série, da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série e da Remuneracgdo da Terceira Série. Tais assembleias especiais
de Titulares de CRA da Primeira Série, de Titulares de CRA da Segunda Série e de Titulares de
CRA da Terceira Série deverdo ser convocadas nos termos do Termo de Securitizagdo.

4.10.2. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuragdo da Taxa DI, por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para
sua apuracdo e/ou divulgacio, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacées
previstas nesta Escritura de Emissao, o ultimo valor da Taxa DI divulgado oficialmente, até a data
da definicdo ou aplicagao, conforme o caso, dos novos parametros, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras entre a Securitizadora e os Titulares de CRA da Primeira Série, os
Titulares de CRA da Segunda Série e os Titulares de CRA da Terceira Série quando da divulgacdo
posterior da taxa de remuneracgdo/atualizacdo que seria aplicavel.

4.10.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial dos
Titulares de CRA da Primeira Série, da Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Segunda Série
e da Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Terceira Série, referidas assembleias especiais
nao serao mais realizadas, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo
da Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série, da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série e da Remunerac¢do das Debéntures da Terceira Série.

4.10.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Securitizadora, a Emissora e os
Titulares de CRA da Primeira Série e/ou os Titulares de CRA da Segunda Série e/ou os Titulares
de CRA Terceira Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial dos Titulares de CRA da
Primeira Série e/ou a Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Segunda Série e/ou a
Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Terceira Série, na forma estabelecida no Termo de
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Securitizacdo, a Securitizadora informara a Emissora sobre a obrigacdo de resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA da
Primeira Série e/ou o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série e/ou o Resgate Antecipado
dos CRA da Terceira Série (conforme estabelecido no Termo de Securitiza¢cdo), no prazo de 30
(trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial dos Titulares de CRA
da Primeira Série e/ou Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Segunda Série e/ou
Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Terceira Série, conforme o caso, (ii) da data em que
tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, a qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo, conforme o caso, (a) Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série, acrescido da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da Primeira Série, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagdo
de taxa de desconto; (b) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remunera¢do das Debéntures da
Segunda Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série, ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, ndo
sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto; e/ou (c) Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série,
acrescido da Remuneragdao das Debéntures da Terceira Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira
Série, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacao de
taxa de desconto. A Taxa DI a ser utilizada para cdlculo da Remuneragdao das Debéntures da
Primeira Série, da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série nesta situagdo sera a Ultima Taxa DI disponivel.

4.11. Periodicidade de Pagamento da Remuneracgdo

4.11.1. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente, sempre
nos meses de junho e dezembro, conforme tabela indicada no Anexo VI (ou na data do resgate
antecipado das Debéntures resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures, em razao
da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 ou Clausula 4.15 desta Escritura de Emissdo) (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).
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4.11.2. A Remuneracao das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente, sempre
nos meses de junho e dezembro, conforme tabela indicada no Anexo VI (ou na data do resgate
antecipado das Debéntures resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo
da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 ou Clausula 4.15desta Escritura de Emissdo) (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”).

4.11.3. A Remuneracao das Debéntures da Terceira Série serd paga semestralmente, sempre
nos meses de junho e dezembro, conforme tabela indicada no Anexo VI (ou na data do resgate
antecipado das Debéntures resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures, em razido
da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 ou Clausula 4.15 desta Escritura de Emissdo) (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”).

4.11.4. ARemuneragdo das Debéntures da Quarta Série serd paga semestralmente, sempre nos
meses de junho e dezembro, conforme tabela indicada no Anexo VI (ou na data do resgate
antecipado das Debéntures resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo
da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 ou Clausula 4.15 desta Escritura de Emissdo) (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série”).

4.12. Repactuagio

4.12.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao.

4.13. Aditamento a presente Escritura de Emissdo

4.13.1. Exceto pelo disposto na Clausula 4.13.2. abaixo, qualquer alteragao a presente Escritura
de Emissdo somente serd considerada valida e eficaz se feita: (i) por escrito, assinada pelas
Partes e registrada nos termos desta Escritura de Emissdo; e (ii) apds obtenc¢ao da anuéncia dos
Titulares de CRA.

4.13.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo poderd ser alterada, sem a
necessidade de convocacdo de Assembleia Especial dos Titulares de CRA, sempre que tal
alteracdo decorra exclusivamente: (i) da necessidade de atendimento de exigéncias expressas
da JUCESP, da B3, da CVM ou das camaras de liquidagdo onde os CRA estejam registrados para
negociacdo, de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) da correcdo de erros
grosseiros, de digitacdo ou aritméticos; (iii) da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA; (iv) de correcdo de erro formal e desde que
a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracdo na Remuneracdo das Debéntures ou no fluxo de
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pagamentos do CRA ou em prejuizo dos Titulares de CRA; e/ou (v) das alteracdes previstas nas
Cldusulas 3.2.1.1, 3.5.2, 3.6.1.1.1 € 3.9.1 acima.

4.14. Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Antecipado

4.14.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. N3do serd admitido o resgate antecipado
facultativo parcial ou total das Debéntures, sem prejuizo das disposi¢cdes constantes da Clausula
4.14.2 abaixo.

4.14.2. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar
oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, que
podera ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, enderegada a
Securitizadora e ao Agente Fiducidrio dos CRA, podendo a Securitizadora aceitar ou ndo o
resgate das Debéntures da respectiva Série por ela detidas, de acordo com a manifestacdo
relativa a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA por parte dos Titulares dos CRA, de
acordo com os tramites previstos nesta Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo
(“Oferta de Resgate Antecipado”).

4.14.2.1. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera notificar, por escrito,
a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA, informando que deseja realizar o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta cuja comunicagdo deverda conter, no minimo
(“Notificacdo de Resgate”):

(i) o valor proposto para o resgate antecipado das Debéntures, que deverd abranger o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva Série objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, acrescido (a) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais
tributos, Encargos Moratdrios (conforme definido abaixo), multas, penalidades e
encargos contratuais e legais previstos nesta Escritura de Emissdo ou na legislacdo
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela Emissora, a
seu exclusivo critério (“Preco da Oferta de Resgate”);

(ii) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo podera exceder 60 (sessenta)
dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate;
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(iii) a forma para manifestagdo da Securitizadora em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado;

(iv) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures que
constituird condicdo precedente para o resgate antecipado das Debéntures (“Montante
Minimo de Adesdo”); e

(v) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures.

4.14.2.2. A partir do recebimento da Notificacdo de Resgate, a Securitizadora tera 30 (trinta)
dias para responder a Emissora se concorda ou ndo com o resgate antecipado das Debéntures,
devendo refletir a manifestagdo dos Titulares de CRA, que terdo até 10 (dez) Dias Uteis contados
da divulgacdo de comunicado acerca da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme
estabelecido no Termo de Securitizagdo) para manifestar sobre a sua adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo de Securitiza¢do), observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitiza¢gdo. Caso a Securitizadora ndao se manifeste
dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de
direito, como rejei¢do total da Oferta de Resgate Antecipado.

4.14.2.3. Uma vez atingido o Montante Minimo de Adesdo, a quantidade de Debéntures a serem
resgatadas antecipadamente pela Emissora no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado serd
proporcional a quantidade de CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme informado pela Securitizadora a Emissora e ao Agente Fiducidrio
dos CRA, desconsiderando-se eventuais fracoes.

4.14.2.4. Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja aceita, o valor a ser pago pela Emissora a
Securitizadora, por cada Debénture, sera equivalente ao Preco da Oferta de Resgate.

4.14.2.5. As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente
canceladas.

4.14.2.6. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a totalidade dos
CRA, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em
gue podem existir Titulares de CRA que ndo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado.
Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adesdo, o nimero de Debéntures resgatadas
serd proporcional aos CRA cujos titulares decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
subsistindo, entretanto, as Debéntures que lastreiam os CRA cujos respectivos titulares
recusarem a Oferta de Resgate Antecipado.

4.14.2.7. Caso o Montante Minimo de Adesdo nao seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado

podera ser cancelada e a quantidade de Debéntures equivalente a quantidade de CRA cujos
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titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ndo serd cancelada, nao
sendo devidos quaisquer valores pela Emissora a Securitizadora.

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1. Vencimento Antecipado. A divida representada pela presente Escritura de Emissdo

podera ser considerada antecipadamente vencida e desde logo exigivel, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes casos apontados nesta Clausula e na Clausula 4.15.2 abaixo, que as
Partes reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, tornando mais onerosa a obriga¢do
de concessdo de crédito assumida pela Securitizadora nesta Escritura de Emissdo (“Eventos de
Vencimento Antecipado”). Sdo Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que

independem de qualquer aviso, notificagdo judicial e/ou extrajudicial:

(i) se a Emissora ou quaisquer controladas da Emissora que representem, em conjunto ou
individualmente, 10% (dez por cento) ou mais da receita bruta consolidada ou dos ativos
consolidados da Emissora, o que for maior, apurado com base nas ultimas
demonstragdes contabeis intermedidrias consolidadas e demonstragGes contabeis
consolidadas, respectivamente, auditadas ou revisadas, divulgadas pela Emissora
(“Controladas Relevantes”) tiverem em situagdo de: (a) decretagdo de faléncia; (b)

pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal (inclusive
mediante depdsito elisivo nos termos do pardgrafo Unico do artigo 98 da Lei n2 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101”); (c) pedido de autofaléncia,
independentemente de sua concessdo pelo juiz competente; (d) pedido de recuperacgdo
extrajudicial ou judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente, independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do
referido plano; (e) apresentar proposta de conciliagdo ou mediacdo antecedentes ou
incidentais, nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou tentativa de obtencdo da tutela
de urgéncia descrita no §12 do artigo 20-B da Lei 11.101; (f) ajuizamento de medida
cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, nos termos do §122 do artigo 62 da Lei 11.101;
ou (g) qualquer processo com objetivo similar aos descritos neste item em outra
jurisdicao;

(ii) extingdo, liquidacgdo, insolvéncia ou dissolu¢do da Emissora ou de quaisquer Controladas
Relevantes exceto se a liquidagdo, dissolucdo e/ou extin¢do de quaisquer Controladas

Relevantes decorrer de uma operacdo societdria que ndo constitua um Evento de
Vencimento Antecipado;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

ndao pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdao ou em qualquer dos documentos relacionados a Operacao de
Securitizagdo, na data de seu vencimento, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado do respectivo inadimplemento, observado o disposto na Clausula 4.15.2 (xviii)
abaixo;

ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacdes financeiras da
Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas, no mercado local ou
internacional, em valor, individual ou agregado, superior a R$ 174.000.000,00 (cento e
setenta e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado
gue esse valor serd objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagao acumulada do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IPCA”) ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da ocorréncia do referido vencimento;

vencimento antecipado de quaisquer obriga¢bes financeiras da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, em especial aquelas oriundas de dividas
bancarias e operagbes de mercado financeiro ou de capitais local ou internacional, que
perfaca valores, individuais ou agregados, superiores a RS 174.000.000,00 (cento e
setenta e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado
gue esse valor serd objeto de atualizacdo monetaria anual pela variagdao acumulada do
IPCA ou na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do
referido vencimento;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao, no todo ou em parte,
a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissao
ou em qualquer documento da Operagao de Securitizacdo, sem a prévia anuéncia da
Securitizadora, mediante a consulta e aprovagdo dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Especial dos Titulares de CRA;

na hipdtese de a Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades
sob controle comum e/ou coligadas tentarem ou praticarem qualquer ato visando
anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a presente
Escritura de Emissdo ou qualquer documento relativo a Operagdo de Securitizacdo ou a
gualquer das suas respectivas clausulas;

se a presente Escritura de Emissdo, o Termo de Securitizacdo ou qualquer de suas
disposicGes forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por qualquer lei, decisdo
judicial ou sentenca arbitral;
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(ix)

(x)

violacdo pela Emissora e suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob
controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de
qgualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais
empresas, conforme reconhecido em decisdo judicial, de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento aplicdvel contra prdatica de atos de corrupcdo ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n? 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n29.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act
of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto, as “Leis de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcdo”); e

caso a Emissora (a) seja incorporada por companhia que ndo seja uma companhia aberta
perante a CVM ou (b) deixe, por qualquer motivo e em razdo de qualquer operagao, de
ser uma companhia aberta registrada perante a CVM, observado o disposto no artigo
231 da Lei das Sociedades por A¢oes.

4.15.2. S3o Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a Securitizadora

devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar

ciéncia do referido evento, uma Assembleia Especial dos Titulares de CRA, conforme disposto

no Termo de Securitizagdo, para que seja deliberada a orientacdo a ser tomada em relagdo a

eventual decretacdo ou ndao de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta

Escritura de Emissdo:

(i)

(ii)

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo ou em qualquer dos documentos relacionados a Operacao de
Securitiza¢cdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data do
respectivo descumprimento, quando ndo houver prazo diverso expressamente definido
na presente Escritura de Emissdo ou em qualquer dos documentos relacionados a
Operacao de Securitizacao;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra quaisquer das controladas, cujo valor
unitdrio ou agregado ultrapasse RS 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto
de atualizacdo monetaria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou,
ainda, na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, salvo se
(i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora e/ou por quaisquer das controladas, conforme o caso, no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da ocorréncia do referido protesto, ou
(ii) se o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da ocorréncia do referido protesto;
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

descumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitiva, sentenca
judicial transitada em julgado ou qualquer decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o
efeito suspensivo para eventual pagamento, nos termos dos paragrafos 62 ao 102 do
artigo 525, da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”), contra a Emissora e/ou quaisquer das Controladas Relevantes, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a RS 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, na data de apuracéo,
observado que esse valor serd objeto de atualizagdo monetdria anual pela variagao
acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
da ocorréncia do referido descumprimento;

reducdo de capital social da Emissora sem o prévio consentimento da Securitizadora,
mediante a consulta e aprovac¢ao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial
dos Titulares de CRA, nos termos da presente Escritura de Emissdo, convocada
especialmente para este fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das
Sociedades por A¢des, exceto para absorc¢ao de prejuizos;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizagao de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com
guaisquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto
os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital préprio imputados aos
dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem
prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por A¢ées;

caso as declaragGes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, na data em que
forem prestadas, sejam insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou

desatualizadas, em qualquer aspecto relevante;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da definida nesta
Escritura de Emissdo;

se a Emissora utilizar as Debéntures objeto dessa Escritura de Emissdo como lastro para
gualquer outro tipo de operacgdo de financiamento;

caso a Emissora e/ou qualquer de suas controladas contraiam, a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, uma ou mais dividas, exceto: (i) na hipétese em
gue, na data de contratacdo de tal(is) divida(s), o resultado da divisdo entre a Divida
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Liquida e o EBITDA seja igual ou inferior a 3,50 vezes (“indice Financeiro”); ou (ii) caso

sejam Dividas Permitidas. O calculo do indice Financeiro serd realizado pela Emissora
em até 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento das demonstracdes contabeis
consolidadas e acompanhado pelo Agente Fiducidrio dos CRA, com base nas
informagdes contabeis intermedidrias trimestrais revisadas, e nas demonstracbes
contabeis consolidadas anuais auditadas da Emissora, conforme aplicavel, e apostas as
respectivas rubricas, ao final de cada trimestre, as quais deverdo ser disponibilizadas
pela Emissora juntamente com a memdria de calculo do indice Financeiro devidamente
assinada pela Emissora, observado que tais informagdes fornecidas pela Emissora serao
consideradas como corretas e veridicas para todos os fins, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures, razdo pela qual o Agente Fiducidrio ndo
realizard o calculo de tal indice Financeiro. Além disso, para fins de verificacdo do
disposto neste item (x), considerar-se-a o disposto a seguir:

“Ativos Tangiveis Consolidados”: significa o montante total dos ativos da Emissora e de
suas controladas (subtraido o valor de depreciacdo, amortizacdo e outros valores de
reserva (asset valuation reserves) calculado pro forma considerando como base a
aquisicdo ou venda de companhias, negdcios ou operacdes da Emissora e/ou de suas
controladas, conforme aplicdvel, exceto se resultantes de valorizagdo -capital
subsequente a data de assinatura da Escritura de Emissdo, apds a deducdo de tal
valorizagdo de (i) todas as obrigagGes da Emissora e suas controladas (excluidos os itens
entre companhias do mesmo grupo da Emissora) e de (ii) ativos intangiveis, tais como
goodwill, marca e patentes conforme contabilizados nas demonstracGes contabeis
consolidadas mais atuais da Emissora.

“Divida Liquida”: significa (A) a somatdria de todos débitos incorridos pela Emissora e
suas controladas, decorrentes de (i) empréstimos em dinheiro, (ii) as obrigacbes
decorrentes da emissdo de bonus, debéntures, notes ou outros instrumentos similares,
(ii) linhas de crédito, aceite bancario ou instrumentos similares, com excecdo a troca de
cartas de crédito ou aceites bancarios, emitidos em fungao de troca de duplicatas a
pagar que ainda ndo estejam vencidas na data de apresentacao ou, caso vencida, haja
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para seu pagamento, (iv) retenc3o, ndo pagas, de preco de
pagamento de bens ou servicos, todas as obrigacGes de venda, com excecdo de troca de
duplicatas decorrentes do curso normal das atividades da Emissora, (v) obrigaces de
arrendatario em contratos de arrendamento de bens, (vi) dividas de terceiros garantidas
por 6nus em ativos, independentemente de tal divida ser assumida ou ndo da Emissora,
(vii) decorrentes de contrato de hedge da Emissora e suas subsididrias; e (viii) as
obrigacdes decorrentes do Minerva Fundo de Investimento em Direitos Creditérios —
Crédito Mercantil, (B) subtraidas pelo caixa e disponibilidades consolidados e valores
mobiliarios negociaveis, registrados como ativos a curto prazo.
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“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, para a Emissora e suas controladas, em base
consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze) meses: lucro liquido consolidado
(ou prejuizo); somado ao imposto de renda e contribui¢do social corrente e imposto de
renda e contribuicdo social diferido, liquido; somado ao resultado financeiro liquido;
somado a depreciacdo e amortizacdo; somado a quaisquer despesas, cobrangas ou
reservas ndo recorrentes.

“Dividas Permitidas”: significa qualquer das seguintes dividas que, respeitadas as
demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo, poderao ser contraidas, apenas uma vez
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas:

(1) divida da Emissora ou de qualquer de suas controladas, diretas e/ou indiretas, na
qual, caso a Emissora seja a devedora, garantidora ou coobrigada de tal divida, tal divida
seja subordinada, legal ou contratualmente, ao pagamento das Debéntures;

(2) a divida contraida pela Emissora em decorréncia das Debéntures;

(3) divida que seja contraida com a finalidade exclusiva de quitagdo ou refinanciamento,
total ou parcial, de outra(s) divida(s) anteriormente contraida(s) pela Emissora e/ou
qualquer de suas controladas (conforme aplicavel), ficando desde ja estabelecido que o
valor dessa nova divida ndo podera ultrapassar o valor da(s) respectiva(s) divida(s) que
estd(do) sendo quitada(s) ou refinanciada(s), considerando-se principal, juros,
comissoes, custos e despesas dela(s) decorrentes (“Divida Permitida para

Refinanciamento”), sendo certo que: (A) caso a(s) divida(s) objeto da quitagdo ou

refinanciamento seja(m) subordinada(s) ao pagamento das Debéntures, a Divida
Permitida para Refinanciamento deverd também ser subordinada em direito de
pagamento as Debéntures, ao menos nos mesmos termos e condi¢des de subordinacdo
da(s) divida(s) objeto da quitacdo ou refinanciamento; (B) a Divida Permitida para
Refinanciamento ndo podera ter prazo de vencimento final inferior ao maior dentre os
seguintes prazos: (i) ao prazo de vencimento mais longo de qualquer da(s) divida(s)
objeto da quitacdo ou refinanciamento ou (ii) ao prazo de vencimento final das
Debéntures; e (C) qualquer Divida Permitida contratada conforme previsto nos itens (1),
(4), (5), (8), (9), (10) e (11) desta definicdo de “Dividas Permitidas” ndo podera ser
refinanciada de nenhuma forma pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas por
uma nova Divida Permitida nos termos aqui estabelecidos;

(4) contratos de derivativos (hedge) celebrados com o objetivo de protecdo, sem carater
especulativo;
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(5) divida ou obrigacdes contraidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas por
meio de cartas de crédito e aceites bancdrios emitidos no curso normal dos negécios da
Emissora ou qualquer de suas controladas, inclusive dividas ou obrigagGes existentes
relacionadas a garantia de performance (performance bonds), fiangcas ou depdsitos
judiciais;

(6) nova divida que, contraida pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas e
devidamente contabilizada, (a) permita @ Emissora incorrer em ao menos USS 1,00 (um
ddlar norte-americano) (ou o equivalente a reais na data de apuragao), sob o calculo do
indice Financeiro considerando essa nova divida ou (b) resultaria em um indice
Financeiro menor ou igual ao indice Financeiro calculado antes da contratagdo dessa
nova divida;

(7) dividas em aberto da Emissora e qualquer de suas subsidiarias na Data de Emissao;

(8) divida, incluindo arrendamento de bens (capital leases), contraida com a finalidade
de financiar, total ou parcialmente, constru¢des ou reformas de ativos imobilidrios de
propriedade da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, desde que referida
divida seja contraida em prazo inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados
da data em que o respectivo bem imdvel tiver sua construcdo ou reforma finalizada,
ficando desde ja estabelecido que o valor, individualmente ou no agregado, das dividas
contraidas nos termos deste item (8), devera ser sempre inferior ao resultado da
subtrac¢do de (A) USS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos)
(ou o equivalente em outras moedas na data de apurac¢do) e (B) o valor total devido e
nao pago, na respectiva data de contratacdo da nova divida, das Dividas Permitidas para
Refinanciamento contratadas para refinanciar dividas nos termos desta definicdo de
“Dividas Permitidas”;

(9) divida, incluindo arrendamento mercantil (/easing), contraida com a finalidade de
pagamento, total ou parcial, do preco de aquisicdo (ou leasing) de (A) equipamentos e
veiculos, até o valor agregado de USS$5.000.000,00 (cinco milhdes de ddlares norte-
americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuracdo), e/ou
(B) aeronaves, até o valor agregado de USS 3.000.000,00 (trés milhdes de délares dos
Estados Unidos da América) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuracdo)
, ficando desde ja estabelecido que, em qualquer dessas hipdteses, os equipamentos,
veiculos ou aeronaves adquiridos deverao ser utilizados no curso normal dos negdcios
da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas;

(10) divida contraida pela Emissora ou por qualquer das controladas da Emissora,
decorrente de garantia prestada no ambito de qualquer Divida Permitida;
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(11) divida(s) contraida(s) para fins de capital de giro da Emissora e/ou de qualquer de
suas controladas, desde que o valor dessa(s) divida(s) ndo seja superior a
(A) USS 100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos) (ou o equivalente
em outras moedas na data de apuracdo) ou (B) o valor equivalente a 3,0% (trés por
cento) da receita liquida consolidada de vendas da Emissora, calculada com base nas
demonstragdes contabeis consolidadas auditadas (ou objeto de revisdo especial) da
Emissora relativas aos quatro trimestres imediatamente anteriores a contratacao
dessa(s) nova(s) divida(s), o que for maior; (12) qualquer outra divida a ser contratada
pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas que n3o seja caracterizada como
uma Divida Permitida conforme definido acima, desde que essa outra divida a ser
contraida tenha, durante todo o seu prazo de vigéncia, valor agregado em aberto
inferior a (A) USS$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares norte-
americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuragdo) ou (B) o
montante equivalente a 10,0% (dez por cento) do valor total liquido dos Ativos Tangiveis
Consolidados da Emissora.

Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissao, nao sera considerado
descumprimento da Emissora ao indice Financeiro caso a relagdo (ratio) de 3,50 vezes
da Divida Liquida/EBITDA deixe de ser observada Unica e exclusivamente por conta de
flutuagbes na taxa de cambio de moedas das dividas contraidas pela Emissora e/ou suas
controladas em outras moedas que n3o o real (RS).

Na hipdtese de qualquer eventual divida compreender mais de uma das hipdteses
descritas como Dividas Permitidas ou como indice Financeiro, a Emissora e suas
controladas poderao classificar ou reclassificar, total ou parcialmente, a referida divida
a qualquer tempo a partir de sua contratacdo de modo a adequa-la as Dividas Permitidas
e ao Indice Financeiro.

Para o cdlculo da relagdo acima, considerar-se-a o efeito proforma na ocorréncia de
divida durante ou apds o periodo de referéncia, na medida em que a divida esteja
pendente ou em vias de ocorrer, na data da transacdo, como se tal divida existisse no
primeiro dia de tal periodo de referéncia. Considera-se o efeito pro forma, no caso de (i)
aquisicGes ou alienagdes de sociedades, negdcios ou ramos de atividade pela Emissora,
e suas subsididrias, incluindo aquisicao ou alienagdo de sociedade, negdcios ou ramos
de atividade desde que uma empresa se tornou uma subsididria da Emissora; e (ii)
interrupc¢do de qualquer atividade que tenha ocorrido desde o comeco de determinado
periodo, de forma que tal evento tenha ocorrido no primeiro dia de tal periodo. Na
medida em que o efeito pro forma devera ser considerado na aquisi¢cdo ou aliena¢do de
sociedades, negdcios ou ramos de atividade, o seu calculo serd (i) baseado no
encerramento de exercicio fiscal considerando quatro trimestres completos, para o qual
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(xi)

(xii)

(xiii)

a informacéao financeira relevante esteja disponivel e (ii) determinado de boa-fé pelo
diretor financeiro da Emissora.

Parafins de determinar o cumprimento de qualquer restricao para contratacdo de divida
determinada em dodlares dos Estados Unidos da América, o valor equivalente em outra
moeda que ndo ddlares dos Estados Unidos da América sera calculado de acordo com a
taxa de cambio da data na qual tal divida é incorrida ou, no caso de créditos rotativos
(revolving credit debt), na data do primeiro desembolso, observado que se tal divida é
incorrida para refinanciar outra divida determinada em moeda que ndo ddélar dos
Estados Unidos da América, e referido refinanciamento exceda a restricao estabelecida
em ddlares dos Estados Unidos da América se calculado com a taxa de cambio da data
de tal refinanciamento, tal restricdo estabelecida em ddlares dos Estados Unidos da
América nao sera considerada excedida desde que o valor de tal Divida Permitida para
Refinanciamento ndo exceda o valor principal da divida que estd sendo refinanciada. O
valor principal de qualquer divida contratada para refinanciar outra divida, se
contratada em moeda diversa da moeda da divida que esta sendo refinanciada, sera
calculada com base na taxa de cambio aplicavel a essa Divida Permitida para
Refinanciamento da data do refinanciamento.

exclusivamente em relacdo a Emissora ou quaisquer Controladas Relevantes, a ndo
renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagBes, concessdes,
subvencgdes, alvaras e licencas, inclusive ambientais, necessarias para o regular exercicio
das suas atividades, cuja auséncia possa afetar adversamente as condic¢des financeiras
da Emissora de arcar com o pagamento das Debéntures, exceto caso se encontrem em
fase de renovacgao junto ao respectivo drgdao competente;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedades, a¢Ges do capital social da Emissora ou de
guaisquer Controladas Relevantes;

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo do capital social da Emissora,
ou qualquer fusdo, aquisicdo, incorporacdo, incorporacdo de agdes, cisdo, alienacao,
cessdo ou transferéncia, direta ou indireta, de a¢6es do capital social da Emissora, em
qualquer operacdo isolada ou série de operacgdes, que resultem na perda, pelos atuais
acionistas controladores, do Poder de Controle da Emissora, sem prévio consentimento
da Securitizadora, mediante a consulta e aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Especial dos Titulares de CRA. Para fins desta cldusula, os atuais acionistas
controladores da Emissora sdao a VDQ Holding S.A., diretamente, e a Familia Vilela de
Queiroz, indiretamente conforme indicado no Formulario de Referéncia da Emissora.
“Poder de Controle” seguird a definicdo constante no Regulamento do Novo Mercado
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

da B3, o qual prevé que: Significa o poder efetivamente utilizado por acionista, de dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento dos drgaos da Emissora, de forma direta
ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participagao acionaria detida.
Ha presuncao relativa de titularidade do controle em relacdo a pessoa ou ao grupo de
acionistas que seja titular de acdes que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos
votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias gerais da Emissora, ainda
gue ndo seja titular das a¢des que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante
e desde que a instituicdo resultante da incorporacdo, fusdo, cisdo ou apds a
transferéncia (1) tenha um rating inferior ao rating da institui¢do original no momento
imediatamente anterior a incorpora¢do, fusdo, cisdo ou transferéncia, conforme
publicado por agéncias de rating de renome; ou (2) ndo tenha seu rating publicado por
agéncias de rating de renome;

cisdo, fusdo, incorporagao, incorporagao de ag¢bes ou qualquer forma de reorganizagao
societaria envolvendo a Emissora e/ou quaisquer Controladas Relevantes, exceto se
previamente autorizada pela Securitizadora, mediante a consulta e aprovacdo dos
Titulares de CRA, representados pelo Agente Fiducidrio dos CRA, ou ainda, se realizada
dentro do grupo econdmico da Emissora, desde que referida cisao, fusdo, incorporacgao,
incorporagdo de agGes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria (a) ndo afete a
condi¢do econ6mica da Emissora de modo que possa prejudicar a sua capacidade de
adimplemento das obrigacGes pecunidrias decorrentes desta Emissao ou qualquer outra
operacdo financeira; e (b) ndo cause qualquer dano reputacional a Emissora ou a
gualquer parte relacionada a esta Emissao;

venda, alienac8o, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Emissora
ou de quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem a valor, individual ou
agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Emissora e das
Controladas Relevantes, respectivamente, com base nas demonstra¢cdes contabeis
consolidadas auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, valor
esse devidamente corrigido pelo IPCA;

inobservancia da Legislacdo Socioambiental em vigor (conforme abaixo definida), em
especial, mas ndo se limitando, (a) a legislacdo e regulamentacao relacionadas a saude
e segurancga ocupacional e ao meio ambiente, bem como (b) ao incentivo, de qualquer
forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em
condicdo analoga a de escravo;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora que possa causar qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacGes nos termos
desta Escritura de Emissao; e
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(xviii) ndo pagamento dos valores necessarios a manutengdo dos prestadores de servigos da
Operacao de Securitizacdo, conforme disposto nesta Escritura de Emissdao e no Termo
de Securitizacao, sendo certo que na hipdétese de ndo instalacao da Assembleia Especial
dos Titulares de CRA convocada para deliberar sobre o ndo pagamento de despesas com
prestadores de servico da Operacdo de Securitizacdo ou, caso esta seja instalada e os
Titulares de CRA decidam ndo aportar recursos para o pagamento de tais despesas ou,
tendo decidido aportar, ndo o facam, a Securitizadora podera declarar o vencimento
antecipado dos CRA.

4.15.3. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos
deverd ser prontamente comunicada a Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario, pela
Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento, pela
Emissora, do dever de comunicar a Securitizadora e o Agente Fiducidrio, no prazo referido acima,
sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, ndo impedird a Securitizadora, a
seu critério, de exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas nesta Escritura de
Emissdo ou nos demais documentos relacionados a Opera¢do de Securitizagao, inclusive de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Cldusulas 4.15.1 e 4.15.2
acima.

4.15.4. Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Securitizadora, no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, declarard o
vencimento antecipado das Debéntures, e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso,
deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, comunicar
a Securitizadora para que esta declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.5. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado nao
automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, conforme o caso, a Securitizadora
deverd convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do referido evento, uma Assembleia Especial dos Titulares de CRA, conforme disposto
no Termo de Securitizacdo, para que seja deliberada a orientagdo a ser tomada pela
Securitizadora em relagdo a eventual decretacdo de vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes desta Escritura de Emissdao. Na Assembleia Especial dos Titulares de CRA, caso os
Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulagdo (conforme definido no Termo de Securitizacdo) votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA em primeira convocacao, a Securitizadora e o Agente Fiducidrio
dos CRA, conforme o caso, ndo deverdo declarar o vencimento antecipado dos CRA e/ou das
Debéntures. Na hipdtese da referida Assembleia Especial dos Titulares de CRA nao ser realizada
em decorréncia da ndo obtenc¢do dos quéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizacdo
(ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo), serd
realizada segunda convocacdo da Assembleia Especial dos Titulares de CRA, devendo referida
assembleia especial ser realizada no prazo previsto no Termo de Securitizacdo. Caso, em
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segunda convocacdo, os Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipdtese, podera ser
inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, votem contrariamente ao vencimento
antecipado dos CRA, a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, ndo
deverdo declarar o vencimento antecipado dos CRA e/ou das Debéntures. Na hipdtese de ndo
obtencdo do quoérum de instalagdo em segunda convocacdo ou auséncia do quérum necessario
para a deliberacdo em segunda convocacdo, a Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA,
conforme o caso, deverdo declarar o vencimento antecipado dos CRA e/ou das Debéntures.

4.15.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares de CRA poderdo se reunir em Assembleia
Especial dos Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de rentncia prévia e/ou de perdio
temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual serd aprovado, em
primeira convocacgdo, por Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda convocagdo, por Titulares de CRA
que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA presentes,
percentual este que, em nenhuma hipédtese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento)
dos CRA em Circulagao.

4.15.6. A declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes desta Escritura de
Emissdo e, consequentemente, das Debéntures e dos CRA, nos termos previstos nas Clausulas
4.15.1 e 4.15.2 acima, sujeitara a Emissora ao pagamento, a Securitizadora, do saldo devedor
dos Debéntures fora do ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiducidrio dos CRA, conforme aplicavel, a Emissora, de
comunicagdo neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos
Moratérios, caso aplicaveis.

4.15.6.1. A Securitizadora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do
saldo devedor das Debéntures depositados na conta corrente de n2 91520-0, na agéncia 0262
do Banco Itau, de titularidade da Securitizadora (“Conta Centralizadora”), pela Emissora, para

pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento.

4.15.7. Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Emissora, a Securitizadora ou o Agente
Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do Patriménio
Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, podera
promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor
ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos valores
necessarios para cumprimento com as obrigacées devidas no ambito da emissdo dos CRA.
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4.15.8. No caso da declaracdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela
Emissora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverao ser obrigatoriamente
resgatados e cancelados pela Securitizadora.

4.15.9. A deliberacdo tomada pelos Titulares de CRA em Assembleia Especial dos Titulares de
CRA vinculara todos os CRA.

4.15.10. Exceto se diversamente estabelecido nesta Escritura de Emissao, todo e qualquer valor
a ser calculado em qualquer moeda estrangeira, nos termos desta Escritura de Emissdo, que
venha a ser convertido para Reais, Délares norte-americanos ou qualquer outra moeda, devera
ser calculado com base na PTAX do Dia Util imediatamente anterior & data de calculo, conforme
divulgada pelo Banco Central do Brasil no seu website.

4.16. Multa e Encargos Moratorios

4.16.1. Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas
a Securitizadora nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e n3o pagos
continuardo sujeitos a eventual remuneragao incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos,
ainda, aos seguintes encargos moratérios (“Encargos Moratérios”): (a) multa moratéria

convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e n3do pago; e (b) juros de mora ndo compensatdrios calculados a taxa de 1% (um por
cento) ao més, pro rata temporis. Os Encargos Moratdrios ora estabelecidos incidirdo sobre o
montante devido e ndao pago desde o efetivo descumprimento da obrigacao respectiva até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial. Caso os referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de
problemas operacionais de sistema nao imputados a Emissora, e (ii) sanados dentro do prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado do descumprimento da obrigagdo, ndo incidirdo Encargos
Moratdrios sobre os valores devidos aos Titulares de CRA.

4.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16.1 acima, o ndo comparecimento da
Securitizadora para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢des pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.
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4.18. Local de Pagamento

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por
meio de crédito na Conta Centralizadora.

4.19. Prorrogacao dos Prazos

4.19.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n3o
haja expediente bancdrio na cidade de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos.

4.20. Pagamento de Tributos

4.20.1. A Emissora sera responsavel pelo recolhimento e pela retencdo e/ou pagamento dos
tributos incidentes sobre os pagamentos e rendimentos devidos a Securitizadora e que incidam
ou porventura venham a incidir em decorréncia das Debéntures. Todos os tributos,
emolumentos, encargos e/ou tarifas incidentes sobre os rendimentos pagos no dmbito das
Debéntures deverdo ser integralmente pagos pela Emissora. Nesse sentido, os referidos
pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores correspondentes aos tributos, emolumentos,
encargos e/ou tarifas, atuais e futuros, que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos sobre os rendimentos das Debéntures. Da mesma forma, caso, por
forca de lei ou norma regulamentar, quaisquer tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas
tenham que ser retidos ou deduzidos dos pagamentos feitos no dmbito das Debéntures, a
Emissora devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora
receba os mesmos valores liquidos que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencdo,
deducdo houvesse ocorrido.

4.20.2. A Emissora ndo sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que venham a
incidir sobre o pagamento de rendimentos aos Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra
forma incidam sobre os Titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA.

4.20.3. Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei n2 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, conforme alterada, isencdo essa que pode sofrer altera¢des ao longo do

tempo.

4.21. Desmembramento
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4.21.1. Nao serd admitido desmembramento do Valor Nominal Unitdrio, da Remuneracao, nem

dos demais direitos conferidos a Debenturista, nos termos do artigo 59, IX, da Lei das Sociedades

por Agdes.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e na legislacdo e

regulamentacdo aplicavel, a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer a Securitizadora e ao Agente Fiducidrio dos CRA:

(i)

(ii)

em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio social ou
em até 10 (dez) dias contados da data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro,
(i) copia de suas demonstragdes contabeis consolidadas relativas ao respectivo
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do relatdrio da administracao
e do relatério de auditoria dos auditores independentes, (ii) relatério
consolidado da memdria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obten¢do dos indices e limites financeiros da Emissora,
elaborado com base nas demonstrag¢des contadbeis consolidadas devidamente
auditadas, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do resultado da
Emissora pela Securitizadora ou pelo Agente Fiducidrio dos CRA, podendo a
Securitizadora ou Agente Fiducidrio dos CRA solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, e (iii) declaragao
anual de Diretor Corporativo da Emissora atestando o cumprimento das
disposi¢Ges desta Escritura de Emissdo, em especial do subitem (x) do item
4.15.2 desta Escritura de Emissdo, bem como a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

em até 45 (quarenta e cinco) dias da data do encerramento de cada trimestre
ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
informacgdes contabeis intermediarias relativas ao respectivo trimestre, entdo
encerrado, acompanhadas do relatério de revisdo especial dos auditores
independentes; e (ii) relatério consolidado da memdria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtenc¢do dos indices e
limites financeiros baseado nas informacgbes financeiras trimestrais (ITRs) da
Emissora devidamente revisadas, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento do resultado da Emissora pela Securitizadora ou pelo Agente
Fiducidrio dos CRA, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessdrios; e (iii) eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, que serdo atestados por
meio de declaracdo anual de Diretor Corporativo da Emissora;
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(b)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

todos os dados financeiros, o organograma e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme Resolugcdo da CVM n? 17, de 9 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17”), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiducidrio dos CRA, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo previsto no artigo 15 da Resolu¢do CVM 17. O referido organograma do
grupo societario da Emissora deverd conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

disponibilizagdo em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://ri.minervafoods.com/), avisos a Securitizadora, fatos relevantes,
conforme definidos na Resolugdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam

interesse da Securitizadora, nos respectivos prazos regulamentares;

desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo pecunidria, de
guaisquer clausulas, termos ou condi¢bes desta Escritura de Emissdo, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, exceto se
prazo menor for previsto nesta Escritura de Emissdo;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, a situacdo financeira e ao
resultado das operac¢des da Emissora, ou ainda ao cumprimento das obrigaces
previstas na presente Escritura de Emissao;

informacdes sobre alteragbes estatutdrias ocorridas que possam impactar
gualquer direito da Securitizadora ou dos Titulares de CRA, conforme o caso, da
presente Emissdo dentro de, no maximo, 15 (quinze) Dias Uteis apés as referidas
alteracgGes; e

todos os demais documentos e informacGes que a Emissora, nos termos e
condicBes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA,;

fornecer a Securitizadora, em tempo habil, todas as informacbes razodveis, de forma

verdadeira, suficiente, precisa, consistente e atual, que sejam necessdarias para a
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(c)

(d)

(e)

consumacgdo da Colocagdo Privada das Debéntures. A Emissora sera responsavel pela
suficiéncia e veracidade das informacdes fornecidas, obrigando-se a indenizar a
Securitizadora por eventuais prejuizos diretos e devidamente comprovados (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) decorrentes de imprecisoes, inveracidades ou
omissoes relativas a tais informacdes;

prestar informacdes, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de ciéncia
da autuacdo, sobre quaisquer autuacées pelos 6rgaos governamentais, de carater fiscal,
ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, de valor
individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a RS
12.500.000,00 (doze milhGes e quinhentos mil reais);

cumprir rigorosamente, sob qualquer forma, e fazer com que suas Controladas
Relevantes cumpram com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢ées do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamenta¢des ambientais supletivas e trabalhista
relativa a salde e seguranga ocupacional aplicavel a Emissora, assim como aquelas
decorrentes da Emissdo, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho analogo
ao escravo e/ou mio-de-obra infantil (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as

medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros
obtidos com a Emissao. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos dérgdos municipais, estaduais, distritais e federais, que
subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

cumprir e zelar para que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes, sob qualquer forma, cumpram, toda e qualquer lei que trata de corrupcao,
crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos
gue possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal, que lhes sejam
aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
e Anticorrupgao, na medida em que: (i) esta em processo de implementagdo de politicas
e procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas;
(ii) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, previamente ao inicio de
sua atuacdo no ambito desta Escritura de Emissao; (iii) abstém-se de praticar atos de
corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no
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(f)

(8)

(h)

(i)

)

(k)

(1)

seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) realizard eventuais
pagamentos devidos no ambito desta Escritura de Emissdo exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria; e (v) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicar imediatamente a Securitizadora e ao Agente Fiducidrio dos
CRA que poderdo tomar todas as providéncias que entenderem necessarias;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigacbes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de Emissao,
sem a prévia anuéncia da Securitizadora;

informar a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto na Clausula 4.15.1 desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da ciéncia pela Emissora de sua ocorréncia;

cumprir todas as determinagdes emanadas pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem
solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, a Securitizadora e o Agente
Fiducidrio dos CRA sobre qualquer alteracdo substancial nas condi¢Bes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negécios da
Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures;
ou (ii) fagca com que as demonstracdes ou informacdes contdbeis fornecidas pela
Emissora ndo mais reflitam a real condi¢do econémica e financeira da Emissora;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, a Securitizadora e ao
Agente Fiducidrio dos CRA, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situa¢ces que sejam
de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante a Securitizadora;
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(o)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

salvo nos casos em que a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir todas as leis, regras,
regulamentos e as determinacdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
que sejam aplicaveis a conducao de seus negécios, cujo descumprimento gere um Efeito
Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se um “Efeito
Adverso Relevante”, (i) qualquer situacdo que ocorra e cause um impacto negativo,

adverso e relevante na situacgdo (a) financeira, (b) reputacional, (c) nos bens ou (d) nos
resultados operacionais da Emissora ou de suas Controladas Relevantes; ou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obriga¢des nos termos desta
Escritura de Emissao;

cumprir todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive
no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, nos termos da
Clausula 3.6 acima e em conformidade com a Resolu¢gdo CMN 5.118;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
banco liquidante dos CRA (“Banco Liquidante”), o Escriturador e o Agente Fiducidrio dos

CRA, e tomar todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutencgao das
Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos, taxas, encargos, emolumentos e/ou
despesas que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pela Securitizadora e pelo
Agente Fiducidrio dos CRA, e sempre que possivel previamente aprovadas pela Emissora
observados os critérios de razoabilidade e as préticas de mercado, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses da Securitizadora ou para realizar seus
créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranca de qualquer quantia devida a Securitizadora nos termos desta
Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados a Operagdo de
Securitizac¢ao;

manter sempre validas e em vigor as licencas, alvaras, aprovacGes e/ou autorizacGes
relevantes necessdrias para o regular exercicio das suas atividades;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;
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(u)

(v)

(y)

(2)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

nao divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Oferta ou as Debéntures
em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto no artigo 11 da Resolu¢dao CVM 160;

abster-se, até a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, de dar publicidade a
Oferta, inclusive por meio de manifestacdes a seu respeito, em desconformidade com o
disposto nos artigos 11, 12 e 13 da Resolu¢do CVM 160;

preparar demonstragdes contabeis consolidadas de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragdes contdbeis consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposi¢des da Resolugdo CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 44”) no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Resolugao
CVM 44 em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos;

submeter suas demonstragdes contdbeis consolidadas a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragbes contdbeis consolidadas, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério de auditoria dos auditores independentes, relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados em sua pagina na rede mundial de
computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

divulgar as demonstragdes contdbeis consolidadas, acompanhadas de notas explicativas
e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

manter: (i) védlidos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagcbes ou aprovacgées
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto; (ii) seus livros contdbeis e societdrios regularmente
abertos e registrados na JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes,
pela legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e
em perfeita ordem; e (ii) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito
federal, estadual, distrital ou municipal;

fornecer todas as informacgGes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela B3; e
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(ee) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulagdo, as declaracbes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo, no que for aplicavel.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extra¢cdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, alimenta¢do, transportes e estadias quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fun¢des do Agente Fiducidrio dos CRA, desde que
realizadas dentro de critérios de razoabilidade e bom senso e dentro da fungao fiduciaria
que lhe é inerente;

(d) despesas com conference calls e contatos telefonicos;
(e) eventuais levantamentos adicionais, especiais e/ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas

informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Titulares de CRA; e

(f) custos com a contratacdo dos prestadores de servicos necessdrios a Operagdo de
Securitizagdo.

CLAUSULA SEXTA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

6.1. Os titulares das Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71

da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de seu interesse.

6.2. A Assembleia Geral de Debenturistas devera observar os mesmos ritos, procedimentos
e quéruns estabelecidos para as Assembleias Especiais de Titulares de CRA, conforme descritos
no Termo de Securitizagao.

6.3. Nas delibera¢des da Assembleia Geral de Debenturistas, as manifestacdes e votos da

Debenturista, no ambito desta Escritura de Emissdo, enquanto titular de Debéntures, deverdo
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observar o disposto no Termo de Securitizacdo e conforme instruida pelos Titulares de CRA,
representados pelo Agente Fiducidrio dos CRA, apds ter sido realizada uma Assembleia Especial
dos Titulares de CRA de acordo com o Termo de Securitizagao.

6.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

6.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

6.4.2. Os casos previstos na presente Escritura de Emissdo que necessitarem de manifestagao
dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial dos Titulares de CRA, deverdo observar
0s prazos, qudruns e procedimentos previstos no Termo de Securitizagao.

CLAUSULA SETIMA — DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA
7.1. A Emissora neste ato declara e garante nesta data que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agles de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagGes necessarias,
inclusive as societdrias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdao, o cumprimento de suas obrigacGes previstas
nesta Escritura de Emissdo, a Emissdo e a Colocacdo Privada ndo infringem ou
contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (A)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (B) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora; ou (C) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer
lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;
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(f)

(8)

(h)

(1)

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia e nas informacgdes
contabeis intermedidrias e demonstracdes contdbeis consolidadas da Emissora,
inclusive com relacdo as suas Controladas Relevantes, a Emissora estd cumprindo, em
todos os aspectos relevantes todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negodcios para a execucao das atividades da Emissora, cujo
descumprimento gere um Efeito Adverso Relevante;

a Emissora esta cumprindo toda a Legislagdo Socioambiental, adotando as medidas e
acles preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
socioambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia e nas informagdes
contabeis intermediarias e demonstragdes contdbeis consolidadas da Emissora,
inclusive com relacdo as suas Controladas Relevantes, esta, e as suas Controladas
Relevantes estdo, em dia com pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(em ambito municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, que sejam relevantes e
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, cujo descumprimento gere um Efeito Adverso
Relevante;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia e nas informacdes
contabeis intermediarias e demonstragdes contdbeis consolidadas da Emissora,
desconhece a existéncia de, inclusive com relacdo a suas Controladas Relevantes: (1)
descumprimento de qualquer disposicdo contratual ou legal ou de ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer acdo judicial ou procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental: (i) que
possa ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora de honrar suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emissdo, cujo
descumprimento gere um Efeito Adverso Relevante;

as informacgdes contdbeis intermedidrias e demonstracdes contdbeis consolidadas da
Emissora disponiveis representam corretamente a posicdao financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
Taxa DI, e que a forma de calculo da Remunerac¢do das Debéntures foi definida por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

-51-

359



Docusign Envelope ID: ABAE2046-27AB-4EA0-B1FD-856805384F12

(k)

(1)

(o)

(p)

(a)

as declaragdes, informacdes e fatos contidos nos documentos relacionados a Operacao
de Securitizacdo em relacdo a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia e nas informagdes
contabeis intermediarias e demonstracdes contabeis consolidadas da Emissora, ndo ha
qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa vir a
causar um Efeito Adverso Relevante na Emissora;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacao legal, vdlida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 784 do
Cédigo de Processo Civil;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes para o
exercicio de suas atividades, exigidas pelas autoridades federais, estaduais, distritais e
municipais, estando todas elas vélidas ou em processo de renovagio e/ou obtencéo, e
todas estas autorizagBes e licengas detidas pela Emissora sdao suficientes para
manutencdo da sua condi¢cdo econdmica, financeira, juridica, reputacional, societdria
e/ou operacional;

nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em Efeito Adverso Relevante na situa¢gdo econdmico-financeira ou juridica
da Emissora em prejuizo da Securitizadora;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura
de Emissao;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia e nas informacdes
contabeis intermediarias e demonstra¢des contabeis consolidadas da Emissora, no seu
melhor conhecimento, inexistem quaisquer indicios, investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionados a praticas contrarias as Leis de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao ou atos lesivos a administragdo
publica, pela Emissora e/ou por qualquer sociedade do Grupo Econdmico desta, bem
como, no melhor de seu conhecimento, inexistem a veiculacdo de noticias relacionadas
a tais matérias que na opinido do Coordenador Lider possa causar um Efeito Adverso
Relevante ou inviabilizar a Operagdo de Securitiza¢do. Para fins deste item, considera-
se “Grupo Econdmico” empresas controladas, coligadas, controladoras (ou grupo de
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controle), sociedades sob controle comum (diretas ou indiretas) e/ou administradores
e/ou pessoas relacionadas diretamente as demais pessoas anteriormente mencionadas;
e

(r) a Emissora estd apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos da Resolugdao CMN
5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida resolucao,
incluindo: (i) ter como setor principal de atividade da Emissora o agronegécio, sendo tal
setor responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de sua receita consolidada, apurada com
base nas demonstra¢des contdbeis individuais e consolidadas para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, as quais correspondem as ultimas
demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas anuais publicadas pela Emissora;
(ii) ndo ser institui¢do financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua respectiva
controlada; e (iii) destinar os recursos obtidos com a Emissdo em conformidade com a
Resolugdo CMN 5.118.

7.1.1. A Emissora obriga-se a indenizar e a isentar a Securitizadora, por si e na qualidade de
titular do Patrimonio Separado, administrado sob regime fiducidrio em beneficio dos Titulares
de CRA, de qualquer prejuizo e/ou perdas e danos diretos que venha a comprovadamente sofrer
em decorréncia do descumprimento de suas respectivas obrigacGes oriundas desta Escritura de
Emissdo, consoante decisao judicial transitada em julgado que decidir sobre a indenizacdo.

7.1.2. 0O pagamento da indenizagdo a que se refere a Clausula 7.1.1 acima sera realizado pela
Emissora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de comunicacio
escrita enviada pela Securitizadora neste sentido.

7.1.3. Se qualquer agdo, reclamacgdo, investigacdo ou outro processo for instituido contra a
Securitizadora em relag¢do a ato, omissdo ou fato atribuivel a Emissora, a Securitizadora devera
notificar a Emissora, conforme o caso, em até 1 (um) Dia Util de sua ciéncia, mas em qualquer
caso, antes de expirado o prazo de apresentacdo de defesa, para que a Emissora possa assumir
a defesa tempestivamente. Nessa hipotese, a Securitizadora devera cooperar com a Emissora e
fornecer todas as informagGes e outros subsidios necessarios para tanto com a razoabilidade
necessaria. Caso a Emissora ndo assuma a defesa, esta reembolsara ou pagard o montante total
devido pela Securitizadora como resultado de qualquer perda, acdo, dano e responsabilidade
relacionada, devendo pagar inclusive as custas processuais e honordrios advocaticios
sucumbenciais, conforme arbitrados judicialmente, mediante apresentacao de guias, boletos de
pagamento ou qualquer outro documento que comprove as despesas nos respectivos prazos de
vencimento.

7.1.4. O pagamento previsto na Clausula 7.1.3 acima abrange inclusive: (i) honorarios

advocaticios que venham a ser incorridos pela Securitizadora ou seus sucessores na
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representacao do PatrimoOnio Separado, na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissao, inclusive medidas extrajudiciais, desde que sejam razoaveis e mediante
apresentacdo de documento que comprove tal despesa; e (ii) quaisquer perdas decorrentes de
eventual submissdo desta Escritura de Emissdo a regime juridico diverso do regime atualmente
aplicavel, que implique qualquer 6nus adicional a Securitizadora e/ou seus sucessores na
representacao do Patrimbnio Separado.

7.1.5. Em caso de pagamento de quaisquer valores a titulo de indenizacdo em virtude de ordem
judicial posteriormente revertida ou alterada, de forma definitiva, e a Securitizadora tiver tais
valores restituidos, a Securitizadora obriga-se a, no mesmo sentido, devolver a Emissora, os
montantes restituidos.

7.1.6. As estipulagdes de indenizagdo previstas nesta Clausula deverao sobreviver a resolugao,
término (antecipado ou ndo) ou rescisdo da presente Escritura de Emissdo.

7.2. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.1.1 e seguintes acima, a Emissora obriga-se a
notificar em até 2 (dois) Dias Uteis a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA caso quaisquer
das declara¢Ges ora prestadas tornem-se inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram
prestadas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DESPESAS

8.1. Asseguintes despesas da Operagao de Securitizacdo serdao de responsabilidade exclusiva
da Emissora, observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo (em conjunto, “Despesas”):

(i) todas as despesas com a emissdao dos CRA e a gestdo, realizagdo e administra¢do do
Patrimonio Separado, incluindo, sem limita¢do, o pagamento da Taxa de Administracdo
(conforme definido no Termo de Securitizagao), conforme disposto no Anexo VI do
Termo de Securitizagdo, nos termos previstos na Cldusula 9.6.6 do Termo de
Securitizagao;

(ii) a remuneracdo recorrente do Agente Fiducidrio dos CRA e do Escriturador, se houver;

(iii) as despesas com a gestdo, cobranca, realizagdo, administracdo, custddia, escrituracao e
liguidacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e do Patriménio Separado, incluindo,
mas nao se limitando, (a) as despesas com sistema de processamento de dados, (b) as
despesas cartorarias com autenticacGes, reconhecimento de firmas, emissdes de
certidGes, registros de atos em cartdrios e emolumentos em geral, (c) as despesas com
copias, impressoes, expedicdes de documentos e envio de correspondéncias, (d) as
despesas com publicacées de balangos, relatdrios e informacgdes periddicas, (e) as
despesas com empresas especializadas em cobranca, leiloeiros e comissdes de
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

corretoras imobilidrias; e (f) quaisquer outras despesas relacionadas a administracdo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do PatrimOnio Separado, inclusive as
referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora e/ou Agente
Fiduciario dos CRA e/ou pela instituicdo administradora cuja contratacio seja aprovada
pelos Titulares de CRA, na Assembleia Especial dos Titulares de CRA prevista na Clausula
12.2 do Termo de Securitizacdo, na hipotese em que esses venham a assumir a sua
administracdo, conforme o caso;

as despesas com publicagdes do comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, para fins
do disposto na Clausula 7.3 do Termo de Securitiza¢ao;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo e para a Operagdo
de Securitizagdo, tais como o Coordenador Lider, o(s) assessor(es) legal(is) contratados
para a Operagdo de Securitizagdo, o(s) assessor(es) financeiro(s) contratados para a
Operacdao de Securitizagdao, o Escriturador, o Agente Fiduciario dos CRA, o Banco
Liquidante e a B3;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, contadores,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar
os interesses dos Titulares de CRA e realiza¢cdo dos Créditos do Patrimdnio Separado
(conforme definido no Termo de Securitiza¢ao);

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acles judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de
CRA e a realizagdo dos Créditos do Patrimbnio Separado;

eventuais despesas com registros perante érgaos de registro do comércio e publicacdo
de documentagdao de convocacgdo e societdria da Emissora relacionada aos CRA, bem
como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacdo aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiducidrio dos CRA, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em
Assembleia Especial dos Titulares de CRA, em razdo do exercicio de suas fungdes nos
termos do Termo de Securitizagao;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituices financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive verbas
devidas para a abertura das referidas contas correntes;

despesas com registros perante a CVM, a B3, a ANBIMA e a JUCESP, conforme o caso,

da documentacdo societdria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de
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Securitizacdo e aos demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizacdo, bem
como de eventuais aditamentos aos referidos documentos;

(xii) despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Especiais dos Titulares de CRA,
na forma da regulamentacdo aplicdvel, incluindo as despesas com sua convocacao, no
exclusivo interesse dos Titulares de CRA,;

(xiii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA na
defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o
Patriménio Separado, contra a Securitizadora e/ou contra a Emissora, em razdo da
presente Emissao;

(xiv)  eventuais despesas, perdas, danos, taxas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e a realiza¢do dos Créditos Agronegdcio integrantes do Patriménio
Separado;

(xv) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos documentos relacionados a Operagao de
Securitiza¢do e que sejam atribuidos a Securitizadora; e

(xvi)  quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizacdo e
atribuidos a Emissora.

8.1.1. A Emissora pagara ou adiantard a Securitizadora todas as despesas necessarias com
relagdo ao exercicio de suas fungoes, tais como, notificagdes, extracao de certiddes, contratagao
de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA,
publicacGes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a prote¢do dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
O pagamento ou adiantamento a que se refere esta cldusula sera efetuado em até 10 (dez) Dias
Uteis apds solicitacdo da Securitizadora nesse sentido e desde que tenha havido aprovacido
prévia e por escrito (ainda que de forma eletrénica) da Emissora para despesas superiores a RS
10.000,00 (dez mil reais).

8.2. Os tributos que ndo incidem no PatrimOnio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forga da legislacdo
em vigor.

8.3. Em caso de ndo recebimento de recursos da Emissora até a respectiva data de vencimento,

as Despesas serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado, sem prejuizo da obrigacdo da Emissora
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reembolsar o Patrimonio Separado, incluindo a aplicacdo de multa e encargos moratérios. Caso
os recursos disponiveis no Patrimbénio Separado ndo sejam suficientes para os devidos
pagamentos, poderd ser deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial
dos Titulares de CRA, a liquidacdo do Patrimdnio Separado ou a realizacdo de aporte de recursos
adicionais, nos termos da Clausula 13.7 do Termo de Securitizacdo. Em ultima instancia, as
Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta cldusula serdo
acrescidas a divida dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e gozarao das mesmas garantias dos
CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

8.4. Em quaisquer renegociagGes que ocorrerem ao longo da Operagdo de Securitiza¢do, que
impliguem na elaborag¢do de aditivos aos documentos relacionados a Operagdo de Securitizagdao
ou na realizagdo de assembleias gerais, sera devida pela Emissora a Securitizadora uma
remuneracao adicional, pelo trabalho de profissionais da Securitizadora dedicados a tais
atividades, conforme valores explicitados no Anexo VI do Termo de Securitiza¢do, para cada uma
das eventuais renegocia¢des que venham a ser realizadas, bem como devera arcar com todos
os custos decorrentes da formalizacdo e constituicdo dessas alteragdes, inclusive aqueles
relativos a honorarios advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a critério da
Securitizadora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal. Caso a Emissora ndo
realize os pagamentos das despesas referidas nas datas devidas, fica a Securitizadora autorizada
a descontar os respectivos valores do Patrimonio Separado, conforme definido no Termo de
Securitiza¢do, sem prejuizo da obrigacdo da Emissora reembolsar o Patrimonio Separado.

8.5. As Despesas com a Operacgao de Securitizacdo incorridas até a Data de Integralizacdo dos
CRA serdo descontadas pela Securitizadora do preco a ser pago pela aquisicdo das Debéntures,
nos termos do Termo de Securitizac3o.

8.6. Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao Patrimonio
Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimonio Separado seja insuficiente para arcar
com as despesas mencionadas na cldusula 14.2 do Termo de Securitizagao, tais despesas serdo
suportadas pelos Titulares de CRA, na propor¢ado dos CRA detidos por cada um deles.

8.7. Em nenhuma hipdtese, a Securitizadora incorrerd em antecipa¢do de despesas e/ou
suportara despesas com recursos proprios.

8.8. Fundo de Despesa. Sera retido pela Securitizadora o montante equivalente a RS 120.000,00

(cento e vinte mil reais) (“Valor Inicial do Fundo de Despesas”) para constituicdo, na Conta

Centralizadora, para o pagamento de quaisquer Despesas (“Fundo de Despesas”).

8.8.1. Se, eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas vierem a ser inferiores a RS
100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), mediante comprovacao,

conforme notificacdo da Securitizadora, a Emissora ird recompor o Fundo de Despesas, no prazo
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de até 5 (cinco) dias a contar da data de recebimento da referida notificacdo, mediante
transferéncia diretamente para a Conta Centralizadora do montante necessdrio para que os
recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposicao, sejam, no minimo, iguais ao
Valor Inicial do Fundo de Despesas.

8.8.2. Observado o procedimento previsto na Cldusula 8.8.1 acima, a Emissora deverd
encaminhar a Securitizadora o extrato de comprovacao da recomposicdo do Fundo de Despesas,
no prazo de até 2 (dois) dias, a contar da data de transferéncia dos recursos necessarios para
recomposi¢ao do Valor Minimo do Fundo de Despesas para a Conta Centralizadora.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo ou ao Agente Fiduciario dos CRA,
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Minerva S.A.

Prolongamento da Avenida Antonio Manco Bernardes, s/n°,
Rotatdria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva
Barretos — SP

CEP 14781-545

At.: Sr. Edison Ticle de A. Melo e Souza Filho

Tel.: (17) 3321-3355

E-mail: edison.ticle@minervafoods.com

Com copia:

Departamento Juridico:

At. Sra. Flavia Regina Ribeiro da Silva Villa

Tel.: (17) 3312-3538 / (17) 98122-4141

E-mail:  flavia.ribeiro@minervafoods.com / juridico.financeiro@minervafoods.com /
juridico.societario@minervafoods.com

Para a Securitizadora:

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano
Sdo Paulo —SP

CEP 01451-902

At.: Marcos Ribeiro do Valle Neto

E-mail: mrvalle@habitasec.com.br / monitoramento@habitasec.com.br
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9.3. A mudanga, por qualquer das Partes, de seus dados devera ser por ela comunicada por
escrito a outra Parte, servindo como comunicado o envio de fato relevante noticiando a
alteracdo do endereco, sendo certo que se qualquer das partes alterar o seu endereco sem
comunicar a outra, as comunicacdes serdo consideradas entregues no antigo endereco.

9.4. Com excecdao das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos demais documentos da
Emissdo referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente Fiducidrio,
ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins deste contrato,
entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu
website (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro é necessdrio acessar

https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a Securitizadora e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA em razdo
de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacses
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢cOes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, e as obriga¢Oes nelas encerradas estdo
sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Cédigo de Processo
Civil, sendo que o presente instrumento, quando assinado de forma eletrénica, permanecera
valido como titulo executivo extrajudicial.
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10.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razdao do registro dos atos societarios
relacionados a Emissdo, na junta comercial competente, serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora.

10.6. Para fins desta Escritura, “Dia Util” significa todo dia que n3o seja sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

10.7. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o
do vencimento.

10.9. Todos os termos em letra maiuscula ndo definidos nessa Escritura de Emissdo terdo o
significado a eles atribuidos no Termo de Securitizagao.

10.10. As Partes expressamente convencionam e reconhecem, conforme disposto pelo artigo
10 da Medida Proviséria no 2.200/2001, de forma irrevogavel e irretratavel: (i) a autenticidade,
validade e a plena eficdcia da assinatura desta Escritura de Emissdao e quaisquer aditamentos
por meio eletrénico ou digital, para todos os fins de direito, constituindo forma legitima e
suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade da declaragdao de vontade das
respectivas Partes em celebrar esta Escritura de Emissdo e quaisquer aditamentos; (ii) que ainda
qgue alguma das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdao em local
diverso, o local de celebragdo desta Escritura de Emissdo &, para todos os fins e efeitos, a Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo; e (iii) que ndo obstante a data em que a Ultima das
assinaturas eletrénicas for efetivamente realizada por qualquer Parte ou testemunha, sera
considerada como data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, para todos os fins e efeitos
legais, a data indicada abaixo (“Data de Celebracdo”), de forma que os efeitos da assinatura

desta Escritura de Emissao retroagirdao a Data de Celebracdo, ficando todos e quaisquer atos
relacionados a esta Escritura de Emissdo a partir Data de Celebracdo expressamente ratificados
pelas Partes.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da cidade de S3o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir as questGes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.
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E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissao
eletronicamente, com a dispensa das assinaturas de testemunhas, nos termos do artigo 784,
pardgrafo 42, do Cédigo de Processo Civil.

S3o Paulo, 05 de dezembro de 2025.

(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.)
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 189 (Décima Oitava) Emissdo de
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ANEXO |
Boletim de Subscri¢cdo das Debéntures

Emissora

MINERVA S.A., sociedade por acées com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n2 20931, com sede na cidade de Barretos, estado de
S30 Paulo, no prolongamento da Avenida Antonio Mango Bernardes, s/n°, Rotatdria Familia
Vilela de Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 67.620.377/0001-14, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE
35.300.344.022, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”).

Securitizadora

HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n2 388, na categoria
“S1”, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP 01451-902, inscrita no CNPJ sob
0 n209.304.427/0001-58, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, por seus

representantes legais ao final assinados (“Securitizadora”).

Caracteristicas da Emissao

Foram emitidas [*] ([*]) de Debéntures, com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais),
em [*] de [*] de 2025 (“Emissdo”) nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 189
(Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie
Quirografdria, em até 4 (Quatro) Séries, para Colocagdo Privada, da Minerva S.A.” (conforme
aditado de tempos em tempos, “Escritura de Emissao”).

Apds a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Securitizadora, esta sera a Unica titular
das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigaces, principais e acessoérias,
devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais representam direitos creditérios
do agronegdcio, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23 da Lei n? 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, nos termos da Escritura de Emissdo (“Direitos
Creditérios do Agronegécio”).

A emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operacdo de securitizacdo de
recebiveis do agronegdcio que resultard na emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio objeto da 1112 (centésima décima primeira) emissdo, em 4 (quatro) séries, da
Securitizadora (“CRA”) em relagdo aos quais os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo
vinculados como lastro.
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Os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, em regime de melhores esforcos de colocacdo para o volume
total dos CRA, nos termos da Resolucao da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, da Resolucdao da CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada, da
Resolucdao CVM n2 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada, da Resolucdo do Conselho
Monetdrio Nacional n? 5.118, de 12 de fevereiro de 2024, conforme alterada, e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicdveis, e serdo destinados a Investidores, conforme
definidos na Escritura de Emissao.

A Emissdo é realizada e a Escritura de Emissdao é celebrada com base nas deliberagdes
tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora em reunido realizada em 05 de
dezembro de 2025, por meio da qual se aprovou a presente Emissdo, incluindo seus termos
e condigdes, conforme o disposto no artigo 59, paragrafo 12, da Lei n? 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada.

Identificagdo do Subscritor

Nome: HABITASEC SECURITIZADORA S.A. Tel.: (11) 3074-4911

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 | E-mail:

andar, conjunto 92 mrvalle@habitasec.com.br

Cidade: S3o Paulo CEP: 01451-902 Bairro: Jardim | CEP: 01451-902
Paulistano

Nacionalidade: N/A | Data de Nascimento: | Estado Civil: N/A

N/A
Doc. de identidade: N/A Orgdo Emissor: N/A CPF/CNPJ: 09.304.427/0001-
58
Calculo da Subscrigao
Quantidade de Valor Nominal Valor de integralizacdo:
Debéntures Unitario: Integralizacdo a ser realizada na periodicidade e
subscritas: R$1.000,00 (um conforme valores previstos na Escritura de
[*] mil reais) Emissdo

372



Docusign Envelope ID: ABAE2046-27AB-4EA0-B1FD-856805384F12

Integralizacao

debéntures da Emissora.

Nos termos deste Boletim de Subscricdo, o Subscritor subscreve o nimero de Debéntures
mencionado acima, que sdao emitidas pela Emissora. A Emissora, neste ato, entrega ao
Subscritor, nos termos deste Boletim de Subscricdo, as Debéntures subscritas pelo Subscritor.

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, estd de acordo e por isso

adere a todas as disposicGes constantes deste Boletim de Subscricio e da Escritura de
Emissdo, firmada, em cardter irrevogavel e irretratdvel, referente a emissdo privada de

Aintegralizacdao das Debéntures ocorrerd na forma e periodicidade prevista na Escritura.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de
acordo com as condi¢bes expressas no
presente Boletim de Subscrigdo; (ii) ter
conhecimento integral, entender, anuir,
aderir e subscrever os termos e condi¢des
previstos na Escritura de Emissao.

S3o Paulo, [*] de [*] de 2025.

MINERVA S.A.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de acordo
com as condigdes expressas no presente
Boletim de Subscrigdo; (ii) ter conhecimento
integral, entender, anuir, aderir e subscrever os
termos e condigBes previstos na Escritura de
Emissado; e (iii) que os recursos utilizados para a
integralizacdo das Debéntures ndo sao
provenientes, direta ou indiretamente, de
infracdo penal, nos termos da Lei n2 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada.

S3o Paulo, [*] de [*] de 2025.

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.
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ANEXO I

Descricao da Destinagao de Recursos

Nome/Razdo preco @
. CNPJ/CPF Estado IE/CNAE I.E. Total @ Valor total
Social atual
Minas 0151-2/01 - Criacdo RS
Rayne Freitas Faria 013.005.196-90 de bovinos para 19650300090 44.160,00 370,00 16.339.200,00
0151-2/01 - Criagdo
Ernesto De Paula 034.001.298-60 de bovinos para 192.053.427.114 | 185.640,00
o Sdo Paulo corte 370,00 | R$ 68.686.800,00
Guimaraes Neto
0151-2/01 - Criagdo
Tecoh .885. - .
econa 48.885.020/0001 Mato de bovinos para 13.975.082-7 | 338.000,00
Agropecudria e 13 corte 370,00 | R$125.060.000,00
Grosso
Participagdes LTDA
0151-2/01 - Criagdo
TF Agronegécios 37'416'405/0005- Mato de bovinos para 13.932.657-0 80.000,00
49 corte 370,00 R$ 29.600.000,00
LTDA (Weagro) Grosso
RS
Valor Total

239.686.000,00

374




Docusign Envelope ID: ABAE2046-27AB-4EA0-B1FD-856805384F12

ANEXO Il
Cronograma Indicativo

MONTANTE DE RECURSOS JA

S PERCENTUAL A SER PROGRAMADOS E’IVI FUNCAO

UTILIZADO DE OUTROS CRA JA EMITIDOS

(R$)

Data de emissao até 6 meses 15% 0
De 6 a 12 meses 15% 0
De 12 a 18 meses 15% 0
De 18 a 24 meses 15% 0
De 24 a 30 meses 15% 0
De 30 a 36 meses 15% 0
De 36 a 42 meses 10% 0

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar os recursos provenientes
da integralizagao das Debéntures em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo,
observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinagdo de Recursos até a Data de
Vencimento ou até que a Emissora comprove a aplicagao da totalidade dos recursos obtidos
com a Emissdo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipac¢do do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente
Fiduciadrio dos CRA, tampouco aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da
Emissdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipdtese de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, desde que a Emissora realize a integral Destinagdo de Recursos até
a Data de Vencimento. Fica facultado a Emissora adquirir montantes de produtos agropecudrios
dos produtores rurais superiores aos volumes que serdo utilizados para realizacdo da Destinagdo
de Recursos no ambito da Emissdo, tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos
agropecuarios.

O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos pela Emissora é feito com base na sua
capacidade de aplicacdo de recursos dado (i) o histérico de recursos por ela aplicados nas
atividades, no ambito da industria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos
recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com a produgdo, processamento,
industrializagdo, comercializacdo, compra, venda, importacdo, exportacdo, distribuicdo e/ou
beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem
como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural,
guer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e
produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou nao, para os mercados
brasileiro e estrangeiro; e (ii) a projecdo dos recursos a serem investidos em tais atividades,
conforme apresentado nas tabelas a seguir:
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COMPRA DE GADO

2022

RS 9.827.727.843,29

2023

RS 8.018.114.250,26

2024

RS 9.100.000.000,00

Total

RS 26.945.842.093,55
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ANEXO IV
Modelo do Relatério com a Indicagdo das Notas Fiscais Faturadas Semestralmente

N

A

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros

Sdo Paulo — SP, CEP 05425-020

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo de ativos) /
vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao Sistema e/ou cumprimento de obrigac&es)

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano
Sdo Paulo —SP, CEP 01451-902

At.: Marcos Ribeiro do Valle Neto

E-mail: mrvalle@habitasec.com.br / monitoramento@habitasec.com.br

Ref.: Relatdrio de Comprovacdo de Destina¢dao de Recursos — 182 (Décima Oitava) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro)
Séries, para Colocagdo Privada, da Minerva S.A. (“Emissdo”)

Prezados,

No ambito dos termos e condi¢des acordados no “Instrumento Particular de Escritura da 189
(Décima Oitava) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografdria, em até 4 (Quatro) Séries, para Coloca¢do Privada, da Minerva S.A.”, celebrado
em 05 de dezembro de 2025 (conforme aditado de tempos em tempos, “Escritura de Emissao”),

ficou estabelecido que os recursos liquidos obtidos pela Minerva S.A. (“Companhia”) com a
emissdo das Debéntures seriam destinados pela Companhia, integral e exclusivamente, para o
custeio e/ou financiamento das suas atividades no agronegdcio e relagcbes com produtores
rurais no ambito da industria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos
recursos em investimentos junto a produtores rurais relacionados com a producdo,
processamento, industrializacdo, comercializacdo, compra, venda, importacdo, exportagao,
distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé
ou abatidos, bem como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer
em estado natural, quer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b)
proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para
os mercados brasileiro e estrangeiro, nos termos do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei n2 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076") e do artigo 29, inciso | e Il, e
paragrafos 1°,2°, 72 e 82, do Anexo Normativo Il da Resolucdo da CVM n2 60, de 23 de dezembro
de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), bem como o inciso Il do paragrafo 42 do

377



Docusign Envelope ID: ABAE2046-27AB-4EA0-B1FD-856805384F12

artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, da Parte Geral da Resolucao CVM 60 e
da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n2 5.118, de 12 de fevereiro de 2024, conforme
alterada, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordindrio de seus negdcios, até a
Data de Vencimento ou até que a Companhia comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos
obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro.

Em conformidade com a Cldusula 3.6.2 da Escritura de Emissdo, a Companhia obrigou-se a
comprovar a Destinagdao de Recursos, exclusivamente por meio deste relatério, acompanhado
das notas fiscais e seus arquivos XML emitidos automaticamente durante a emissdo das notas
fiscais mencionadas este relatdrio, (i) nos termos do paragrafo 82 do artigo 22 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da Data de Integralizacdo das
Debéntures, até a data de liquidagdo integral dos CRA ou até que se comprove a aplica¢do da
totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (i) na data de pagamento da totalidade
dos valores devidos pela Emissora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude da Oferta
de Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o
emprego dos recursos oriundos das Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por
autoridades ou drgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagbes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

Neste sentido, a Companhia, por meio desta notificagdo, encaminha ao Agente Fiducidrio dos
CRA, na qualidade de representante dos titulares de CRA, o relatério de comprovagdo da
Destinagao de Recursos, de forma a cumprir os requisitos previstos na Lei 11.076 e Resolugao
CVM 60, conforme caracteristicas descritas abaixo:

Periodo: / /20 até / /20

. ~ . Porcentagem do
. Descricdao do Razdo Social do | Valor Total do i
N2 da Nota Fiscal Lastro utilizado
Produto Fornecedor Produto (RS) (%)

(]

[¢] [e] [e] [e] [e]

Os representantes legais da Companhia declaram, neste ato, de forma irrevogavel e irretratdvel,
que (i) as informacgdes aqui apresentadas sdo veridicas.

Exceto quando especificamente aqui definidos, os termos aqui utilizados iniciados em letra
maiuscula terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo.

As informagbes constantes da presente notificagdo sao confidenciais, prestadas
exclusivamente ao Agente Fiducidrio dos CRA, ndo devendo ser de forma alguma divulgadas
a quaisquer terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e expressa aprovagao da

Companhia, exceto em decorréncia de ordem administrativa ou judicial.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].
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MINERVA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

Relagdo Exaustiva de Produtores Rurais

Modelo de Notificagdao sobre os Produtores Rurais
A
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros
Sdo Paulo — SP, CEP 05425-020
At.: Eugénia Souza
Tel.: (11) 3030-7177
E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo de ativos) /
vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao Sistema e/ou cumprimento de obrigacdes)

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.894, 92 andar, conjunto 92, Jardim Paulistano
Sdo Paulo —SP, CEP 01451-902

At.: Marcos Ribeiro do Valle Neto

E-mail: mrvalle@habitasec.com.br / monitoramento@habitasec.com.br

Ref.: Notificagdo sobre o Produtor Rural — 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro) Séries, para Colocagdo
Privada, da Minerva S.A. (“Emissdo”)

Prezados,

No ambito dos termos e condi¢bes acordados no “Instrumento Particular de Escritura da 189
(Décima Oitava) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografdria, em até 4 (Quatro) Séries, para Coloca¢do Privada, da Minerva S.A.”, celebrado
em 05 de dezembro de 2025 (conforme aditado de tempos em tempos, “Escritura de Emissao”),

ficou estabelecido que os recursos liquidos obtidos pela Minerva S.A. (“Companhia”) com a
emissdo das Debéntures seriam destinados pela Companhia, integral e exclusivamente, para o
custeio e/ou financiamento das suas atividades no agronegdcio e relagcbes com produtores
rurais no ambito da industria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos
recursos em investimentos junto a produtores rurais relacionados com a producdo,
processamento, industrializacdo, comercializacdo, compra, venda, importacdo, exportagao,
distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé
ou abatidos, bem como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer
em estado natural, quer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b)
proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para
os mercados brasileiro e estrangeiro, nos termos do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei n2 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”) e do artigo 29, inciso | e Il, e

paragrafos 1°,2°, 72 e 82, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do da CVM n2 60, de 23 de dezembro
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de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), bem como o inciso Il do paragrafo 42 do

artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 60, da Parte Geral da Resolu¢gdo CVM 60 e
da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n2 5.118, de 12 de fevereiro de 2024, conforme
alterada, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordindrio de seus negdcios, até a
Data de Vencimento ou até que a Companhia comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos
obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro.

Em conformidade com a Clausula 3.6.1.1.1 da Escritura de Emissao, a Companhia vem, por meio
desta, notificar ao Agente Fiducidrio dos CRA, na qualidade de representante dos Titulares dos
CRA, bem como a Securitizadora, indicando os produtores rurais aos quais serao destinados os
recursos provenientes da integralizagdo das Debéntures, de forma a cumprir os requisitos
previstos na Lei 11.076 e na Resolugdo CVM 60, conforme caracteristicas descritas abaixo:

Razdo Social / Nome do Produtor Rural
CNPJ / CPF o CNAE
Produtor Rural (Inscricdo Estadual)

[e] [e] [e] [e]

As informagGes constantes da presente notificagdo sao confidenciais, prestadas
exclusivamente ao Agente Fiducidrio dos CRA e a Securitizadora ndo devendo ser de forma
alguma divulgada a quaisquer terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e expressa
aprovacao pela Companhia, exceto em decorréncia de ordem administrativa judicial.

Os termos em letras maiusculas utilizados, mas ndo definidos neste instrumento, terdo os
significados a eles atribuidos na Escritura de Emissdo.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

MINERVA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série:

Periodicidade de Pagamento da Remunerac¢ao

ANEXO VI

Data de Pagamento da Taxa de Amortizagao
N2 da Remuneragao das do saldo do Valor
Parcela Debéntures da Primeira Nominal Unitario das Incorpora Juros?
Série Debéntures (“TAl”)
1 22/06/2026 0,0000% Nédo
2 22/12/2026 0,0000% N3o
3 22/06/2027 0,0000% Nédo
4 21/12/2027 0,0000% N3o
5 20/06/2028 0,0000% Nédo
6 20/12/2028 0,0000% Ndo
7 20/06/2029 0,0000% Nédo
8 20/12/2029 0,0000% Ndo
9 21/06/2030 0,0000% Ndo
10 20/12/2030 0,0000% Ndo
11 20/06/2031 0,0000% Néo
12 22/12/2031 0,0000% Néo
13 22/06/2032 0,0000% Néo
14 Data de Vencimento das 100,0000% Ndo
Debéntures da Primeira
Série

Data de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da Segunda Série:

Data de Pagamento da
N2 da Remuneragao das
. TAI Incorpora Juros?
Parcela Debéntures da Segunda
Série

1 22/06/2026 0,0000% Ndo
2 22/12/2026 0,0000% Ndo
3 22/06/2027 0,0000% Ndo
4 21/12/2027 0,0000% Ndo
5 20/06/2028 0,0000% Ndo
6 20/12/2028 0,0000% Ndo
7 20/06/2029 0,0000% Ndo
8 20/12/2029 0,0000% Ndo
9 21/06/2030 0,0000% N3o
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Data de Pagamento da
N2 da Remuneragao das
Parcela Debéntures da Segunda TAl Incorpora Juros?
Série
10 20/12/2030 0,0000% Ndo
11 20/06/2031 0,0000% Ndo
12 22/12/2031 0,0000% N3o
13 22/06/2032 0,0000% Ndo
14 21/12/2032 0,0000% N3o
15 21/06/2033 0,0000% Nédo
16 20/12/2033 0,0000% Nédo
17 20/06/2034 0,0000% Nédo
18 20/12/2034 0,0000% Nédo
19 20/06/2035 0,0000% Nédo
20 20/12/2035 50,0000% Ndo
21 20/06/2036 0,0000% Ndo
22 Data de Vencimento das 100,0000% Nao
Debéntures da Segunda
Série

Data de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da Terceira Série:

Data de Pagamento da
N2 da Remuneragao das
. . TAI Incorpora Juros?
Parcela Debéntures da Terceira
Série
1 22/06/2026 0,0000% Néo
2 22/12/2026 0,0000% Néo
3 22/06/2027 0,0000% Néo
4 21/12/2027 0,0000% Néo
5 20/06/2028 0,0000% Néo
6 20/12/2028 0,0000% Ndo
7 20/06/2029 0,0000% Ndo
8 20/12/2029 0,0000% Ndo
9 21/06/2030 0,0000% Ndo
10 20/12/2030 0,0000% Ndo
11 20/06/2031 0,0000% Ndo
12 22/12/2031 0,0000% Ndo
13 22/06/2032 0,0000% Ndo
14 21/12/2032 0,0000% Ndo
15 21/06/2033 0,0000% Ndo
16 20/12/2033 0,0000% Nao
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17 20/06/2034 0,0000% Ndo
18 20/12/2034 0,0000% Ndo
19 20/06/2035 0,0000% Ndo
20 20/12/2035 50,0000% Ndo
21 20/06/2036 0,0000% Ndo
22 Data de Vencimento das 100,0000% Nao

Debéntures da Terceira
Série

Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série:

Data de Pagamento da

Debéntures da Quarta Série

N2 da N
al ARemuneragao das N TAI Incorpora Juros?
Debéntures da Quarta Série
1 22/06/2026 0,0000% Ndo
2 22/12/2026 0,0000% N3o
3 22/06/2027 0,0000% Ndo
4 21/12/2027 0,0000% Ndo
5 20/06/2028 0,0000% Ndo
6 20/12/2028 0,0000% Ndo
7 20/06/2029 0,0000% Néo
8 20/12/2029 0,0000% Néo
9 21/06/2030 0,0000% Néo
10 20/12/2030 0,0000% Néo
11 20/06/2031 0,0000% Néo
12 22/12/2031 0,0000% Néo
13 22/06/2032 0,0000% Néo
14 21/12/2032 0,0000% Néo
15 21/06/2033 0,0000% Néo
16 20/12/2033 0,0000% Néo
17 20/06/2034 0,0000% Ndo
18 20/12/2034 0,0000% Ndo
19 20/06/2035 0,0000% Ndo
20 20/12/2035 50,0000% Ndo
21 20/06/2036 0,0000% Ndo
22 Data de Vencimento das 100,0000% Nao
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PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, DA 1112 (CENTESIMA DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO DA

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

MINERVA S.A.
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