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1. Objetivo

Este documento visa estabelecer as diretrizes para monitoramento das operac¢des financeiras que
envolvam valores mobilidrios, realizadas por diretores, colaboradores e demais pessoas diretamente
ligadas a Galapagos Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (Galapagos Capital DTVM),
de forma a dar transparéncia e seguranca aos clientes com relacao a potenciais conflitos de interesse.

2. Aplicacao

A presente politica se aplica a Galapagos Capital DTVM e a seus diretores, colaboradores e pessoas
diretamente ligadas' a esta instituicdo, no que tange seus investimentos pessoais. Além dos
Colaboradores da Galapagos Capital com acesso a informacdes confidenciais relacionadas as
atividades de intermediacdo e coordenacdo de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios.

Os colaboradores, diretores e demais pessoas diretamente vinculadas a Galapagos Capital DTVM
estdo sujeitos a restricdes e politicas adicionais relacionadas a negociacdo pessoal de valores
mobiliarios, conforme estabelecido na Politica de Investimentos Pessoais da Galapagos Capital. Tais
restricGes incluem, entre outros, a exigéncia de autorizagdo prévia, cumprimento de periodo minimo
de manutengao dos ativos (“holding period”) e comunicagao das transacdes realizadas.

3. Base Legal

e Resolucdo da Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 35");
e Resolucdo CVM n° 62, de 19 de janeiro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 62");
e Resolucdo CVM n° 160 de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160");
e Resolucao CVM n° 161, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugcdo CVM 161");
e Programa de Qualificacdo Operacional / Roteiro Basico - B3;
e Norma de Supervisdo BSM 06/2023, de 16 de maio de 2023;
e (Codigo Anbima de Ofertas Publicas (“Codigo de Ofertas”); e.
e Demais manifestacdes e oficios orientadores dos 6rgaos reguladores e autorregulados

aplicaveis as atividades da Gestora.

! Estende inclusive os investimentos de conjuges, companheiros ou filhos menores dos colaboradores classificados
como Pessoa Vinculada, conforme definido na RCVM 35 e RCVM 160, vide item 11.Pessoas Vinculadas.
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4. Alcada

As excecdes a esta Politica devem ser devidamente aprovadas pela area de Compliance e ratificadas
pelo Comité da Diretoria Estatutaria da Galapagos Capital DTVM.

5. Responsabilidades da equipe de Compliance

e Manter esta politica atualizada e adequada ao seu proposito;

e Apoiar os gestores na disseminacdo dos conceitos desta Politica, bem como prover
treinamento adequado aos destinatarios desta Politica;

e Acompanhar mensalmente o cadastro, e as respectivas atualiza¢des, de diretores e demais
colaboradores da Galapagos Capital DTVM, garantindo sua fidelidade e indicando
potenciais desvios ao Comité da Galapagos Capital DTVM;

e Monitorar os casos de cadastrados desatualizados do grupo de pessoas acima, solicitando
sua adequacao;

e Monitorar todas as operacdes realizadas pelos diretores e demais colaboradores da
Galapagos Capital DTVM;

e Monitorar o relatério das operacdes realizadas pelos diretores e demais colaboradores da
Galapagos Capital DTVM, solicitando a adequacao de potenciais desvios; e

e Informar a CVM os eventos de ocorréncia ou identificacdo de indicios de violacdo das
diretrizes estabelecidas em seus Normativos, que envolvam este assunto, no prazo maximo
de até 5 dias uteis.

6. Coordenador Lider

Zelar para que as informacdes divulgadas e a alocacao da oferta nao privilegiem pessoas vinculadas,
em detrimento de pessoas nao vinculadas.

7. Responsabilidades do Comité da Galapagos Capital DTVM
Aprovar esta politica e suas revisoes.

8. Responsabilidades dos Diretores e Colaboradores da Galapagos Capital DTVM

Observar e seqguir as politicas e normas da instituicao, nominalmente:
(i) O Cédigo de Etica;

(ii) As Regras de Parametros de Atuagao;

(iii) Politica de Seguranca da Informacao;
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(iv)
(v)

Politica de Investimento Pessoais da Galapagos Capital; e
A presente politica:
o Realizar investimentos pessoais de acordo com sua capacidade financeira e nivel
de conhecimento;
o Nao efetuar investimentos ou transacdes financeiras em nome de terceiros;
o Proteger os interesses dos clientes e dos demais colaboradores.

9. Disposicoes Gerais

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

Todas as pessoas vinculadas® a Galapagos Capital DTVM somente poderdo realizar
operacdes envolvendo valores mobiliarios por intermédio da mesma, o operador e/ou
assessor nao podera operar para si mesmo, devendo encaminhar a ordem para outro
operador executa-la;

Todos os colaboradores da Galapagos Capital DTVM estdo obrigados a manter sigilo sobre
as operagoes e servicos prestados, devendo guardar segredo sobre qualquer operagao de
seus clientes;

O acesso & Mesa de Operacdes e a Area de Custddia é restrito aos colaboradores destas
areas, com excecao aos profissionais de apoio, como os responsaveis pela limpeza e
manutencao;

Todas as pessoas vinculadas a Galapagos Capital DTVM estdo impedidos de obter
concessao de financiamento para a compra de acdes (Conta Margem), conforme Resolucdo
CVM n° 35/21;

Todas as ordens de clientes sdo recepcionadas e executadas por profissionais capacitados
e certificados para esta funcao, sendo registradas em sistema de controle de ordens; e
Em casos de ordens conflitantes, os clientes sempre terdo preferéncia sobre as pessoas
vinculadas a Galapagos Capital DTVM.

10. Excecoes

Conforme estabelecido no § 1° do Art. 25 © da Resolugdo CVM n° 35/2021, é permitido as pessoas
vinculadas, direta ou indiretamente, negociar valores mobilidrios por outro participante nas

seguintes situagoes:

(i)

Operagoes realizadas em mercado organizado no qual a Galapagos Capital DTVM nao
possua autorizacdo para operar;

2 Vide item 11.Pessoas Vinculadas
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(i)

(iii)

Operagdes em que a Galapagos Capital DTVM néao participe da distribuicdo dos valores
mobiliarios ofertados publicamente; e

Negociacbes intermediadas por instituicdo contratualmente obrigada a prestar
informagdes a Galapagos Capital DTVM sobre as operagdes efetuadas por pessoas
vinculadas, segundo autorizacao expressa e obrigatéria das mesmas.

11. Pessoas Vinculadas

De acordo com a Resolugdo CVM N° 35/2021, artigo 2°, considera-se uma pessoa vinculada e,

portanto, submetida as regras desta esta politica:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos da Galapagos Capital DTVM
que desempenhem atividades de intermediacado ou de suporte operacional;

assessores de investimento que prestem servicos a Galapagos Capital DTVM;

demais profissionais que mantenham, com a Galapagos Capital DTVM, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional;

pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario da Galapagos Capital DTVM;

sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Galapagos Capital DTVM ou por
pessoas a ela vinculadas;

conjuge ou companheiro e filhos com menos de 18 anos de idade das pessoas
mencionadas nas alineas "a” a "d"; e

clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Os diretores e acionistas pessoas naturais de empresa da Galapagos Capital, que nao seja a

Galapagos Capital DTVM, e os respectivos conjuges e filhos menores serdo considerados

pessoas vinculadas se forem, direta ou indiretamente, controladoras ou participarem do

controle societario da Galapagos Capital DTVM ou se desempenharem atividades de

intermediagdo ou de suporte operacional a esta.

De acordo com a Resolugao CVM N° 160/2022, artigo 2°, inciso XVI, considera-se uma pessoa
vinculada e, portanto, submetida as regras desta esta politica:

a)

Controladores diretos ou indiretos ou administradores dos participantes do consorcio de
distribuicao, do emissor, do ofertante;
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b) conjuge ou companheiro, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau nas
alineas "a";

c) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Galapagos Capital DTVM ou por
pessoas a ela vinculadas; e

d) Atuante na emissdo ou distribuicdo, as demais pessoas consideradas vinculadas na

Resolucao CVM N° 35/2021.

12. Ofertas Publicas

Os funcionarios das empresas da Galapagos Capital e terceiras partes responsaveis pela
intermediacdo de ofertas publicas de valores mobiliarios estao sujeitos as restricdes de negociagdo
elencadas no Art. 54 da Resolucdo CVM 160. Desta forma, fica vedada a negociacdo com valores
mobiliarios, no mercado secundario, do mesmo emissor e da mesma espécie daquele objeto da
oferta publica.

Desta forma, sempre que a Galapagos Capital DTVM coordenar, ofertar, distribuir, intermediar ou de
qualquer forma participar de uma oferta publica, as pessoas vinculadas que aderirem a oferta
deverdao solicitar sua adesdo exclusivamente através da Galapagos Capital DTVM; Indicar
formalmente, no momento da adesdo (inclusive mediante pedidos de reserva, termos de adesdo ou
similares), sua condicao de pessoa vinculada; E respeitar as condigdes estabelecidas nos documentos
da oferta, regulamentacdo e legislacdo em vigor, para as pessoas vinculadas. Em outros casos, sdo
considerados vinculados a oferta, os Colaboradores de areas que estejam atuando na oferta do
produto, como Estruturacdo, e areas que tenham acesso as reservas realizadas.

Em casos de exercicio de direitos em que o Colaborador seja rejeitado, é necessario elaborar uma
apelacao apresentando a justificativa, na qual sera avaliada pelo time de Compliance.

13. Demais Restricoes

e Nos casos em que a Galapagos Capital DTVM for coordenadora ou distribuidora de uma
operacdo no Mercado de Capitais, os colaboradores devem fazer reservas de compra de
acoes declarando-se como “Pessoas Vinculadas”;

e No caso de oferta publica, a colocagdo de valores mobiliarios para pessoas vinculadas no
caso de distribuicdo ndo deve exceder demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de valores mobiliarios inicialmente ofertada.

Nao realizar operaces que tenham as seguintes caracteristicas:
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e Em conjunto com clientes, tais como: adquirir para revender, com lucro, titulos ou valores
mobiliarios que se sabe ser de interesse da instituicdo ou de seus clientes, ou que estes
tencionem adquirir ou vice-versa;

e Que tenham potencial conflito de interesses entre as operagdes em nome do préprio e do
exercicio de suas funcoes;

¢ Que tenham como vantagem as modificagdes no mercado, decorrentes de negociaces
realizadas para clientes ou em carteira da prépria instituicdo de que tenham conhecimento;

e Que sejam realizadas por meio de pessoas interpostas;

e Nao aceitar proposta para realizagdo de operacdo com base em informacao privilegiada. E,
no caso de recebé-las, comunicar imediatamente ao Diretor de Compliance;

¢ Os investimentos em valores mobiliarios ndo devem ter carater especulativo; e

e As comunicagdes feitas a area de Compliance serdo consideradas comunicagdes de boa fé
e mantidas em absoluto sigilo.

Quaisquer modalidades/tipos de operagdes porventura ndo citados nesta politica devem ser
avaliados pelo Compliance e dependendo da sua complexidade sera levado ao Comité de Diretoria
Estatutaria da Galapagos Capital DTVM, que julgara pela sua proibicdo ou liberagdo, caso a caso.

14. Responsabilidades e Penalidades

Cabe aos Colaboradores:

a) o atendimento as diretrizes e procedimentos aqui estabelecidos assim como acompanhar
com cuidado o cumprimento da presente Politica e informar ao Diretor de Compliance
qualquer descumprimento da mesma;

b) solicitar prontamente a transferéncia dos valores mobiliarios (conforme item 2 desta
politica) que estejam custodiados em outro intermediario para a Galapagos Capital DTVM,
devendo realizar os negécios, conforme artigo 25, da RCVM 35, na Galapagos Capital
DTVM, a qual esta vinculado; e

c) na impossibilidade de transferéncia das posi¢des, em razdo do tempo de vencimento de
operagdes em derivativos, deverd ser informada a area de Compliance, que devera
comunicar a BSM, através do e-mail bsm@bsmsupervisao.com.br.

As Pessoas Vinculadas que violarem esta politica estdo sujeitas a penalidades, tais como:
e Responsabilidade Civil por perdas e danos provocados contra clientes;
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e Acao disciplinar por parte dos Agentes Reguladores, inclusive revogacao de autorizacdo e

multas;
e Responsabilidade Criminal; e
e Adverténcia, suspensao ou rescisao contratual.

O Diretor de Compliance, com a anuéncia do Comité de Diretoria Estatutaria da DTVM, tera
autoridade para interromper ou exigir a reversao de qualquer transacdo de funcionarios ou
colaboradores efetuada em violagdo a presente Politica.

15.  Vigéncia e Atualizacao

Esta politica sera inteiramente revisada a cada dois anos ou sera alterado a qualquer tempo em razéo
de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizagcoes

Data Versao Responsavel Motivo
. Diretor de Compliance e | Atualizacao
Setembro de 2025 Versao 02 e Atual . )
Diretor de Risco
Dezembro de 2024 Versdo 01 Diretoria de Compliance = Criagdo
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Assinaturas

@ Itamar Pacheco da Silva
CPF: 295.624.398-52

Assinou para aprovar em 16 set 2025 as 17:15:35

@ Rogerio Toledo Goulart
CPF: 269.175.408-11

Assinou para aprovar em 16 set 2025 as 18:52:21

Log

16 set 2025, 17:11:28 Operador com email cleide.favero@galapagoscapital.com na Conta e8a24226-9940-49c2-b99%e-
54a1c1ced2e6 criou este documento nimero ed7cf63d-426a-4156-9841-b498cb755d7f. Data
limite para assinatura do documento: 16 de outubro de 2025 (17:11). Finalizagdo automatica
apds a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

16 set 2025, 17:13:05 Operador com email cleide.favero@galapagoscapital.com na Conta e8a24226-9940-49c2-b99%e-
54a1ciced2e6 adicionou a Lista de Assinatura:
itamar.pacheco@galapagoscapital.com para assinar para aprovar, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacao do signatario: nome completo Itamar Pacheco da
Silva.

16 set 2025, 17:13:05 Operador com email cleide.favero@galapagoscapital.com na Conta e8a24226-9940-49¢2-b99%e-
54a1c1ced2e6 adicionou a Lista de Assinatura:
rogerio.goulart@galapagoscapital.com para assinar para aprovar, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Rogerio Toledo
Goulart.

16 set 2025, 17:15:35 Itamar Pacheco da Silva assinou para aprovar. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
itamar.pacheco@galapagoscapital.com. CPF informado: 295.624.398-52. IP: 179.191.119.74.
Localizacdo compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.572183 e longitude
-46.690382. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versao 1.1301.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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16 set 2025, 18:52:21 Rogerio Toledo Goulart assinou para aprovar. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
rogerio.goulart@galapagoscapital.com. CPF informado: 269.175.408-11. IP: 179.191.119.74.
Localizacdo compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.574 e longitude -46.6945. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versdo 1.1302.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

16 set 2025, 18:52:22 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
uUltima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
ed7cf63d-426a-4156-9841-b498cb755d7f.
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Brasil Paraconferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

:-,-)m ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n°® ed7cf63d-426a-4156-9841-b498cb755d7f, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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