Carta Mensal Baltra
JANEIRO 2023

O ambiente do comego de 2023 seguiu com alta volatilidade, seja pelo recado dovish
do Federal Reserve sinalizando que o ritmo de alta dos juros podera ser menor, pela
reabertura dos mercados na China e também pela reacao exagerada dos mercados a
alguns pronunciamentos do presidente Lula.

Diante desse cenario desafiador, ao longo do més de janeiro, procuramos proteger o
patriménio dos nossos cotistas através de algumas estratégias:

1 - Compramos inflagao implicita até jullho/24 totalizando uma exposigcéo de 10% do
patriménio liquido do fundo;

2 - Aumentamos nossa exposi¢cdo em cupons curtos de IPCA, acreditando que os
proximos indices de inflagédo virao pressionados e, também, que ha uma probabilidade
crescente de que o Banco Central do Brasil reduza os juros antes do que o mercado
precifica;

3 - Aumentamos, oportunisticamente, a exposi¢cdo passiva do fundo em pré-fixado
quando julgamos que o prémio de risco reduziu muito, para aumentar novamente dias
depois, quando o prémio se eleva novamente.

As operag0Oes descritas acima contribuiram com 27% do resultado do fundo em janeiro.
Essa é a maior contribuicdo mensal de posi¢des de hedges e de futuros na rentabilidade
do fundo desde que ele foi criado.
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Conforme demonstrado abaixo, o fundo teve rentabilidade de 0,71% em janeiro
enquanto o CDI rendeu 1,12% e o IMAB obteve -0,01% de resultado. Nos ultimos 12
meses, o fundo obteve um retorno abaixo do CDI mas superou o IMAB. (indice da
rentabilidade média das NTNBs).

jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 | jan/23

mensal baltra | 045% 0,74% 167% 086% 1,23% 0,84% 0,52% 145% 119% 125% -0,09% 0,81% | 0,71%
cdi 073% 075% 092% 083% 1,03% 1,00% 103% 117% 107% 1,02% 1,02% 1,12% | 1,12%
imab | -0,73% 0,54% 3,07% 083% 09% -0,36% -0,88% 1,10% 148% 1,23% -0,79% -0,19% | 0,00%

acumulado baltra | 0,45% 1,19% 2,88% 3, 77% 504% 593% 648% 8,02% 9,30% 10,67% 10,57% 1147% | 0,71%
cdi 0,73% 14% 242% 3,28% 4,34% 540% 649%  7,74%  889% 10,00% 11,12% 12,37% | 1,12%
imab | -073% -019% 287% 373% 473% 435% 343% 457% 612% 743% 658%  6,37% | 0,00%

O evento das lojas americanas afetou o mercado de crédito. O efeito em nossas carteiras
foi de -0,16% pois um fundo investido no qual temos exposi¢éo de 10% do patrimdnio
liquido do Baltra possuia 2% de debéntures da empresa. Ja haviamos solicitado o resgate
dessa posicao em outubro de 2022, no entanto, como o fundo investido tem liquidez em
180 dias, o resgate sera liquidado no dia 5/4/23.

Em fevereiro, reduziremos nossa exposi¢édo no fundo sistematico e focaremos no crédito
privado e em ativos indexados ao IPCA por acreditarmos que conseguiremos entregar
alfas maiores nessas posigoes.
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O fundo tem como objetivo obter retornos acima da taxa de juros basica da economia brasileira
CNPJ de longo prazo, predominantemente, por meio de investimentos em ativos de crédito privado,
#0.219.231/0001:09 renda fixa e fundos quantitativos, buscando capturar assimetrias de risco e retorno.
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2023 0,71%

Classificagdo Anbima % CDI  63%

63% 96%
Previdéncia Multimercado Livre 2022 0.45% 074% 1.67% 0.86%  1.23%

0,84% 052% 145% 1,19% 125% -0,09% 0,81% |11,47% 16,26%
%CDI  61% ~ 98%  181%  103% 119%

83% 50% 124% 1% 123% - 72% 93% 99%
Status
Aberto para captagéo 2021 - - - - 0,18% 0,34% 0,26% 0,41% 0,89% -0,38% 1,51% 1,02% | 4,30% 4,30%
% CDI - - - - 86% 112% 73% 97% 203% - 258% 133% 119% 119%
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1,50% minima e
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Taxa de Performance
Néo possu Dados de Fechamento do Més Atribuicdao de Performance no Més
Gestor 0,80%
A . Valor da Cota 1,17090540 ’
Galapagos Capital Investimentos
e Participagdes Ltda PL Més R$ 69.043.763 0.60%
Administrador PL Médio (desde o inicio) R$ 42.618.388
BTG Pactual Servicos 0.40%
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Financeiros S.A. DTVM Meses Positivos 19
Custodiante Meses Negativos 2 0,20%
B. BTG Pactual S/A .
anee aene Maior Retorno Mensal 1,67%
0,00%
) Menor Retorno Mensal -0,38%
Auditor
SRR e Volatilidade Anualizada 2,36% -0,20%
Cash Credit Fl Quantitative Total

A Galapagos Capital Investimentos e Participagdes (‘Galapagos”) nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055
Este documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento 8° andar - Jardim Paulistano

A laga CEP 01452-001 S&o Paulo/SP
da diligéncia na obtencéo e na elaboracéo das informagdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicagdo acidental m ;;&rgiuﬁi

A Galapagos néo se responsabiliza por qualquer decisao do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar

de informagdes incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento.
Rentabilidade Passada néo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador,
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.
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www.galapagoscapital.com/
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