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O fundo tem como objetivo obter retornos acima da taxa de juros basica da economia brasileira
de longo prazo, predominantemente, por meio de investimentos em ativos de crédito privado,
renda fixa e fundos quantitativos, buscando capturar assimetrias de risco e retorno.
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Resumo do mes

Com o objetivo de agregar mais valor ao produto, a partir de maio a gestdao do
Galapagos Baltra passa a ter a contribuicdo de mais gestores da Galapagos Capital.
Os livros discricionarios e sistematicos de renda-fixa, bolsa, moedas e commodities
passam a ser alocados gradativamente ao mandato. Esperamos que essa alteracao,
com um processo robusto e mais debate, tragam ao produto um perfil mais adequado
de risco/retorno. O time de gestao esta disponivel para tirar duvidas e debater as

visOes de cenario que embasam as posigoes.

Ao longo do més as posicdes do fundo sofreram bastante por conta da abertura
expressiva observada na curva de juros local. Preocupacdes crescentes com relagdo a
trajetoria fiscal e nova postura do Banco Central com relagdo a continuidade dos cortes
de juros fizeram com que o mercado retirasse todos os cortes que estavam implicitos

na curva e ja precificando altas expressivas dentro dos anos de 2024 e 2025.

Além disso, essa postura mais dura do Banco Central também se apoia na dinamica das
expectativas de inflagdo do FOCUS, que seguem acima da meta para os anos de 2024 e
2025, de uma atividade mais resiliente e um mercado de trabalho mais apertado que o
imaginado para o atual momento da economia. Ao final de junho teremos o Relatorio
Trimestral de Inflagdo e poderemos observar se ha mudanca de juro real de equilibrio

e o hiato do produto nas premissas do Banco Central.

Achamos que a barra para o aumento de juros nominal é muito alta, uma vez que mal
encerramos um ciclo de queda, ha necessidade de observar os efeitos defasados da
politica monetaria e nos parece que o juro real ainda é bastante restritivo. Ha ainda
a possibilidade de corte de juro na economia americana, o que tiraria um pouco da
pressao de cambio local e por consequéncia, a pressao por juros maiores aqui € no

resto do mundo.
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A dinamica de piora acabou impactando tanto os titulos de juros nominais quanto
os de juros reais. As inflagdes implicitas nas NTN-B’s acabaram subindo muito pouco

nesse contexto, o que nado ajudou a defender o portfolio.

Ao longo do més acabamos reduzindo antecipadamente as exposigdes em juros
nominais locais e nos Estados Unidos. Gradativamente iremos reduzir mais a duration
do fundo na parcela de inflagdes também, mas os titulos publicos indexados, rendendo
acima de IPCA+6,30%, sao uma alocacao vencedora no histérico de longo prazo,
embutem prémios consideraveis e ao longo do ano, devem performar acima do CDI

com um carrego mais favoravel a partir do proximo semestre.

As inflagdes implicitas em torno de 5,30% a.a. para os horizontes de médio e longo
prazos podem parecer, no primeiro momento, altas quando comparadas a meta de
inflacdo corrente (3,00% a.a.). Porém, quando comparamos o diferencial historico das
implicitas com a meta e inflacao realizada, concluimos que esses prémios estdo muito
proximos dos patamares médios historicos. Em um momento que ha questionamentos
com relacao a dinamica fiscal e troca do comando do Banco Central ao final de 2024,

consideramos que a precificacao de inflacao implicita pode aumentar.

A natureza do produto de previdéncia deve ser orientada a prazos mais longos e,
num momento de relativo stress de taxas, o produto deve tentar se aproveitar desses
prémios mais elasticos. Nesse contexto, o fundo seguira posicionado por acreditarmos

que temos, nos pregos atuais, uma alocagdo vencedora no longo prazo.
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RENTABILIDADE NOMINAL

BALTRA CDI IMAB IHFA IBOV

Més 0,99% 0,83% 1,33% 0.28% -3,04%
Ano -0,09% 4,40% -0,13% -0,55% -9,01%
12 meses 797% 12,06% 6,55% 5,98% 12,05%

ALFAS (EM % AA)

BALTRA CDI IMAB IHFA IBOV

Més 0,16% -0,34% 0.71% 4,03%
Ano -4,49% 0,04% 0,46% 8,92%
12 meses -4,09% 1,42% 1,99% -4,08%
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RENTABILIDADES MAI/24
LTN 0,03%
NTN-C 0,23%
NTNB Curta 0,25%
NTNB Longa 0,16%
CRI 0,15%
DEBENTURES 0,06%
LF 0,03%
FIDC 0,03%
ACOES -0,13%

FUNDOS

0.21%

RENTABILIDADES MAI/24

CUPOM IPCA 0,09%
TREASURY 10 ANOS 0,06%
INDICE -0,02%

DI -0,03%

ATIVOS 1,03% FUTUROS 0,10%

TAXAS E CUSTOS -0,14%

BALTRA 0,99%
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35,09%

Retorno desde o inicio

94% CDI

Retorno desde o inicio

O fundo tem como objetivo obter retornos acima da taxa de juros basica da economia brasileira de longo prazo, predominantemente, por meio
de investimentos em ativos de crédito privado, renda fixa e fundos quantitativos, buscando capturar assimetrias de risco e retorno.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

CNPJ

Publico-alvo

40.219.231/0001-05

Investidor Qualificado

Cotizagdo/Pagamento
de Resgate

Taxa de Administracao

D+63 dias Uteis com liquidacéo
no 1° dia Gtil subsequente

1,50% minima e
2,00% maxima a.a.

Valor da Cota

PL Atual

PL Médio (12 meses)

R$ 1,35

R$ 106.872.087,10

R$ 94.022.486,88

Classificagdo Anbima K/ﬁ\vt‘\'?sgrcclgdo Livre Taxa de Performance Nao Possui
Meses Positivos 33
= Galapagos Capital Investimentos
Status Aberto para Captacao Gestor e Participacdes )
Meses Negativos 3
Data de inicio 07-05-2021 Administrador BT Pactual Servicos Financeiros
o Maior Retorno Mensal 2,33%
Data de Cotizacdo de Aplicaggo  D+0 Custodiante Banco BTG Pactual S/A
Menor Retorno Mensal -2,11%
Movimentagdo minima Consultar Seguradora Auditor Ernst Young Auditores Volatilidade Anualizada 2,08%
Saldo minimo de permanéncia Consultar Seguradora Sharpe Anualizado 2153

RENTABILIDADE MENSAL

2024 0,47% 0,46% 0,13% -2,11% 0,99% -0,09% 35,09%
% CDI 48% 58% 16% - 119% - 94%
2023 0,71% 0,89% 1,88% 1,60% 2,33% 1,33% 1,02% 1,37% 0,39% 0,27% 1,89% 1,54% 16,30% 35,21%
% CDI 63% 97% 159% 174% 206% 124% 95% 120% 40% 27% 205% 171% 123% 111%
2022 0,45% 0,74% 1,67% 0,86% 1,23% 0,84% 0,52% 1,45% 1,19% 1,25% -0,09% 0,81% 11,47% 16,26%
% CDI 61% 98% 181% 103% 119% 83% 50% 124% 111% 123% - 72% 93% 99%
2021 0,18% 0,34% 0,26% 0,41% 0,89% -0,38% 1,51% 1,02% 4,30% 4,30%
% CDI 86% 112% 73% 97% 203% - 258% 133% 119% 119%
PERFORMANCE ACUMULADA
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Séo Paulo

Av. Reboucas, n° 3507 - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel.: +55 11 98889-2518 / +55 11 37771029

Miami

201 S Biscayne Blvd - Suite 1220 - Miami FL 33131
Office: +1 (305) 504-6134

A Galapagos Capital Investimentos e Participacoes (“Galapagos”) nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este documento foi
elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento. A Galapagos nao se responsabiliza por
qualquer decisao do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia na obtencao e na elaboracao das informages apresentadas, a Galapagos
n&o se responsabiliza pela publicacao acidental de informages incorretas, nem tampouco por decisGes de investimento tomadas com base nas informages contidas neste documento.
Rentabilidade Passada néo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento nao contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestdo de Recursos




