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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12 E 22 SERIES DA 972
(NONAGESIMA  SETIMA) EMISSAO DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS POR ATILIO ELIAS ROVARIS

Pelo presente instrumento particular:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com sede na cidade
de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 11° andar, bairro
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social
registrado na JUCESP sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”)
35.300.492.307, e com registro de securitizadora perante a Comissdo de Valores
Mobiliérios (“CVM”) sob o n° 680, na categoria S2, neste ato devidamente representada

na forma de seu estatuto social (“Emissora™); e

na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 26° da Lei n° 14.430 e
da Resolugdo CVM 17:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade por
acles, com filial na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n°
12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre norte, Centro Empresarial das NacOes
Unidas (CENU), Brooklin. CEP: 04.578-91, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-
34, neste ato representada na forma dos seus documentos constitutivos (“Agente
Fiduciario”);

CONSIDERANDO QUE:

(1) em 23 de julho de 2024, as Partes celebraram o “Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditdrios do Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis
do Agronegadcio das 12 e 22 Séries da 972 (nonagéesima sétima) Emisséo da VERT
Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos por Atilio Elias Rovaris” (“Termo de Securitizacdo”), por meio do qual a
Securitizadora vinculou aos CRA (conforme definido no Termo de Securitizacéo),
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nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, da
Resolucdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada e da Lei
n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, os direitos creditorios do
agronegocio representados pelas CPR-F (conforme definido no Termo de
Securitizacdo);

(i)  as Partes desejam celebrar o presente primeiro aditamento ao Termo de
Securitizacdo para correcdo (a) do Valor Nominal Unitério; (b) das quantidades
de CRA da 12 Série e de CRA da 22 Série emitidas; (c) do Valor Total da Emissao;
e (d) das Datas de Pagamento; e

(i)  os CRA ainda ndo foram subscritos e integralizados, de modo que nédo se faz
necessaria a realizacdo de Assembleia Especial de Titulares de CRA (conforme
definido no Termo de Securitizacdo) ou deliberacdo societaria adicional da
Emissora para aprovar as matérias objeto deste Primeiro Aditamento.

RESOLVEM, de comum acordo e sem quaisquer restricdes, celebrar o presente
“Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 12 e 22
Séries da 972 (nonagésima sétima) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos por Atilio Elias Rovaris”
(“Primeiro Aditamento”), de acordo com os termos e condigdes a seguir estabelecidos,
que se obrigam a cumpri-los e fazer com que sejam cumpridos.

Exceto se expressamente indicado, palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas
neste instrumento, terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

1. ALTERACOES

1.1 As Partes resolvem alterar a Clausula 1.1 do Termo de Securitizacdo, com
0 objetivo de modificar as definicBes de “Valor Nominal Unitéario”, “Valor Total da
Emisséo”, “Termo de Securitizagdo”, de modo que tais defini¢des passam a vigorar na
forma prevista abaixo e na versao consolidada do Termo de Securitizacdo estabelecida no
Anexo A.

“1.1 Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, ter&o os significados que
Ihes sdo aqui atribuidos quando iniciados com letra maitscula no corpo deste Termo:
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significa o valor nominal unitario dos CRA, que

“Valor Nominal Unitério” , .
correspondera a R$ 861,155202, na Data de Emiss&o.

[..]

significa o valor total agregado dos CRA emitidos no
ambito da Emissdo, que corresponde a R$
“Valor Total da Emisséo” 97.562.856,30 (noventa e sete milhdes, quinhentos e
sessenta e dois mil, oitocentos e cinquenta e seis reais
e trinta centavos), na Data de Emissao.

[.]7

1.2 As Partes resolvem alterar a Clausula 2.5 do Termo de Securitizacdo, com
0 objetivo de corrigir o valor dos Direitos Creditorios do Agronegécio, de modo que tal
Clausula passa a vigorar na forma prevista abaixo e na versdo consolidada do Termo de
Securitizacéo estabelecida no Anexo A.

“2.5 O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegocio, na Data de
Emisséo, equivale a (i) R$ 65.834.454,04 (sessenta e cinco milhdes, oitocentos e trinta e
quatro mil, quatrocentos e cinquenta e quatro reais e quatro centavos), em relacdo a
CPR-F 001; e (i) R$ 31.728.402,26 (trinta e um milhdes, setecentos e vinte e oito mil,
guatrocentos e dois reais e vinte e seis centavos), em relacdo a CPR-F 002.

1.3 As Partes resolvem alterar a Clausula 3.1, incisos “(v)”, “(vi)” e (vii) do
Termo de Securitizacdo, com o objetivo de corrigir (i) o Valor Nominal Unitéario; (ii) as
quantidades de CRA da 12 Série e de CRA da 22 Série emitidas; e (iii) o Valor Total da
Emissdo, de modo que os referidos incisos de tal Clausula a vigorar na forma prevista
abaixo e na versao consolidada do Termo de Securitizacdo estabelecida no Anexo A.

“3.1 Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(V) Quantidade de CRA: serdo emitidos 113.293 (cento e treze mil e duzentos e vinte
e dois) CRA, sendo (a) 76.449 (setenta e seis mil e quatrocentos e quarenta e
nove) CRA da 12 Série; e (b) 36.844 (trinta e seis mil, oitocentos e quarenta e
quatro) CRA da 22 Série;
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(vi) Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo é de R$ 97.562.856,30
(noventa e sete milhdes, quinhentos e sessenta e dois mil, oitocentos e cinquenta
e seis reais e trinta centavos), na Data de Emissao, sendo (a) R$ 65.834.454,04
(sessenta e cinco milhdes, oitocentos e trinta e quatro mil, quatrocentos e
cinquenta e quatro reais e quatro centavos) correspondentes aos CRA da 12
Série; e (b) R$ 31.728.402,26 (trinta e um milhdes, setecentos e vinte e oito mil,
quatrocentos e dois reais e vinte e seis centavos) correspondentes aos CRA da
22 Série;

(vii) Valor Nominal Unitario dos CRA: o valor nominal unitario de cada CRA
correspondera a R$ 861,155202, na Data de Emissao;”

1.4 As Partes resolvem, alterar o Anexo | ao Termo de Securitizacdo, com 0
objetivo de corrigir o valor dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo que o
referido Anexo passa a vigorar na forma prevista na versdo consolidada do Termo de
Securitizacéo estabelecida no Anexo A.

1.5 As Partes resolvem, ainda, alterar o Anexo Il ao Termo de Securitizacéo,
com o objetivo de corrigir as Datas de Pagamento de modo que o referido Anexo passa a
vigorar na forma prevista na verséo consolidada do Termo de Securitizagdo estabelecida
no Anexo A.

1.6 Por fim, as Partes resolvem alterar o Anexo Ill ao Termo de Securitizacdo,
com o objetivo de corrigir a listagem de Despesas de modo que o referido Anexo passa a
vigorar na forma prevista na verséo consolidada do Termo de Securitizagdo estabelecida

no Anexo A.
2. DISPOSICOES GERAIS
2.1 Todos os termos e condi¢des do Termo de Securitizacdo que nao tenham

sido expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento séo neste ato ratificados
e permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2 Este Primeiro Aditamento sera registrado na B3 pela Emissora, nos termos
do 81°do artigo 26 da Lei 14.430, e custodiado junto ao Custodiante, devendo a Emissora,
portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via digital deste Primeiro Aditamento.

2.3 Os direitos de cada Parte previstos neste Primeiro Aditamento sdo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s excluam
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e s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de
qualquer direito decorrente do presente Primeiro Aditamento ndo implicara novacao da
obrigagdo ou rendncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragdo aos
termos deste Primeiro Aditamento.

2.4 Este Primeiro Aditamento € celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

2.5 As Partes reconhecem que as declaracbes de vontade das partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, reconhecendo essa forma de
contratacdo em meio eletrénico, digital e informéatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, o presente Primeiro Aditamento, bem como seus anexos, pode ser assinado
digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta Clausula.

2.6 O presente Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir
da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos
os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, conforme abaixo indicado.

3. LEI EFORO

3.1 A Emissora e 0 Agente Fiduciario comprometem-se a empregar Seus
melhores esforgos para resolver por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Primeiro Aditamento, bem como aos demais Documentos da Operacéo.

3.2 A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Primeiro Aditamento,
incluindo da presente clausula de resolucdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as
leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela
Emissora quanto pelo Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

3.3 A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, como o unico competente para dirimir quaisquer
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questdes ou litigios originarios deste Primeiro Aditamento, renunciando expressamente a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o
presente instrumento na forma da Clausula 2.5 acima.

Sé&o Paulo, 29 de julho de 2024.

(assinaturas nas paginas seguintes)
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(Pagina de Assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios do Agronegocio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
das 12 e 22 Séries da 978 (nonagésima sétima) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos por Atilio
Elias Rovaris ™)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Agente Fiduciario

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF: CPF:
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ANEXO A
TERMO DE SECURTIZACAO CONSOLIDADO

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

para emissao de
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 12 E 22 SERIES DA 972 (NONAGESIMA SETIMA) EMISSAO

DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
CNPJ: 25.005.683/0001-09

Como Emissora

celebrado com

@1 OLIVEIRA TRUST

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Como Agente Fiduciario
lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio Devidos por

ATILIO ELIAS ROVARIS

Datado de 23 de julho de 2024.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DAS 12 E 22 SERIES DA 978 (NONAGESIMA SETIMA)
EMISSAO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS POR ATILIO
ELIAS ROVARIS

Pelo presente instrumento particular,

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por a¢cdes com sede na cidade
de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 11° andar, bairro
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social
registrado na JUCESP sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”)
35.300.492.307, e com registro de securitizadora perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 680, na categoria S2, neste ato devidamente representada

na forma de seu estatuto social (“Emissora™); e
na qualidade de agente fiduciario,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade por
acOes, com filial na Capital do Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°
12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre norte, Centro Empresarial das NacOes
Unidas (CENU), Brooklin. CEP: 04.578-91, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-
34, neste ato representada na forma dos seus documentos constitutivos (“Agente
Fiduciério”);

Firmam o presente “Termo de Securitizagéo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 12 e 22 Séries da 972
(nonagésima sétima) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em
Direitos Credit6rios do Agronegdécio devidos por Atilio Elias Rovaris”, para formalizar a
securitizacdo de direitos creditorios e a correspondente emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e
condigdes.
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1. DEFINICOES E AUTORIZACOES

1.1 Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os significados
que lhes sdo aqui atribuidos quando iniciados com letra maitscula no corpo deste Termo:

significa, com relacdo a uma Pessoa, qualquer
sociedade que, direta ou indiretamente, controle, seja
Controlada por, ou esteja sob controle comum, tal
Pessoa.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Séo Paulo, no nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento de liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
dos CRA, ou quem vier a substitui-lo.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
“Agente Fiduciario” DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
qualificada no preambulo acima.

“Afiliadas”

“Agente de Liquidacdo”

significa a alienacdo fiduciaria sobre a propriedade
superveniente dos Imoveis, a ser constituida pelos
Alienantes em favor da Emissora, em garantia do
“Alienacdo Fiduciaria” cumprimento fiel e integral das Obrigac6es Garantidas
da CPR-F 001 e das Obrigacdes Garantidas da CPR-F
002, nos termos da Escritura Publica de Alienagédo
Fiduciaria.

significa, em conjunto, o Devedor, Edevaldo, Jennifer,
“Alienantes” Valdocir e Estér, na qualidade de proprietarios dos
Imdveis, conforme o caso.

significa a amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da 12 Série e/ou do Valor Nominal
“Amortizacao” Unitario dos CRA da 2?2 Série, conforme aplicavel, de
acordo com o estabelecido na Clausula 4.9 do presente
Termo de Securitizacéo.

significa  a ANBIMA -  ASSOCIACAO
“ANBIMA” BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,




DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, Bloco Il, Conjunto 704, Botafogo,
CEP 222520-911, inscrita no CNPJ sob o n°
34.271.171/0001-77.

“Anuncio de Encerramento”

significa o anuncio de encerramento de distribuicdo da
Oferta, elaborado nos termos previstos no artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

significa o andncio de inicio de distribuicdo da Oferta,
elaborado nos termos previstos no paragrafo terceiro do
artigo 59 da Resolucdo CVM 160.

“Aplicacdes Financeiras
Permitidas”

significa os investimentos em aplicacfes de renda fixa
com liquidez diaria nos quais 0s recursos mantidos na
Conta Centralizadora e nas Contas Vinculadas poderao
ser aplicados, a exclusivo critério da Securitizadora, de
acordo com as opcgOes de investimento que estejam
disponiveis, tais como (i) titulos publicos federais, (ii)
certificados de deposito bancario emitidos por
Instituicdes Autorizadas; (iii) operacoes
compromissadas com lastro nos ativos indicados nos
incisos (i) e (ii) acima contratadas com Instituigdes
Autorizadas; ou (iv) fundos de investimentos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez diaria, inclusive
administrados e/ou geridos por empresas do grupo
econdmico da Securitizadora, que tenham seu
patrimdnio representado por titulos ou ativos
financeiros de renda fixa, pré ou pés-fixados, emitidos
pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN, observado o
disposto no artigo 5° do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM 60

“Aprovacoes Societarias”

tem seu significado estabelecido na Clausula 1.3
abaixo.

“Assembleia Especial”

significa a assembleia especial de Titulares dos CRA,
realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizacéo.

“Atualizacdo Monetaria dos
CRA da 12 Série”

tem seu significado estabelecido na Clausula 5.1
abaixo.
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“Auditor Independente”

significa o auditor responsavel pela auditoria da
Emissora e do Patriménio Separado, qual seja, a BDO
RCS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na
Rua Major Quedinho, n°® 90, Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S& Paulo, inscrita no CNPJ °
54.276.936/0001-79 ou o prestador que vier a substitui-
lo.

“Autoridade”

significa qualquer Pessoa, entidade ou 0rgéo,
(1) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou
no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacéo,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica
direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico; e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o)
a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

“Aval”

significa a garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas
no ambito das CPR-F, por meio da qual os Avalistas se
obrigaram, de forma irrevogavel e irretratavel, como
avalistas e principais pagadores das Obrigacdes
Garantidas.

“Avalistas”

significa, em conjunto, as Avalistas Pessoas Juridicas e
os Avalistas Pessoas Fisicas.

“Avalistas Pessoas Fisicas”

significa, em conjunto, (i) VALDOCIR PAULO
ROVARIS, brasileiro, casado sob o regime de
comunhdo universal de bens com Estér (conforme
definido abaixo), produtor rural, portador da carteira de
identidade RG n° 0408730-5, inscrito no CPF sob o n°
283.865.909-04 emitida pela Secretaria de Justica/MT,
com endereco residencial na Cidade de Sorriso, Estado
de Mato Grosso, na Rua dos Canarios, n° 329, Quadra
40, Lote 03 e 04, Recanto dos Passaros CEP 78.890-000
(“Valdocir”); (ii) ESTER DE LOURDES BERTE
ROVARIS, brasileira, casada sob o regime de
comunh&o universal de bens com Valdocir, do lar,
portadora da carteira de identidade RG n° 0408732-1,
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emitida por SSP/MT, inscrita no CPF sob o
n® 298.767.291-87, com endereco residencial na Cidade
de Sorriso, Estado de Mato Grosso, na Rua dos
Canarios, n° 329, Quadra 40, Lote 03 e 04, Recanto dos
Péssaros, CEP 78.890-000 (“Estér”);
(iii) EDEVALDO ROVARIS, brasileiro, casado sobre
0 regime de comunhdo parcial de bens com Jennifer
(conforme definido abaixo), produtor rural, portador da
carteira de identidade RG n° 1243039-0 emitido por
SSP/MT, inscrito no CPF sob 0 n® 994.024.081-34, com
enderecgo residencial na Cidade de Sorriso, Estado de
Mato Grosso, na Rua Taperapua, n° 170, R169 R170
Quadra 08, Condominio Residencial Porto, Recanto dos
Passaros, CEP 78.890-000 (“Edevaldo”);
(iv) JENNIFER LISIA CARLOT ROVARIS,
brasileira, casada sob o regime de comunhé&o parcial de
bens com Edevaldo, do lar, portadora da cédula de
identidade RG n°1960260-0, emitida por SSP/MT,
inscrita no CPF sob n° 023.629.181-57, com endereco
residencial na Cidade de Sorriso, Estado de Mato do
Grosso, na Rua Taperapua n° 170, R169 R170 Quadra
08, Condominio Residencial Porto, Recanto dos
Péssaros, CEP 78.890-000 (“Jennifer”); e (v) PAULO
HENRIQUE ROVARIS, brasileiro, solteiro, portador
da cédula de identidade RG n° 1960301-0, emitida por
SEJUSP-MT, inscrito no CPF sob o n° 036.365.361-92,
com endereco residencial na Cidade de Sorriso, Estado
de Mato Grosso, na Rua dos Canarios, n° 329, Bairro
Recanto dos Passaros, CEP 78.890-265 (“Paulo”).

“Avalistas Pessoas
Juridicas”

significa, em conjunto, (i) AGROPECUARIA
ROVARIS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Nova Ubiratd, Estado de Mato Grosso, na
Estrada Todeschini, Km 05, s/n° Zona Rural,
CEP 78.888-000, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob 0o n°22.126.406/0001-58  (“Agropecuéria
Rovaris”); (ii) TRANSPORTADORA ROVARIS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
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Sorriso, Estado de Mato Grosso, na Rua Doutor Ari
Luiz Brand&o, n°1.892, Km 02, Bairro Nova Prata,
CEP 78.895-398, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.915.924/0001-65 (“Transportadora Rovaris”™);
(il)) GVR COTTON LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Nova Ubiratd, Estado de Mato
Grosso na Rodovia MT 242, s/n°, Km 80, Zona Rural,
CEP 78.888-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.506.854/0001-91 (“GVR Cotton”);
(iv) ROVARIS ARMAZENS GERAIS LTDA,,
sociedade limitada com sede na Cidade de Nova
Ubiratd, Estado de Mato Grosso na Estrada Todeschini,
Km 05, s/n° Fazenda Nossa Senhora Aparecida, Zona
Rural CEP 78.888-000, inscrita no CNPJ sob o
n°11.026.326/0001-04 (“Rovaris Armazéns MT”); e
(v) ROVARIS ARMAZENS GERAIS LTDA,
sociedade limitada com sede na Cidade de Santana do

Araguaia, Estado do Para, na Avenida Henrigue Vita,
s/n° Centro, CEP 68.560-000, inscrita no CNPJ sob o
n°® 24.364.763/0001-80 (“Rovaris Armazéns PA”).

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO —
BALCAO B3, instituicdo financeira devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela CVM
para prestacdo de servigos de registro, custodia e de

B3 liquidacao financeira de ativos financeiros, com sede na
Cidade de Séo Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNP sob o n°® 09.346.601/0001-25.
“BACEN” significa o Banco Central do Brasil.
significa os Principios Contéabeis Geralmente Aceitos
“BR GAAP”

no Brasil.

“Boletim de Subscricdo”

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual
os Titulares dos CRA formalizardo a subscricdo dos
CRA.

“Cedentes Fiduciantes”

significa, em conjunto, 0 Devedor e os Avalistas
Pessoas Fisicas.

“Cessbes Fiduciarias”

significa, em conjunto, a Cess&o Fiduciaria 1 e a Cesséo
Fiduciaria 2.
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“Cessédo Fiduciaria 1”

significa a cessao fiduciaria dos recebiveis advindos dos
Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente, a ser
constituida, pelos Cedentes Fiduciantes e em favor da
Securitizadora, em garantia do cumprimento fiel e
integral das Obrigac¢des Garantidas da CPR-F 001, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria 1, apds a
celebracdo dos respectivos Contratos Mercantis,
observado o disposto na Promessa de Cessédo Fiduciéria
1.

“Cessao Fiduciaria 2”

significa a cessao fiduciaria dos recebiveis advindos dos
Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente, a ser
constituida, pelos Cedentes Fiduciantes e em favor da
Securitizadora, em garantia do cumprimento fiel e
integral das ObrigacGes Garantidas da CPR-F 002, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria 2, apds a
celebracdo dos respectivos Contratos Mercantis,
observado o disposto na Promessa de Cessdo Fiduciaria
2.

significa a CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,

“CETIP21” . L

administrado e operacionalizado pela B3.
“CMN” significa 0 Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
“CNPJ” Ministério da Fazenda, conforme predmbulo deste

Termo.

“Cadigo ANBIMA”

significa o “Codigo ANBIMA de Regulacdo de
Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacao e
Distribuicdo de Ofertas Puablicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores
Mobiliarios”, conforme em vigor.

“Codigo Civil”

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“codigo de Processo Civil”

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da

“COFINS” _ _
Seguridade Social.
“Coligada” significa qualquer sociedade sobre a qual uma outra

sociedade tenha influéncia significativa, nos termos do
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paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das Sociedades por
Acoes.

“Conta Centralizadora”

significa a conta corrente de titularidade da Emissora,
que integrara o Patriménio Separado, mantida junto ao
Banco Bradesco S.A. (237), sob 0 n°® 6597-8, na agéncia
3396.

“Conta de Livre
Movimentacdo”

significa a conta corrente n°22193-7, mantida na
agéncia 1492-3 do Banco do Brasil S.A., de titularidade
do Devedor, na qual sera realizado o pagamento, pela
Emissora, do Preco de Aquisicdo das CPR-F.

“Conta Vinculada 1”

significa a conta corrente de titularidade do Devedor,
mantida nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria 1,
na qual serdo depositados os valores relativos aos
Direitos  Creditérios  Cedidos  Fiduciariamente,
conforme disciplinado no Contrato de Cessdo
Fiduciaria 1.

“Conta Vinculada 2”

significa a conta corrente de titularidade do Devedor,
mantida nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria 2,
na qual serdo depositados os valores relativos aos
Direitos  Creditorios  Cedidos  Fiduciariamente,
conforme disciplinado no Contrato de Cessdo
Fiduciaria 2.

“Contas Vinculadas”

significa, em conjunto, a Conta Vinculada 1 e a Conta
Vinculada 2.

“Contador do Patrimdnio

Separado”

significa a M. TENDOLINI CONSULTORIA
CONTABIL LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Arandu, n° 57, Conjunto 42, Brooklin Paulista, inscrita
no CNPJ sob 0 n.° 06.987.615/0001-30, contratada pela
Emissora para realizar a contabilidade das
demonstragcdes contébeis individuais do Patriménio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acles, ou o prestador que vier a
substitui-la.

“Contratos de Cessdo

Fiduciaria”

significa, em conjunto, o Contrato de Cessdo Fiduciaria
1 e o Contrato de Cesséo Fiduciaria 2.

“Contrato de Cessao
Fiduciaria 1”

significa o “Instrumento Particular de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e
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Outras Avengas”, conforme aditado de tempos em
tempos, a ser celebrado entre os Cedentes Fiduciantes e
a Securitizadora, por meio do qual serd constituida a
Cessdo Fiduciaria 1, nos termos do modelo anexo a
Promessa de Cessdo Fiduciaria 1.

“Contrato de Cessao
Fiduciaria 2”

significa o “Instrumento Particular de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e
Outras Avengas”, conforme aditado de tempos em
tempos, a ser celebrado entre os Cedentes Fiduciantes e
a Securitizadora, por meio do qual serd constituida a
Cessdo Fiduciaria 2, nos termos do modelo anexo a
Promessa de Cessdo Fiduciaria 2.

“Contrato de Distribuicio”

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacao e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, para Distribuicdo sob Regime de
Melhores Esforcos de Colocacgdo, das 12 e 22 Séries da
972 (nonagésima sétima) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora, Lastrados em Direitos Creditdrios do
Agronegécio Devidos por Atilio Elias Rovaris”,
celebrado entre o Devedor, o0s Avalistas, a
Securitizadora e o Coordenador Lider.

“Contratos Mercantis”

significa os contratos de compra e venda de produtos
agropecuarios, firmados pelos Cedentes Fiduciantes
com tradings agricolas, a serem descritos nos Contratos
de Cessdo Fiduciaria, cujos direitos creditdrios serdo
cedidos fiduciariamente em até 45 (quarenta e cinco)
dias antes de cada data de pagamento das CPR-F, nos
termos das Promessas de Cessédo Fiduciéria.

“Controlada”

significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas.

“Controladora”

significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, por uma Pessoa.

“Coordenador Lider”

significa a GALAPAGOS CAPITAL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Reboucas, n® 3.507, 1° andar (parte), Pinheiros,
CEP 05401-400, inscrita no CNPJ sob o n°




DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

28.650.236/0001-92, na qualidade de instituigéo
intermediaria integrante do sistema de distribui¢do de
valores mobilidrios que realizara a colocacdo e
distribuicéo publica dos CRA no &mbito da Oferta, nos
termos do Contrato de Distribuicéo.

“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

‘CCPF”

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda.

“CPR-F”

significa a CPR-F 001 e a CPR-F 002, quando referidas
em conjunto.

“CPR-F 001~

significa a “Cédula de Produto Rural com Liquidagéo
Financeira n° 005/2024”, emitida pelo Devedor, nos
termos da Lei 8.929, em favor da Emissora, na Data de
Emissdo com aval dos Avalistas.

“CPR-F 002~

significa a “Cédula de Produto Rural com Liquidagéo
Financeira n°®006/2024”, emitida pelo Devedor, nos
termos da Lei 8.929, em favor da Emissora, na Data de
Emissdo com aval dos Avalistas.

’QC RA”

significa, quando referidos em conjunto, os CRA da 12
Série e 0s CRA da 22 Série.

“CRA da 12 Série”

significa os certificados de recebiveis do agronegécio
da 1% (primeira) série da 97% (nonagésima sétima)
emissdo da Emissora, na qualidade de securitizadora, a
serem emitidos conforme este Termo de Securitizacao,
com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegacio.

“CRA da 12 Série em

Circulacdo”

significa, para fins de determinacdo de quérum em
Assembleias Especiais, a totalidade dos CRA da 12
Série em circulacdo no mercado, excluidos aqueles que
a Emissora, o Devedor e/ou 0s Avalistas eventualmente
possuam em tesouraria; 0s que sejam de titularidade de
sociedades ligadas a Emissora, ao Devedor e/ou aos
Avalistas, assim entendidas as empresas que sejam
subsidiarias, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob controle comum ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas ou pessoa que esteja
em situacdo de conflito de interesses, observado o
disposto neste Termo de Securitizagéo.
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“CRA da 22 Série”

significa os certificados de recebiveis do agronegécio
da 2% (segunda) série da 972 (nonagésima setima)
emissdo da Emissora, na qualidade de securitizadora, a
serem emitidos conforme este Termo de Securitizacao,
com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegaocio.

“CRA da 22 Série em
Circulagdo”

significa, para fins de determinacdo de quérum em
Assembleias Especiais, a totalidade dos CRA da 12
Série em circulacdo no mercado, excluidos aqueles que
a Emissora, o Devedor e/ou 0s Avalistas eventualmente
possuam em tesouraria; os que sejam de titularidade de
sociedades ligadas a Emissora, ao Devedor e/ou aos
Avalistas, assim entendidas as empresas que sejam
subsidiarias, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob controle comum ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas ou pessoa que esteja
em situagdo de conflito de interesses, observado o
disposto neste Termo de Securitizagéo.

“CRA em Circulacio”

significa, quando referidos em conjunto, os CRA da 12
Série em Circulacdo e os CRA da 2% Série em
Circulagdo.

“Créditos do Patrimonio

significa, em conjunto: (i) os créditos decorrentes dos
Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) as Garantias;
(iii) os valores depositados na Conta Centralizadora e
nas Contas Vinculadas; e (iii) as respectivas garantias,

searly bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima,
conforme aplicavel, os quais integram o Patriménio
Separado.

“CSLL” significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante” ou
“Escriturador”

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
acima qualificada.

“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Aniversario dos tem seu significado estabelecido na Clausula 5.1.1
CRA” abaixo.

“Data de Aniversario da significa todo dia 15 (quinze) de cada més, ou o Dia (til
CPR-F 001~ subsequente.

“Data de Emissao”

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 23 de
julho de 2024.
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“Data(s) de Integralizacio”

significa qualquer data em que ocorrer a integralizagéo
de CRA da respectiva serie, de acordo com o0s
procedimentos da B3, nos termos do Termo de
Securitizagao.

“Datas de Pagamento”

significa, quando referidas em conjunto, as Datas de
Pagamento dos CRA da 1% Série e as Datas de
Pagamento dos CRA da 22 Série.

“Datas de Pagamento dos
CRA da 12 Série”

significa cada uma das datas previstas no Anexo Il a
este Termo de Securitizagdo, nas quais serdo devidos
aos Titulares dos CRA da 1* Série os pagamentos
decorrentes dos CRA da 12 Série, referentes as parcelas
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 1?
Série e/ou da Remuneracdo dos CRA da 12 Série.

“Datas de Pagamento dos
CRA da 22 Série”

significa cada uma das datas previstas no Anexo 1l a
este Termo de Securitizacdo, nas quais serdo devidos
aos Titulares dos CRA da 2% Série os pagamentos
decorrentes dos CRA da 22 Série, referentes as parcelas
do Valor Nominal Unitéario dos CRA da 22 Série e/ou da
Remuneracdo dos CRA da 22 Série.

“Data de Vencimento”

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 17
de maio de 2030, ressalvadas as hipoteses de liquidagéo
do Patriménio Separado ou de resgate antecipado dos
CRA, conforme previstas neste Termo de Securitizacéo.

“Despesas”

tem seu significado estabelecido na Clausula 14.1
abaixo.

“Despesas Extraordinarias”

tem seu significado estabelecido na Clausula 14.1.9
abaixo.

“Despesas Flat”

significa as despesas flat, decorrentes da Emissao,
previstas no Anexo I11 abaixo, que seréo pagas com 0s
recursos da integralizacdo dos CRA.

“Despesas Recorrentes™

significa as despesas ordinérias e futuras, decorrentes da
Oferta, previstas no Anexo Il abaixo, que serdo pagas
com 0s recursos disponiveis no Fundo de Despesas.

“Destinacdo dos Recursos”

tem seu significado estabelecido na Clausula 3.5
abaixo.

“Devedor”

Significa 0 ATILIO ELIAS ROVARIS, brasileiro,
solteiro, produtor rural, portador da carteira de
identidade RG n°1386844-6, emitida por SSP/MT,
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inscrito no CPF sob o n® 015.237.461-22, com endereco
residencial na Cidade de Sorriso, Estado de Mato
Grosso, na Avenida Natalino Jodo Brescansin, n® 3002,
apto 701, Residéncia Costa do Sol, CEP 78.890-000, na
qualidade de devedor dos Direitos Creditérios do
Agronegaocio.

“Dia(s) Util(eis)”

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil.

“Direitos Creditorios do
Agronegécio”

significa os direitos creditorios do agronegocio, assim
enquadrados nos termos do 81° do artigo 23, da
Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA, ao quais
estdo vinculados em caréter irrevogavel e irretratavel,
representados pelo pagamento da totalidade dos
créditos oriundos das CPR-F, no valor, forma de
pagamento e demais condi¢cOes previstas nas CPR-F,
bem como quaisquer outros direitos creditorios devidos
pelo Devedor, ou titulados pela Emissora, por forca das
CPR-F, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como remuneracdo, encargos
moratdrios, multas, penalidades, indenizacgdes, seguros,
despesas, custas, honorérios, garantias e demais
obrigacBes contratuais e legais previstas nas CPR-F.

“Direitos Creditoérios
Cedidos Fiduciariamente”

significa, em conjunto, (i) os direitos creditorios de
titularidade dos Cedentes Fiduciantes, presentes e
futuros, decorrentes dos Contratos Mercantis, incluindo
todos os direitos e acréscimos relacionados, seja a que
titulo for, inclusive a titulo de encargos moratorios,
multas e indenizagBes, conforme descritos nos
Contratos de Cessdo Fiduciaria; (ii) a totalidade dos
direitos creditérios de titularidade dos Cedentes
Fiduciantes depositados nas Contas Vinculadas,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive
enquanto em transito ou em processo de compensagao
bancaria nos termos dos Contratos de Cessao
Fiduciaria; (iii)as proprias Contas Vinculadas; e
(iv) todos e quaisquer direitos sobre as Contas
Vinculadas.
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“Documentos da Operacdo”

significam os seguintes documentos, quando referidos
em conjunto: (i) as Aprovacdes Societarias; (ii) a ata da
Emissora de aprovacdo para a emissdo dos CRA; (iii) o
Termo de Securitizacéo; (iv) as CPR-F; (v) a Escritura
Publica de Alienacdo Fiduciaria; (vi) as Promessas de
Cessdo Fiduciaria; (vii)os Contratos de Cessdo
Fiduciaria; (viii) os Contratos de Contas Vinculadas
(conforme definido nos Contratos de Cessédo
Fiduciaria); (ix) o Anancio de Inicio; (x) o Anuncio de
Encerramento; (xi) o Contrato de Distribuicéo; (xii) os
Boletins de Subscricdo dos CRA; (xiii) os demais
documentos relativos a Oferta; e (xiv) eventuais
aditamentos relacionados aos instrumentos
mencionados nos itens (i) a (xiii) acima.

“Emissdo”

significa a 97% (nonagésima sétima) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora,
objeto do presente Termo de Securitizacgao;

“Emissora” ou
“Securitizadora”

significa a VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA, qualificada no preambulo, na
qualidade de securitizadora e emissora dos CRA.

“Encargos Moratérios”

significa, sem prejuizo da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a data do respectivo
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, 0s
valores equivalentes a multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre
o0 valor em atraso, 0s quais serdo pagos pela Emissora
(i) com recursos de seu patriménio préprio em caso de
atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA
devidas pela Emissora aos Titulares dos CRA apesar do
recebimento tempestivo dos valores devidos em razéo
do créditos lastro, salvo se tal inadimplemento decorrer
de indisponibilidade, instabilidade, atrasos, falhas e/ou
erros de quaisquer terceiros envolvidos em atividades
operacionais de liquidacdo e pagamento dos CRA
(“Atrasos de Terceiros”); ou (ii) mediante o repasse dos
encargos moratérios pagos pela Devedora, ou com
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recursos integrantes do Patrimonio Separado, em caso
de atraso no pagamento dos créditos lastro. Todos 0s
valores recebidos pela Emissora em decorréncia do
pagamento, pela Devedora, de Encargos Moratérios
serdo revertidos, em beneficio dos Titulares dos CRA,
e deverdo ser repassados aos Titulares dos CRA,
devendo, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da parcela de Amortizacdo devida a cada
Titular de CRA. Fica estabelecido que a Securitizadora
ndo poderd ser responsabilizada por Encargos
Moratorios decorrentes de Atrasos de Terceiros.

“Escritura Publica de
Alienacdo Fiduciaria”

significa o “Instrumento Publico de Constituicdo de
Alienacdo Fiduciaria em Garantia de Propriedade
Superveniente sobre Bens Imdveis e Outras Avencas”,
a ser celebrado entre os Alienantes e a Emissora, por
meio do qual seré constituida a Alienacéo Fiduciéria.

“Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado”

tem seu significado estabelecido na Clausula 13.1
abaixo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

significa, em conjunto, os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico e os Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico.

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”

significa, em conjunto, 0s eventos que levam ao
vencimento antecipado automatico das CPR-F, nos
termos da Clausula 7 abaixo.

“Eventos de Vencimento

Antecipado Nao

Automatico”

significa, em conjunto, 0s eventos que levam ao
vencimento antecipado ndo automatico das CPR-F, nos
termos da Clausula 7 abaixo.

“Fundo de Despesas”

significa o fundo de despesas que sera constituido na
Conta Centralizadora para fazer frente ao pagamento
das Despesas das CPR-F, dos CRA e da Oferta, nos
termos do Termo de Securitizacdo e das CPR-F.

“Garantias”

Significa, em conjunto, os avais prestados nas CPR-F, a
Alienacéo Fiduciaria e as Cessoes Fiduciarias.

“Grupo Rovaris”

significa o Devedor e 0s Avalistas, quando referidos em
conjunto, para fins de verificagcdo de certas obrigacoes
financeiras.

“Imoveis”

significa, em conjunto, (a) o imovel rural de
propriedade dos Alienantes, objeto da matricula
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n°®10.399 do Cartorio de Registro de Imdveis da
Comarca de Sdo José do Rio Claro, Estado de Mato
Grosso; e (b) o imovel rural de propriedade dos
Alienantes, objeto da matricula n® 10.669 do Cartério
de Registro de Imdveis da Comarca de S&o José do Rio
Claro, Estado de Mato Grosso.

“Indice de Cobertura
Minimo da Alienacéo
Fiduciaria”

significa o indice de cobertura minimo da Alienagéo
Fiduciaria, representativo da razdo entre o valor de
mercado dos Imoveis e o saldo devedor das Obrigacdes
Garantidas, que deverd corresponder a, no minimo,
160% (cento e sessenta por cento), a ser verificado
periodicamente, pela  Emissora, nos termos
disciplinados na Escritura Publica de Alienacdo
Fiduciaria, com base nos laudos de avaliacdo dos
Imoveis, a serem entregues periodicamente a Emissora
nos termos da Escritura Publica de Alienacdo
Fiduciaria.

“Indices de Cobertura

Minimos das Cessoes

Fiduciarias”

significa, quando referidos em conjunto o Indice de
Cobertura Minimo da Cessdo Fiduciaria 1 e o indice de
Cobertura Minimo da Cessao Fiduciaria 2.

“Indice de Cobertura

Minimo da Cesséo
Fiduciaria 1”

significa o indice de cobertura minimo de Direitos
Creditorios Cedidos Fiduciariamente no ambito do
Contrato de Cessdo Fiducidria 1 que deverdo ser
creditados na Conta Vinculada 1, para todo o periodo da
apuracdo, em montante igual ou superior a 120% (cento
e vinte por cento) da proxima parcela vincenda de
remuneracdo e/ou da proxima parcela vincenda de
amortizacdo do saldo devedor do valor nominal
atualizado da CPR-F 001, conforme o caso, observado
0 cronograma de pagamentos previsto na CPR-F 001 a
ser verificado periodicamente pela Emissora, nos
termos da Promessa de Cessdo Fiduciaria 1 e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria 1.

“Indice de Cobertura
Minimo da Cesséo
Fiduciaria 2”

significa o indice de cobertura minimo de Direitos
Creditorios Cedidos Fiduciariamente no ambito do
Contrato de Cessdo Fiduciaria 2 que deverdo ser
creditados na Conta Vinculada 2, para todo o periodo da
apuracdo, em montante igual ou superior a 110% (cento
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e dez por cento) da préxima parcela vincenda de
remuneracdo e/ou da proxima parcela vincenda de
amortizacdo do saldo devedor do valor nominal da
CPR-F 002, conforme o caso, observado o cronograma
de pagamentos previsto na CPR-F 002 a ser verificado
periodicamente pela Emissora, nos termos da Promessa
de Cessdao Fiduciaria 2 e do Contrato de Cessédo
Fiduciaria 2.

“Instituicdes Autorizadas”

significa as instituicbes financeiras que possuam
classificacdo de risco, em escala global, igual ou
superior ao rating soberano da Republica Federativa do
Brasil, atribuida por uma das seguintes agéncias
classificados de risco a seguir: (a) Fitch Ratings Brasil
Ltda., (b) Moody’s América Latina; e (c) Standard &

Poor’s América Latina.

“Instrucdo RFB 1.585”

significa a Instrugcdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015.

“Investidores Profissionais”

significa os investidores que atendam aos requisitos de
enquadramento previstos no artigo 11 da Resolugédo
CVM 30.

“|OF/Cambio”

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de
Cambio.

“lOF/Titulos”

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

Socioambiental”

“IRE” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
“IRPJ” significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
«15S” significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer
T natureza.
significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
“IPCA” Amplo, calculado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
“JUCEMAT” significa a Junta Comercial do Estado de Mato Grosso.
“JUCEPA” significa a Junta Comercial do Estado do Para.
“JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.
significa toda legislacdo, regulamentacdo e as
“Legislacdo determinagfes dos Orgaos governamentais, autarquias

ou tribunais, relevantes e aplicaveis a conducgdo dos
seus negocio, incluindo, mas ndo se limitando &s
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matérias relacionadas a saude e seguranca ocupacional,
trabalhistas, previdenciarias em vigor, no que se refere
a inexisténcia de trabalho anédlogo ao escravo, infantil
ou que incentivam a prostituicdo, e a0 meio ambiente,
incluindo a legislacdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, inclusive as Resolucdes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais,
trabalhistas e previdenciarias supletivas relacionadas
aos temas acima.

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994,

“Lei 8.929”
conforme alterada.
_ significa a Lei n°8.981, de 20 de janeiro de 1995,
“Lei 8.981”
conforme alterada.
) significa a Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004,
“Lei 10.931”
conforme alterada.
_ significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
“Lei 11.033”
conforme alterada.
) significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
“Lei 11.076”
conforme alterada.
_ significa a Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
“Lei 11.101”
conforme alterada.
. significa a Lei n® 13.506, de 13 de novembro de 2017,
“Lei 13.506”
conforme alterada.
i significa a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022,
“Lei 14.430”

conforme em vigor.

“Leis Anticorrupcdo”

significa, em conjunto, as leis ou regulamentos
aplicaveis, contra préatica de corrup¢do ou atos lesivos a
administracdo publica, nacional e estrangeira,
incluindo, sem limitacéo, normas que versam sobre atos
de corrupgdo e atos lesivos contra a administracéo
publica, tais como a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, a Lei n®12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n°® 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme alterada, Decreto Lei
n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado,
0 Decreto n°11.129, de 11 de julho de 2022, a Lei
n° 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, a
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Lein® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada,
a Lei n°13.260, de 16 de marco de 2016 e conforme
aplicavel, o FCPA - Foreign Corrupt Practices Act e 0
UK Bribery Act, conforme aplicavel, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, o UK Bribery Act
(UKBA), a OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business
Transactions e/ou as eventuais normas sobre essas
matérias editadas e/ou que venham a ser editadas pelo
Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU)
e/ou pela Unido Europeia, bem como quaisquer sangoes
administradas ou impostas pelo Office of Foreign
Assets Control, do Departamento do Tesouro dos
Estados Unidos (OFAC), pelo Her Majesty’s Treasury,
pela  Organizagdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), pelo CSNU,
pela Unido Europeia e/ou por seus comités de san¢es,
e/ou inclusdo da respectiva Parte, Interveniente
Garantidor ou Interveniente Anuente no Cadastro
Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS
e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas —
CNEP.

“Lei das Sociedades por

significa a Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976,

Acdes” conforme alterada.
“MDA” significa 0 MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos,
- administrado e operacionalizado pela B3.
significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de
“Norma” determinacéo, na forma de qualquer outro instrumento

ou regulamentacdo, de Orgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

“Obrigacdes Garantidas”

significa, quando referidas em conjunto, as Obrigagdes
Garantidas da CPR-F 001 e as ObrigacOes Garantidas
da CPR-F 002.

“Obrigacoes Garantidas da
CPR-F 001~

significa (i) a totalidade das obrigacdes principais e
acessorias, presentes ou futuras, no seu vencimento
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original ou antecipado, inclusive decorrentes de
encargos moratorios, das multas, penalidades, prémios,
sancbes e indenizacdes relativas e vinculadas aos
Direitos Creditorios do Agronegoécio decorrentes da
CPR-F 001 e demais obrigac6es do Devedor e/ou dos
Avalistas nos demais Documentos da Operacdo, nos
limites estabelecidos nos Documentos da Operacdo; e
(i1) do pagamento de todos os custos, emolumentos,
gastos e despesas comprovadamente incorridos em
relacio a Emissdo e a Oferta, inclusive, mas nao
exclusivamente, para fins de cobranga dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio decorrentes da CPR-F 001
e excussdo das Garantias, incluindo penalidades
acordadas entre as partes e aquelas previstas na
legislacdo aplicavel, honorérios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou demais encargos extrajudiciais e
tributos, comprovadas e decorrentes diretamente da
excussdo das Garantias que sejam de responsabilidade
do Devedor.

“Obrigacoes Garantidas da
CPR-F 002”

significa (i) a totalidade das obrigacdes principais e
acessorias, presentes ou futuras, no seu vencimento
original ou antecipado, inclusive decorrentes de
encargos moratorios, das multas, penalidades, prémios
sangdes e indenizagOes relativas e vinculadas aos
Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes da
CPR-F 002 e demais obrigacbes do Devedor e/ou dos
Avalistas nos demais Documentos da Operacdo, nos
limites estabelecidos nos Documentos da Operacdo; e
(ii) do pagamento de todos os custos, emolumentos,
gastos e despesas comprovadamente incorridos em
relacdo & Emissdo e a Oferta, inclusive, mas néo
exclusivamente, para fins de cobranga dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio decorrentes da CPR-F 002
e excussdo das Garantias, incluindo penalidades
acordadas entre as partes e aquelas previstas na
legislagéo aplicavel, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou demais encargos extrajudiciais e
tributos, comprovadas e decorrentes diretamente da
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excussao das Garantias que sejam de responsabilidade
do Devedor.

“Oferta”

significa a distribuicdo publica dos CRA sob o regime
de melhores esforcos de colocacéo a ser realizada nos
termos da Resolu¢do CVM 60 e da Resolugdo CVM
160.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

significa qualquer hipoteca, penhor, alienagédo
fiduciéaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 06nus, arresto,
sequestro, arrolamento, bloqueio ou penhora, sendo
constricdo judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntério, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes acima.

“Onus Existentes”

significa os 6nus que recaem sobre os Imdveis,
conforme descritos na Escritura Publica de Alienagdo
Fiduciaria.

“QOperacdo de
Securitizacdo”

significa a operacdo financeira de securitizagdo de
recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao dos
CRA, a qual os Direitos Creditérios do Agronegocio
serdo vinculados como lastro com base no presente
Termo de Securitizacdo, que tera, substancialmente, as
seguintes caracteristicas: (i) o Devedor emitiu as CPR-
F, consubstanciando os Direitos Creditorios do
Agronegécio em favor da Emissora; (ii) a Emissora
realizara a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 14.430,
sob regime fiduciario, com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegécio, conforme o disposto no
Termo de Securitizacdo, os quais serdo objeto de Oferta
no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a Emissora
efetuard o pagamento do Preco de Aquisicdo ao
Devedor.

“Parte” ou “Partes”

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando
referidos neste Termo em conjunto ou individual e
indistintamente.

“Parte Relacionada”

significa (i) qualquer Afiliada do Devedor e/ou dos
Avalistas; (i) qualquer fundo de investimento
administrado pelo Devedor, por qualquer Avalista e/ou
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por Afiliada do Devedor e/ou das Avalistas Pessoas
Juridicas ou no qual o Devedor, os Avalistas e/ou
qualquer de suas respectivas Afiliadas invista;
(i) qualquer administrador de qualquer das Pessoas
acima referidas, ou Pessoa Controlada por qualquer de
tais administradores; e (iv) qualquer familiar de
qualquer das Pessoas acima referidas ou Pessoa
Controlada por familiar de qualquer das Pessoas acima
referidas, bem como seus respectivos cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau.

“Patrimdnio Separado”

significa o patriménio separado constituido em favor
dos Titulares dos CRA mediante a institui¢do de regime
fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado
pela Securitizadora, administrado pela Securitizadora
ou, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario. O
Patrimonio Separado n&o se confunde com o patrimoénio
comum da Securitizadora e se destina exclusivamente a
liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionadas a
Securitizadora, na propor¢do dos CRA, nos termos do
Termo de Securitizacdo e da Lei 14.430.

“Periodo de Capitalizacdo”

tem seu significado estabelecido na Clausula 5.2.1
abaixo.

“Plano de Distribuicdo”

significa o plano de distribui¢&o constante do Contrato
de Distribuicdo, elaborado nos termos do artigo 49 da
Resolucdo CVM 160.

“Pessoa”

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito puablico ou privado), personificada ou nao,
associacdo, parceria, sociedade de fato ou sem
personalidade juridica, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagao que represente interesse comum, ou grupo
de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer
outra entidade de qualquer natureza.
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‘CP—IS”

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social.

“Preco de Aquisicdo”

significa o valor a ser desembolsado pela Emissora em
favor do Devedor, conforme disciplinado nas CPR-F,
com 0s recursos captados pela Emissora por meio da
integralizacdo dos CRA em mercado primario.

“Preco de Integralizacdo”

significa, quando referidos em conjunto, o Preco de
Integralizacdo dos CRA da 1% Série e o Preco de
Integralizacdo dos CRA da 22 Série.

“Preco de Integralizacdo dos

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.2

CRA da 12 Série” abaixo.

“Preco de Integralizacdo dos | tem seu significado estabelecido na Clausula 4.3
CRA da 22 Série” abaixo.

“Promessas de Cessdo significa, em conjunto, a Promessa de Cessdo
Fiduciaria” Fiduciaria 1 e a Promessa de Cessdo Fiduciaria 2

“Promessa de Cessdo
Fiduciaria 1”

significa o “Instrumento Particular de Promessa de
Cessdo Fiduciéaria de Direitos Creditorios em Garantia
e Outras Avencas”, a ser celebrado entre os Cedentes
Fiduciantes e a Securitizadora, por meio da qual os
Cedentes Fiduciantes se obrigaram a celebrar o
Contrato de Cessdo Fiducidria 1 mediante a
formalizagdo dos Contratos Mercantis

“Promessa de Cessdo

Fiduciaria 2”

significa o “Instrumento Particular de Promessa de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia
e Outras Avencas”, a ser celebrado entre os Cedentes
Fiduciantes e a Securitizadora, por meio da qual os
Cedentes Fiduciantes se obrigaram a celebrar o
Contrato de Cessdo Fiducidaria 2 mediante a
formalizagdo dos Contratos Mercantis

“PUblico-Alvo”

significa o publico-alvo da Oferta, aos quais os CRA
serdo distribuidos publicamente, qual seja, 0s
Investidores Profissionais.

“Reqgime Fiduciario”

significa o regime fiduciario instituido sobre o
Patriménio Separado nos termos deste Termo. em favor
dos Titulares dos CRA.

“Remuneracdo”

significa a Remuneracdo dos CRA da 1% Série e a
Remuneragdo dos CRA da 22 Série, quando referidas em
conjunto.
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“Remuneracdo dos CRA da
12 Série”

significa a remuneracdo que seré paga aos Titulares dos
CRA da 1* Série, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da 1% Série ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA
da 12 Série, conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da 12 Série até a respectiva data
de pagamento, calculada de acordo com a férmula
descrita na Clausula 5.2 deste Termo de Securitizag&o.

“Remuneracdo da 22 Série”

significa a remuneracdo que seré paga aos Titulares dos
CRA da 2% Série, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA da 22 Série ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitério dos CRA da 22 Série, conforme o
caso, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
da 2% Série até a respectiva data de pagamento,
calculada de acordo com a férmula descrita na Clausula
5.3 deste Termo de Securitizagéo.

“Resgate Antecipado”

significa o resgate antecipado obrigatério dos CRA nas
hipdteses e na forma prevista nas Clausulas 6.1 e
seguintes deste Termo de Securitizacao.

“Resolucdo CMN 4.373”

significa a Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de
novembro de 2014, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 17»

significa a Resolucdo CVM n° 17 de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30”

significa a Resolu¢cdo CVM n° 30 de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 31»

significa a Resolugdo CVM n° 31 de 19 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 35”

significa a Resolu¢cdo CVM n° 35 de 26 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 44»

significa a Resolugdo CVM n° 44 de 23 de agosto de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 60”

significa a Resolugdo CVM n° 60 de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 777

significa a Resolugdo CVM n° 77 de 29 de marco de
2022, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 81”

significa a Resolu¢cdo CVM n° 81 de 29 de marco de
2022, conforme alterada.
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“Resolucdo CVM 160”

significa a Resolugdo CVM n.° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 173~

significa a Resolucdo CVM n.° 173, de 29 de novembro
de 2022, conforme em vigor.

“Taxa de Administracdo”

tem seu significado estabelecido na Clausula 14.1
abaixo.

“Taxa DI”

significa as taxas médias diarias dos DI — Dep0sitos
Interfinanceiros de um dia,
expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em  sua  pégina na Internet

(http://www.b3.com.br).

“over extra-grupo”,

“Termo” ou “Termo de
Securitizacdo”

significa este “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22
Séries da 972 (nonagésima sétima) Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos por Atilio Elias
Rovaris”.

“Titulares dos CRA”

significam os Investidores Profissionais que tenham
subscrito e integralizado ou adquirido os CRA,
enguanto permanecerem como titulares dos CRA.

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”

significa o valor inicial do Fundo de Despesas,
equivalente ao valor necesséario para pagamento de
Despesas Recorrentes aos proximos 6 (seis) meses de
vigéncia dos CRA e provisionados para as Despesas
Extraordinarias. Excepcionalmente na primeira Data
de Integralizacéo, o Valor Inicial do Fundo de Despesas
cobrird 0 montante necessario para pagamento das
Despesas Flat.

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”

significa o valor minimo do Fundo de Despesas,
equivalente ao valor necessario para 0 pagamento de
Despesas Recorrentes aos proximos 3 (trés) meses de
vigéncia dos CRA e provisionados para as Despesas
Extraordinérias.

“Valor Nominal Unitério”

significa o valor nominal unitario dos CRA, que
correspondera a R$ 861,155202, na Data de Emissao.
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O Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série ou
saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da 12 Série,
acrescido da Atualizacdo Monetaria dos CRA da 12
Série.

significa o valor total agregado dos CRA emitidos no
ambito da Emissdo, que corresponde a R$
“Valor Total da Emissao” 97.562.856,30 (noventa e sete milhdes, quinhentos e
sessenta e dois mil, oitocentos e cinquenta e seis reais e
trinta centavos), na Data de Emissao.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da 12
Série”

1.2 De acordo com a deliberacdo consignada na ata de Assembleia Geral
Extraordinéria da Emissora realizada no dia 8 de novembro de 2022, a qual foi registrada
perante a JUCESP, em 21 de novembro de 2022, sob o n° 661.336/22-0 e publicada no
jornal “Diario Comercial” na edi¢do de 28 de novembro de 2022, foram outorgados a
diretoria da Emissora poderes para autorizar emissfes de certificados de recebiveis
imobiliérios, certificados de recebiveis do agronegdcio e/ou de quaisquer outros valores
mobiliarios que venham a ter a institui¢ao do regime fiduciario com a consequente criagdo
do patriménio separado, ficando dispensada qualquer aprovacdo societaria especifica,
sendo suficiente a assinatura dos diretores da Emissora nos documentos da Emisséo e da
Oferta.

1.3 A outorga do Aval pelas Avalistas Pessoas Juridicas foi aprovada com base
nas deliberacGes tomadas (i) na Reunido de Sécios da Agropecuéria Rovaris, realizada
em 23 de julho de 2024, cuja ata serd apresentada para registro perante a JUCEMAT
(“Aprovacdo Societdria da Agropecuaria Rovaris”); (ii) na Reunido de Socios da
Transportadora Rovaris, realizada em 23 de julho de 2024, cuja ata sera apresentada para
registro perante a JUCEMAT (“Aprovacdo Societaria da Transportadora Rovaris™);
(iii) na Reunido de Socios da Rovaris Armazéns MT, realizada em 23 de julho de 2024,
cuja ata sera apresentada para registro perante a JUCEMAT (“Aprovacdo Societéria da
Rovaris Armazéns MT”); e (iv) na Reunido de Socios da Rovaris Armazéns PA, realizada
em 23 de julho de 2024, cuja ata serd apresentada para registro perante a JUCEPA
(“Aprovacdo Societaria da Rovaris Armazéns PA” e, quando em conjunto com a
Aprovagdo Societaria da Agropecuaria Rovaris, a Aprovacdo Societaria da
Transportadora Rovaris e a Aprovacdo Societidria da Rovaris Armazéns MT,
“Aprovac0es Societarias”).
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2. OBJETO E DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1 Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora realiza, em caréater
irrevogével e irretratdvel, a vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
incluindo seus respectivos acessorios, conforme descritos no Anexo | ao presente Termo
de Securitizacdo, aos CRA, nos termos do artigo 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 60, no que Ihe for aplicavel.

2.1.1 As CPR-F contardo com as Garantias, conforme descritas nas CPR-F, na
Escritura Publica de Alienacdo Fiduciaria, nos Contratos de Cessdo Fiduciaria e nas
Promessas de Cessao Fiduciaria.

2.2 Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegécio, 0s
recursos depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos
estdo expressamente vinculados aos CRA, por forca do Regime Fiduciario constituido
pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitiza¢do, ndo estando sujeitos
a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras
obrigacGes do Devedor, dos Avalistas e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e
pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Nesse sentido, os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e os recursos depositados na Conta Centralizadora:

() constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimbnio
Separado, ndo se confundindo com o patrimdnio comum da Emissora em
nenhuma hipotese;

(i) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora no Patrimonio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA,;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRA, bem como dos respectivos custos da administracdo do respectivo
Patrimdnio Separado constituido no &mbito do presente Termo de Securitizagdo
e despesas incorridas, nos termos da Clausula 14.1 abaixo, observado o disposto
na Clausula 15 abaixo; e

(iv) estdo isentos de qualquer agdo ou execucao promovida por credores da Emissora,
ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam observados
os fatores de risco previstos neste Termo de Securitizago.
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2.2.1 Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de
capitais, registrada perante a CVM nos termos da Resolucdo CVM 160, da Resolucéo
CVM 60, do Codigo ANBIMA e deste Termo de Securitizagao.

2.2.2 Nos termos do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” da ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de 7 (sete) dias
contados da data do encerramento da Oferta.

2.2.3 Os CRA serédo depositados, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CVM
31:
(1) para distribui¢do publica no mercado primério por meio do MDA, administrado

e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da distribuicdo dos
CRA realizada por meio da B3; e

(i) para negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por meio do
CETIP21, administrado pela B3, em mercado de bolsa e balcdo organizado,
sendo a liquidacdo financeira da negociacdo e a custddia eletrénica dos CRA
realizada por meio da B3.

2.3 Direitos Creditérios do Agronegocio. As CPR-F e, por conseguinte, 0s

Direitos Creditorios do Agronegdcio servirdo como lastro dos CRA da presente Emissao,
estando vinculados aos CRA em caréter irrevogavel e irretratavel, segregados do restante
do patrimonio da Emissora no Patrimonio Separado, mediante instituicdo do Regime
Fiduciario, na forma prevista na Clausula 9 abaixo.

2.4 Nos termos da regulamentacdo da ANBIMA, os CRA serdo classificados
como:
(i) Concentracdo: concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou seja, mais

de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos
pelo Devedor, nos termos da alinea (b) do inciso | do artigo 8° das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de CRA do Codigo ANBIMA,;

(i) Revolvéncia: ndo revolvente, nos termos do inciso Il do artigo 8° das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de CRA do Codigo ANBIMA,;
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(iii) Atividade do Devedor: produtor rural, nos termos da alinea “b.” do inciso III do
artigo 8° das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de CRA do
Cédigo ANBIMA; e

(iv) Segmento: gréos, nos termos da alinea “a.” do inciso IV do artigo 8° das Regras
e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de CRA do Cdodigo ANBIMA.

24.1 A classificacdo acima foi realizada com base nas caracteristicas da
Emissdo estabelecidas neste Termo de Securitizacdo e nos normativos vigentes na Data
da Emisséo.

2.5 O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegocio, na Data de

Emissdo, equivale a (i) R$ 65.834.454,04 (sessenta e cinco milhGes, oitocentos e trinta e
quatro mil, quatrocentos e cinquenta e quatro reais e quatro centavos), em relacdo a CPR-
F 001; e (ii) R$ 31.728.402,26 (trinta e um milhGes, setecentos e vinte e oito mil,
quatrocentos e dois reais e vinte e seis centavos), em relacdo a CPR-F 002.

2.6 Até a quitacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegécio vinculados aos CRA, sendo o Patrimbnio Separado
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9.

2.7 Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio. Os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, representados pelas CPR-F, performados no momento de
sua subscricdo, serdo adquiridos pela Emissora, observadas as condi¢des previstas nas
CPR-F e no Contrato de Distribui¢do, inclusive as condicBes precedentes para
integralizacdo 4 disciplinadas.

2.7.1 Os Direitos Creditérios do Agronegocio, livres e desembaracados de
quaisquer énus, serdo subscritos e o pagamento do Preco de Aquisicao sera realizado pela
Emissora ap6s verificacdo e atendimento das condi¢bes previstas nas CPR-F e no
Contrato de Distribuicéo.

2.7.1.1 As CPR-F, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
foram emitidas em favor da Emissora.

2.71.2 Nos termos das CPR-F, a partir da primeira Data de Integralizagéo, a
Emissora, no ambito do Patrimdnio Separado, sera a legitima titular das CPR-F, e por
consequéncia, do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pelo Devedor e/ou
pelos Avalistas em razdo das CPR-F, incluindo os respectivos valores nominais, acrescido
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dos juros remuneratorios, atualizacdo monetaria, encargos moratérios e prémios
aplicaveis, bem como das demais obrigacdes pecuniarias previstas nas CPR-F.

2.7.3 Os pagamentos decorrentes das CPR-F deverdo ser realizados, pelo
Devedor, diretamente na Conta Centralizadora.

2.7.4 Até a quitacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegocio e a Conta Centralizadora, bem como todos 0s seus
rendimentos deles decorrentes, agrupados no Patrimbnio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizacao.

2.7.5 Substituicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio. N&o ha previsdo
de revolvéncia ou substituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o
lastro dos CRA.

2.8 Custddia. As vias originais eletrénicas das CPR-F e do Termo de
Securitizacdo deverdo ser mantidas, pela Custodiante, na qualidade de fiel depositaria,
nos termos da declaracdo a ser assinada pela Custodiante, na forma substancialmente
prevista com base no modelo do Anexo V a este Termo de Securitizacdo, para exercer as
seguintes fungdes, entre outras: (i) receber as vias originais eletronicas das CPR-F e do
Termo de Securitizacdo, bem como seus eventuais aditamentos, e realizar a verificacdo
da formalidade do lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) realizar a
custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
0s documentos recebidos nos termos do inciso (i) e inciso (ii) acima.

2.9 Administracdo e Cobranca. A Emissora serd a responsavel pela
administracdo da totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio, observadas as
disposicdes dos Documentos da Operacdo e deste Termo de Securitizacdo, sendo certo
que a Emissora, na condicdo de titular do Patriménio Separado, observadas eventuais
limitacdes previstas aqui ou na regulamentacdo editada pela CVM, poderd contratar
prestadores de servigos e adotar medidas judiciais ou extrajudiciais relacionadas a
cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, em nome proprio e as expensas do
Patriménio Separado, todas as medidas cabiveis para a sua realizacdo, nos termos dos
paragrafo 5° e 6° do artigo 27 da Lei 14.430.

2.9.1 O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devera ocorrer nas
respectivas datas de pagamento previstas nas CPR-F. As atribuicGes de controle e
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas,
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liquidacéo, dissolucéo, faléncias e recuperacao judicial, conforme aplicavel, do Devedor
caberdo a Emissora, nos termos da Clausula 9 abaixo, conforme procedimentos previstos
na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa forma em
Assembleia Especial, e haja recursos financeiros suficientes no Patrimonio Separado para
arcar com os custos da cobranga. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigacdo primaria
de cobranca e execucdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora, 0 Agente
Fiduciério, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento
nos pagamentos relativos aos CRA, deverd realizar os procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditorios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo
depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou
subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos
decorrentes da cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegécio inadimplidos serdo
arcados pelo Patrim6nio Separado e, caso 0s recursos disponiveis no Patrimoénio Separado
ndo sejam suficientes e as Despesas ndo tenham sido suportadas pelo Devedor, serdo
arcados pelos Titulares dos CRA. Né&o serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva
para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegocio

inadimplidos.
3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos

Creditdrios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: 972 (nonagésima sétima) emissdo de CRA da Emissora;

(i) Séries: a Emisséo é realizada em 2 (duas) series;

(iii) Classes: Unica;

(iv) Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo: os CRA séo lastreados

nos Direitos Creditorios do Agroneg6cio, ndo existindo possibilidade de
substituicdo e/ou revolvéncia dos referidos lastros;

(v) Quantidade de CRA: seréo emitidos 113.293 (cento e treze mil e duzentos e vinte
e dois) CRA, sendo (a) 76.449 (setenta e seis mil e quatrocentos e quarenta e
nove) CRA da 12 Série; e (b) 36.844 (trinta e seis mil, oitocentos e quarenta e
quatro) CRA da 22 Série;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo é de R$ 97.562.856,30
(noventa e sete milhdes, quinhentos e sessenta e dois mil, oitocentos e cinquenta
e seis reais e trinta centavos), na Data de Emissédo, sendo (a) R$ 65.834.454,04
(sessenta e cinco milhdes, oitocentos e trinta e quatro mil, quatrocentos e
cinquenta e quatro reais e quatro centavos) correspondentes aos CRA da 12 Série;
e (b) R$ 31.728.402,26 (trinta e um milhdes, setecentos e vinte e oito mil,
quatrocentos e dois reais e vinte e seis centavos) correspondentes aos CRA da 28
Série;

Valor Nominal Unitario dos CRA: o valor nominal unitario de cada CRA
correspondera a R$ 861,155202, na Data de Emissdo;

Data de Emissdo dos CRA: a data de emissdo dos CRA sera 23 de julho de 2024;

Local de Emisséo: para todos os efeitos legais, 0s CRA serdo emitidos na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo;

Datas de Vencimento dos CRA: os CRA terdo prazo de vencimento de 2.124
(dois mil, cento e vinte e quatro) dias corridos a partir da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de
liquidacdo do Patrimdnio Separado e Resgate Antecipado dos CRA previstas
neste Termo de Securitizacdo;

Atualizacdo Monetéria: (a) O Valor Nominal Unitério dos CRA da 12 Série (ou
o0 saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 1? Série, conforme aplicavel)
sera atualizado monetariamente pela variacdo positiva acumulada do IPCA,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da 12 Série até a data de seu
efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetéria dos CRA da 12
Série incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série (ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme aplicavel); e (b) o
Valor Nominal Unitdrio dos CRA da 2% Série ndo serd atualizado
monetariamente;

Remuneracéo: (a) os CRA da 12 Série fardo jus a Remuneragdo dos CRA da 12
Série; e (b) os CRA da 22 Série far@o jus a Remuneracdo dos CRA da 22 Série;

Data de Inicio da Remuneracdo: para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da remuneracdo serd a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
respectiva serie;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Amortizacdo: o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 12 Série e 0
Valor Nominal Unitario dos CRA da 2% Série serdo pagos conforme o
cronograma de amortizacdo constante do Anexo Il a este Termo de
Securitizacéo;

Regime Fiduciario: sera instituido o Regime Fiduciério conforme declaragdo da
Emissora constante no Anexo IV ao presente Termo de Securitizagdo, nos
termos do artigo 2°, inciso VIII do Suplemento A a Resolu¢do CVM 60;

Garantia Flutuante: ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de
regresso contra o patrimoénio da Emissora;

Garantias: ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
0s CRA, nem havera coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo
com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimonio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo
sera utilizado para satisfazer as obrigacdes decorrentes deste Termo de
Securitizacdo. Os CRA terdo como lastro os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, que, por sua vez, ttm ou terdo como garantia: (a) o Aval: (b) a
Alienacdo Fiduciaria; e (c) as Cessbes Fiduciarias, conforme devidamente
descritas nas CPR-F;

Multa e Juros Moratdrios: na hipGtese de atraso no pagamento de qualquer
quantia devida aos Titulares dos CRA, incidirdo sobre o valor em atraso, além
da Remuneracéo, os Encargos Moratérios;

Ambiente de Dep6sito, Distribuicdo, Custddia Eletronica e Liguidacdo
Financeira: B3;

Forma e Comprovacdo da Titularidade: os CRA serdo emitidos sob a forma
escritural, sem emissdo de certificados e sua titularidade sera comprovada por
extrato emitido pela B3, considerando a localidade de custodia eletrdnica dos
ativos na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante
extrato emitido pelo Escriturador com base nas informac6es prestadas pela B3
considerando a custddia eletrénica dos ativos na B3;

Local de Pagamento: os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3
considerando a custodia eletronica dos ativos na B3. Caso, por qualquer razao,
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a
Emissora deixara, na respectiva data de pagamento, na Conta Centralizadora, 0
valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicéo do respectivo Titular
de CRA, hipétese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de
CRA, devendo o Titular de CRA, na oportunidade, indicar a Emissora a conta
em que devera ser depositado o valor respectivo;

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: fardo jus aos pagamentos dos CRA
aqueles que sejam Titulares dos CRA em cada data de pagamento da
Remuneracgéo e/ou da Amortizacdo dos CRA, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo. O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacGes pecuniarias devidas pela Emissora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do comunicado, desde que
0s recursos tenham sido disponibilizados pontualmente;

Coobrigacdo da Emissora: ndo havera;

Repactuacdo Programada: ndo havera repactuacdo programada dos CRA;

Publico-Alvo da Oferta: o publico-alvo da colocacdo dos CRA sera composto
exclusivamente por Investidores Profissionais;

Prorrogacao dos Prazos: considerar-se-8o automaticamente prorrogadas as datas
de pagamento de qualquer obrigacéo relativa aos CRA, tanto pela Emissora
quanto pelo Agente Fiduciério, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que ndo seja um
Dia Util para fins de pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos. Sempre que necessario, 0s prazos de pagamento de quaisquer obrigagdes
devidas referentes aos CRA serdo prorrogados, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, pelo nimero de dias necessarios para assegurar que entre
0 recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Emissora e o
pagamento de suas obrigacgdes referentes aos CRA sempre decorra 2 (dois) Dias
Uteis, com excecdo das Datas de Vencimento dos CRA. Essa prorrogacio se
justifica em virtude da necessidade de haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis
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entre o recebimento Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora e 0
pagamento de suas obrigacOes referentes aos CRA;

(xxvii) Utilizacdo de Instrumentos Derivativos: a Emissora ndo utilizara instrumentos
financeiros de derivativos na administracdo do Patrimdnio Separado;

(xxviii) Externalidades Positivas: ndo aplicavel;

(xxix) Classificacdo de Risco dos CRA: 0s CRA ndo serdo objeto de classificacdo de
risco;

(xxx)  Codigo ISIN dos CRA da 12 Série: BRVERTCRA4CY; e

(xxxi)  Cédigo ISIN dos CRA da 22 Série: BRVERTCRA4D?7.

3.2 Distribuicdo. Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da
Resolucdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60 e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos
previstos no Contrato de Distribuicdo. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider
conforme o plano de distribuicdo constante do Contrato de Distribuicéo, elaborado nos
termos do artigo 49 da Resolucdo CVM 160, ndo havendo qualquer limitacdo em relacéo
a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Lider, sendo
possivel, ainda, a subscri¢ao ou aquisicdo dos CRA por qualquer nimero de Investidores
Profissionais, respeitado o Publico-Alvo da Oferta.

3.2.1 Distribuicdo Parcial. N&o sera permitida a coloca¢édo parcial dos CRA.

3.2.2 A Oferta terd inicio a partir da: (i) obtencdo de registro perante a CVM; e
(ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio. A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor
sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

3.2.3 Deposito para Distribuicdo e Negociacdo dos CRA. Os CRA serdo
depositados para distribuicdo no mercado primario, que sera realizada por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira da distribuicdo
realizada por meio do sistema de compensacéo e liquidacdo da B3, e para negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacoes e 0s respectivos eventos de pagamento liquidados financeiramente
por meio da B3.
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3.2.4 Prazo Maximo de Distribuicdo. A subscricdo dos CRA objeto da
distribuicdo deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolu¢cdo CVM
160.

3.25 Rito de Registro na CVM. A Oferta sera registrada perante a CVM
mediante o rito de registro automatico de distribui¢ao, nos termos da alinea “a” do inciso
“VIII” do artigo 26 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

3.2.6 Critérios de Negociacdo. Os CRA da presente Emissao, ofertados nos
termos da Oferta, somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios entre Investidores Profissionais.

3.2.6.1 Fica vedada a negociacdo dos CRA entre investidores que ndo sejam
considerados Investidores Profissionais, dado que o Devedor possui exposi¢ao superior a
20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisséo, nos termos do artigo 43-A da Resolugéo
CVM 60.

3.2.7 Liquidacdo Financeira. A liquidagdo financeira da Oferta, com a
respectiva prestacdo de contas e pagamentos dar-se-a4 na data em que ocorrer a efetiva
integralizacdo dos CRA, em valor correspondente ao Preco de Integralizacdo,

multiplicado pela quantidade de CRA efetivamente subscritos e integralizados.

3.2.8 Encerramento da Oferta. Apos encerramento do prazo estipulado para a
Oferta ou a distribuicdo da totalidade dos CRA sera divulgado o resultado da Oferta por
meio do Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM 160.

3.2.9 Nos termos dos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo,
a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o
fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM podera (i)
deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicéavel; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso
referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir
0 requerimento de revogacéao da Oferta.

3.2.10 Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugcdo CVM 160, a
modificacdo de Oferta, uma vez submetida ao rito de registro automatico, ndo depende
de aprovacdo prévia da Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM.
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3.2.11 Nos termos do artigo 67, pardgrafo 8°, da Resolugdo CVM 160, é sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para
rentncia a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Devedor, ndo sendo necessario requerer
junto & Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM tal modificacéo,
sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos
da Resolugcdo CVM 160.

3.2.12 Para fins do disposto na Clausula 3.2.12 acima, o juizo acerca da melhoria
decorrente da modificacdo da Oferta devera ser feito pelo Coordenador Lider em conjunto
com a Emissora e com o Devedor.

3.2.13 Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna
ineficazes a Oferta e 0s atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA
ofertados, na forma e condicGes previstas nos termos e condi¢des da Oferta.

3.2.14 A modificacdo ou revogacao da Oferta por qualquer motivo devera ser
divulgada imediatamente pela Emissora Coordenador Lider por meio da publicacdo de
anuncio de modificacdo ou revogacao da Oferta, conforme o caso, que sera divulgado nos
mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto no
artigo 69 da Resolucdo CVM 160.

3.2.15 Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, em caso
de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
imediatamente comunicados a respeito da modificacéo efetuada diretamente por correio
eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacéo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a
manutencdo da adeséo em caso de siléncio.

3.2.16 No caso de modificacdo da Oferta, o Coordenador Lider somente aceitara
novas ordens de Investidores que declarem estar cientes de que a oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

3.2.17 Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razéo de
qualquer modificacdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelos Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser restituidos integralmente pela Emissora, sem
juros ou correcdo monetaria ou reembolso, com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 5 (cinco) Dias
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Uteis contados da data em que em receber a comunicacdo enviada pelo Investidor de
revogacao da sua aceitacao.

3.2.18 Em caso de revogagdo da Oferta, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores tornar-se-d80 sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados
pelos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser restituidos integralmente
pela Emissora, sem juros ou corre¢cao monetaria ou reembolso, com deducéao de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do deferimento da revogacéo da Oferta pela CVM.

3.2.19 Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios da CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo
que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios,
em especial a Resolu¢gdo CVM 161; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contréria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e
(i) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a suspensdo, a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios da CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
0 respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha
sido concedido.

3.2.20 Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora e o
Coordenador Lider devem divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensdo ou 0 cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos
Investidores que ja& tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacao, para que, na hipétese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

3.2.21 Em caso de (i) cancelamento ou revogacdo da Oferta; ou (ii) caso o
Investidor revogue sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se 0
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de
Integralizacdo serd restituido integralmente, sem juros ou correcdo monetaria, sem
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reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacéo
da Oferta, conforme o caso.

3.3 Publico-Alvo. Os CRA serdo distribuidos aos Investidores Profissionais,
sendo os CRA negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
observadas as regras previstas na Resolu¢cdo CVM 160 e demais disposicGes aplicaveis.

3.3.1 Cabe ao Coordenador Lider a verificacdo da condicdo de Investidor
Profissional na distribuicdo primaria dos CRA, aplicando-se a mesma responsabilidade
aos Titulares dos CRA em eventual transacdo em mercado secundario.

3.4 Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos decorrentes do Preco
de Integralizacdo e obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de Despesas e
custos adicionais relacionados com a Emisséo e a Oferta, cujo pagamento nédo tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago pelo Devedor; e (ii) realizar o pagamento do Preco de
Aquisicdo a ser pago pela Emissora ao Devedor, em razdo da aquisicao das CPR-F.

35 Destinacdo de Recursos pelo Devedor. Os recursos obtidos pelo Devedor
em razdo da aquisicdo das CPR-F deverdo ser por ele utilizados integralmente para a
producéo do produto especificado nas CPR-F, nos termos da Lei 8.929 (“Destinacéo dos
Recursos”), caracterizando-se 0s direitos creditorios oriundos das CPR-F como direitos
creditorios do agronegdcio nos termos do artigo 2°, 84°, inciso Il do Anexo Normativo
Il & Resolucdo CVM 60 e do artigo 23, §81°, da Lei 11.076.

3.5.1 As CPR-F sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio, nos
termos do artigo 2°, 8§4°, inciso Ill do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 60 e do
artigo 23, 81°, da Lei 11.076, uma vez que o Devedor caracteriza-se como “produtor
rural”, nos termos do cadastro de produtor rural do Estado de Mato Grosso sob o
n° 13.272.365-4, observado o disposto no artigo 146 I “a.2” da Instrugdo Normativa RFB
2110/2022 e da Lei 11.076.

3.5.2 Tendo em vista 0 acima exposto, ndo havera a verificacdo, pelo Agente
Fiduciario, da Destinacdo dos Recursos que tratam os 87° e 8° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60. No entanto, caso, a qualquer momento o Agente
Fiduciario e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade
competente a comprovar(em) a destinacdo dos recursos obtidos pelo Devedor com a
emissdo das CPR-F, o Devedor se comprometeu, nos termos das CPR-F, a enviar,
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obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora, os documentos e informacdes
necessarios, tais como as notas fiscais, incluindo eventuais documentos de natureza
contébil, para a comprovacgdo da utilizacdo dos recursos desembolsados e ja utilizados,
em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo; ou (ii) caso o prazo
demandado pela autoridade competente ou determinado por norma seja inferior a 10 (dez)
Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacdo tempestiva da referida
documentacao pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora & autoridade competente.

3.5.3 No caso previsto na Clausula 3.5.2 acima, o Agente Fiduciario e a
Emissora assumirdo que as informacdes e os documentos mencionados na Clausula 3.5.2
acima, a serem encaminhados pelo Devedor, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude
ou adulteracédo, sendo certo que a verificagdo comprovada de que qualquer adulteragéo
e/ou fraude das informacbes acima disponibilizadas incorrera em um Evento de
Vencimento Antecipado.

354 Adicionalmente, o Devedor declarou, nos termos das CPR-F que possui
capacidade para destinar as suas atividades os recursos obtidos por meio das CPR-F, até
a Data de Vencimento, levando-se em conta, inclusive, os outros CRA emitidos com
lastro em instrumento de divida do Devedor que estejam em vigor. Para fins desta
clausula, deve-se considerar o historico de recursos aplicados pelo Devedor nas atividades
descritas na Clausula 3.5.1 acima, conforme apresentado na tabela a seguir:

Exercicio Social Montante de Recursos

2021 R$ 470.623.000,00.

2022 R$ 403.826.000,00

2023 R$ 380.103.000,00.

Total R$ 1.254.552.000,00.
4. CARACTERISTICAS GERAIS DOS CRA
4.1 Os CRA serdo subscritos e integralizados em cada Data de Integralizacéo
e 0 Preco de Integralizacdo sera pago nos termos das Clausulas abaixo e do Contrato de
Distribuigéo.
4.2 Preco e Forma de Integralizacdo dos CRA da 12 Série. Os CRA da 12 Série

serdo subscritos no mercado primario e integralizados, a vista, em cada Data de
Integralizacdo, nos termos dos Boletins de Subscricdo dos CRA (i) em moeda corrente
nacional; e/ou (ii) mediante dacdo em pagamento dos certificados de recebiveis do
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agronegocio da 652 (sexagésima quinta) emissdo, em série Unica, da VERT Companhia
Securitizadora, cujo lastro € integralmente devido pelo Devedor, no ato da integralizagédo
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, conforme o caso. O Preco de
Integralizacdo dos CRA da 12 Série sera: (i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da 12 Série, o Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série; e (ii) ap6s a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da 12 Série, 0 montante correspondente ao Valor Nominal
Unitério Atualizado dos CRA da 12 Série, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo dos CRA da 12 Série devida entre a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA da 1% Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 1% Série
imediatamente anterior até a data da efetiva integralizacdo dos CRA da 1?2 Série (“Preco
de Integralizacdo dos CRA da 12 Série™).

4.3 Preco e Forma de Integralizacdo dos CRA da 22 Série. Os CRA da 22 Série
serdo subscritos no mercado primario e integralizados, a vista, em cada Data de
Integralizacdo, nos termos dos Boletins de Subscricdo dos CRA (i) em moeda corrente
nacional; e/ou (ii) mediante dacdo em pagamento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 652 (sexagésima quinta) emissdo, em série Unica, da VERT Companhia

Securitizadora, cujo lastro é integralmente devido pelo Devedor, no ato da integralizacédo
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, conforme o caso. O Preco de
Integralizacdo dos CRA da 22 Série sera: (i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da 22 Série, o Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série; e (ii) ap6s a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da 22 Série, o montante correspondente ao Valor Nominal
Unitario dos CRA da 22 Série, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
dos CRA da 22 Série devida entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da 22 Série
ou Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior até
a data da efetiva integralizagdo dos CRA da 22 Série (“Prego de Integralizacdo dos CRA
da 22 Série”).

4.4 Sera admitido agio ou desagio na integralizacdo dos CRA, desde que
aplicados em igualdade de condicdes de cada série em cada Data de Integralizacdo. Os
CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio, de acordo com o que for definido no
ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de alteracfes objetivas nas condicOes de
mercado, tais como, mas ndo se limitando a, (a) alteracdo nas taxas de juros; ou (b)
alteracdo nos dados de inflagéo.

4.5 Atualizacdo Monetéria. (i) O Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série
(ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme aplicavel) sera
atualizado monetariamente pela variacao positiva acumulada do IPCA, desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da 12 Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o




DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

produto da Atualizacdo Monetaria dos CRA da 12 Série incorporado ao Valor Nominal
Unitario dos CRA da 12 Série (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12
Série, conforme aplicavel); e (ii) o Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 ndo sera
atualizado monetariamente.

4.6 Remuneracdo dos CRA. (i) os CRA da 12 Série fardo jus a Remuneracéo
dos CRA da 12 Série; e (ii) os CRA da 22 Série fardo jus a Remuneragdo dos CRA da 22
Série.

4.7 Pagamento da Remuneracdo. (i) os pagamentos da Remuneracao dos CRA

da 1% Série serdo realizados nas datas previstas no Anexo Il a este Termo de
Securitizacdo; e (ii) os pagamentos da Remuneracdo dos CRA da 22 Série serdo realizados
nas datas previstas no Anexo Il a este Termo de Securitizacéo.

4.8 Pagamento de Amortizacdo. (i) O Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da 12 Série sera pago conforme cronograma de amortizacao constante do Anexo 11
a este Termo de Securitizacdo; e (ii) o Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série sera
pago conforme cronograma de amortizacdo constante do Anexo Il a este Termo de
Securitizagéo.

4.9 Vantagens e Restricbes dos CRA. Nao haverd qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares dos CRA. A cada CRA cabera
um voto nas deliberacdes da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do
Termo de Securitizagéo.

4.10 Encargos Moratorios. O ndo pagamento, pelo Devedor, dos valores
devidos na forma descrita nas CPR-F ensejara o pagamento de Encargos Moratérios sobre
os valores em atraso, independentemente de aviso, notificagcdo ou interpelacéo judicial ou
extrajudicial, os quais serdo repassados aos Titulares dos CRA, conforme sejam recebidos

pela Emissora, sem prejuizo da caracterizacdo de um Evento de Vencimento Antecipado.

411 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
guantidade devida aos Titulares dos CRA e desde que a Emissora tenha recebido os
respectivos valores correspondentes para satisfacdo das obrigacfes pecuniarias devidas
pelo Devedor conforme previsto nas CPR-F, os valores a serem repassados ficardo, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a Encargos Moratérios,
sem prejuizo da Remuneracdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial, salvo se impontualidade decorrer de Atrasos de Terceiros.
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411.1 Caso sejam decorrentes de dolo ou culpa exclusiva da Emissora, 0s
Encargos Moratorios serdo arcados e pagos diretamente pela Emissora, com recursos
proprios ndo integrantes do Patriménio Separado, ndo podendo ser objeto de cobranca
pela Emissora em face do Devedor.

4.12 Isencdo de Penalidades e Encargos. A Emissora esta isenta de quaisquer
penalidades em razéo do descumprimento de suas obrigacdes de pagamento de quaisquer
valores devidos aos Titulares dos CRA, caso 0 ndo pagamento seja decorrente da mora
do Devedor em cumprir com suas obrigacdes nos termos das CPR-F e insuficiéncia dos
ativos integrantes do Patrimodnio Separado.

5. CALCULO DA  ATUALIZACAO MONETARIA, DA
REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO

5.1 Atualizacdo Monetéria dos CRA da 12 Série. O Valor Nominal Unitério
ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da 1* Série sera
atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de Integralizacdo e até a Data de
Vencimento dos CRA da 12 Série, mensalmente, pela variacdo positiva acumulada do
IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da
Atualizacdo Monetéria dos CRA da 12 Série sera incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitéario dos CRA da 12 Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da 12 Série, conforme o caso (“Atualizacdo Monetaria dos CRA da 12 Série”).

5.1.1 A Atualizagdo Monetéria dos CRA da 12 Série sera calculada de acordo
com a seguinte férmula:

VNa =VNe xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 12 Série, calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério dos CRA da 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da 12 Série, apds amortizacdo, incorporagéo de juros e/ou atualizagdo monetaria,
se houver, o que ocorrer por Ultimo, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator da variagdo mensal acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Onde:

n = Numero total de indice IPCA considerados na Atualizacdo Monetéria dos CRA da 12

Série, sendo “n” um namero inteiro;

NIk = Valor do numero-indice do IPCA divulgado no més imediatamente anterior a Data
de Aniversério dos CRA. Exemplificativamente, caso a Data de Aniversario dos CRA
seja em fevereiro de 2024, sera utilizado o nimero indice do IPCA referente ao més de
dezembro de 2023, divulgado no més de janeiro de 2024

NIK-1 = Valor do nimero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior ao
més "k";

dup = NUmero de Dias Uteis corridos entre a primeira Data de Integralizagéo ou a Gltima
Data de Aniversério dos CRA e a data de calculo, limitado ao nimero de Dias Uteis de
vigéncia do IPCA, sendo “dup” um ntimero inteiro;

dut = Numero de Dias Uteis entre a Gltima Data de Aniversario dos CRA e a proxima
Data de Aniversario dos CRA, sendo “dut” um numero inteiro. Exclusivamente, para a
primeira Data de Aniversario dos CRA, considera-se “dut” como 23 (vinte e trés) Dias

Uteis.

Sendo que:

(i) a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de aditamento a este Termo de Securitiza¢do ou qualquer
outra formalidade;

dup
(i) os fatores resultantes da expressao (Nlji)d”t sdo considerados com 8 (0ito)
k-1

casas decimais, sem arredondamento;

(iii) 0 numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

considera-se como “Data de Aniversario dos CRA” o segundo Dia Util
subsequente a Data de Aniversario da CPR-F 001, conforme cronograma de
pagamentos previsto no Anexo 11;

ndo sera incorporada ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série ou ao saldo
do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da 12 Série, conforme o caso, a

Atualizacdo Monetaria apurada no més em que o valor de “C” seja negativo;

considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario dos CRA consecutivas;

a Atualizacdo Monetaria serd aplicavel desde que a variacdo seja positiva,
devendo a variacdo negativa ser desconsiderada. Nao serdo devidas quaisquer
compensacgOes entre 0 Emitente e a Credora, ou entre a Credora e os Titulares
dos CRA em razéo do critério adotado; e

caso 0 NIk ndo seja divulgado até a Data de Aniversario dos CRA, devera ser
utilizado em substitui¢do a NIk na apura¢do do Fator “C” um niimero indice
projetado calculado com base na Gltima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Numero indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da
variacao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIy, = NIy X (1 + projecéo)

Onde:

NIkp = corresponde ao NUmero indice Projetado para o més de atualizagéo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

NIk-1 = conforme definido acima; e

Projecdo = corresponde & variacdo percentual projetada pela ANBIMA
referente ao més de atualizacdo.

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto n&o
houver sido divulgado o numero-indice do IPCA correspondente ao més de
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atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacéo entre o Emitente
e a Securitizadora quando da divulgacéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero indice do IPCA e as Projecdes de sua variacdo deverdo ser utilizados
considerando o numero indice de casas decimais divulgado pelo érgéo
responsavel por seu célculo/apuracao.

512 Indisponibilidade do IPCA. No caso de indisponibilidade temporaria do
IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista neste Termo de
Securitizacdo, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecao
do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte do Devedor quanto pela
Securitizadora, quando da divulgacéo posterior do IPCA.

5.1.2.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1.2 acima, na hipotese de
limitacdo e/ou no divulgacio do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos
apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou no caso de extin¢do do IPCA
ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA por proibicdo legal ou judicial, o Valor
Nominal Unitério dos CRA da 12 Série passara a ser atualizado por qualquer outro indice
gue venha a substitui-lo, por forca de lei ou regulamento aplicavel a hipétese. Caso nédo
haja a divulgacdo de indice substituto dentro desse prazo, a Securitizadora, no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado da data de término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
mencionado acima ou da data de extingdo do IPCA, ou de impossibilidade de aplicacao
do IPCA por proibicéo legal ou judicial, conforme o caso, devera convocar os Titulares
dos CRA da 12 Série e o Devedor para a realizacdo de uma Assembleia Especial, nos
termos deste Termo de Securitizacdo, para que os Titulares dos CRA da 12 Série em
conjunto com o Devedor deliberem, em conformidade com a regulamentacéo aplicavel,
sobre 0 novo parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro, ou na hipotese
de ndo haver acordo, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigac6es
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, a mesma taxa produzida pelo ultimo
IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes entre 0 Devedor e 0s
Titulares dos CRA da 12 Série quando da divulgacédo posterior do IPCA.

5122 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da respectiva
Assembleia Especial, o IPCA divulgado passard novamente a ser utilizado para o calculo
da Atualizacdo Monetéaria dos CRA da 12 Série e a Assembleia Especial referida na
Clausula 5.1.3 acima deixaréa de ser realizada.
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5123 Caso ndo haja acordo sobre 0s novos parametros a serem aplicados entre
0 Devedor e os Titulares dos CRA da 12 Série representando, no minimo, 66% (sessenta
e seis por cento) dos titulares da totalidade dos CRA da 12 Série em Circulagdo, presentes
na Assembleia Especial, em primeira convocacdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais
um dos titulares da totalidade dos CRA da 1% Série em Circulacdo, em segunda
convocagdo, ou caso nao seja atingido o quérum minimo de instalacdo ou deliberacéo,
em segunda convocacdo, da Assembleia Especial, o Devedor deverd, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que houve divulgacio do IPCA, ou na proxima
Data de Pagamento dos CRA da 12 Série ou qualquer data de pagamento da CPR-F 001,
0 que ocorrer primeiro, pagar antecipadamente a integralidade do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da 12 Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA da 12
Série devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da 12 Série ou da Data de Pagamento dos CRA
da 12 Série anterior, conforme o caso. O IPCA aser utilizado para céalculo da Atualizacéo
Monetéaria dos CRA da 12 Série nesta situagdo serd o ultimo IPCA disponivel.

5.2 Remuneracdo dos CRA da 12 Série. A partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da 1? Série, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da 12 Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 9,50% (nove inteiros
e cinquenta centésimos) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remuneracdo dos CRA da 1?2 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio dos
CRA da 12 Série ou Data de Pagamento dos CRA da 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento ou na data de um eventual Resgate

Antecipado, o que ocorrer primeiro, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Spread - 1)

Sendo que:

J = valor da Remuneracdo dos CRA da 1% Série devida no final do Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 12 Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 12 Série, conforme o caso, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Spread = fator spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

DP
spread )252

100

Fator Spread = (

Sendo que:

Spread= 9,5000 (nove inteiros e cinco mil décimos de milésimo); e

DP = Ndmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento dos CRA da 12 Série imediatamente

anterior, inclusive, até a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nimero inteiro.

5.2.1 Considera-se “Periodo de Capitalizacdo”, como sendo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo o intervalo de tempo compreendido entre a primeira
Data de Integralizacéo (inclusive) e a respectiva primeira Data da Pagamento (exclusive).
Os demais Periodos de Capitalizagdo serdo compreendidos entre a Data de Pagamento
(inclusive) imediatamente anterior e a proxima Data de Pagamento (exclusive). Os
periodos se sucedem sem solucdo de continuidade até a respectiva Data de Vencimento.

5.3 Remuneracdo dos CRA da 22 Série. A partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da 22 Série, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da 22
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 2% Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 4,75% (quatro inteiros e setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3. A Remuneracdo dos CRA da 22 Série sera calculada
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da 22 Série ou Data de Pagamento dos CRA
da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento

ou na data de um eventual Resgate Antecipado, 0 que ocorrer primeiro, de acordo com
a formula abaixo:

] = VNe x (Fator de Juros — 1)
Onde:
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J = valor da Remuneracdao dos CRA da 2* Série devida ao final do Periodo de

Capitalizagao, calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA da 2?* Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da 2* Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
sobretaxa (spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
Fator de Juros = (Fator DI X Fator Spread)

Fator DI = Corresponde ao produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até¢ a data de calculo, exclusive,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npi

Fator DI = 1_[[1 + (TDI)]
k=1

Onde:
k = corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, sendo “k” um niimero inteiro;

nDI = corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas desde a primeira Data
de Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento dos CRA da 2* Série, até a data de

Ce_.9

calculo, sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI 1 Diiyzs2 1
k‘(*ﬁ) -

DIk = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, valida por valida por 1 (um) Dia Util

(overnight) utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme formula abaixo:
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Dp
Spread)ZSZ

a=(1+25
Fator Sprea + 100

Spread = 4,7500 (quatro inteiros e sete mil e quinhentos décimos de milésimo).

DP= Ntmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizac¢io, no caso do primeiro

Periodo de Capitalizacdo, ou a ultima Data de Pagamento dos CRA da 2* Série

imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data

de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacoes:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo;

(i) o fator resultante da expressao da expressdo (1 + TDIk) ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

(iii) efetua-se produtorio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtorio Fator DI com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento;

(v) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(vi) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(vii) para efeito de célculo da DIk, serd considerada a Taxa DI-Over, divulgada com

3 (trés) Dias Uteis de defasagem da data de célculo. Para fins de exemplo, para
calculo da Remuneracdo no dia 17 (dezessete), sera considerada a Taxa DI
divulgada no dia 14 (quatorze), considerando que os dias decorridos entre o dia
14 (quatorze), 15 (quinze), 16 (dezesseis) e 17 (dezessete) sdo Dias Uteis.
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5.2 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipotese de limitagdo e/ou ndo
divulgacdo da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou no caso de extin¢do da Taxa DI ou
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicéo legal ou judicial, a Remuneracéo
passara a ser apurada por qualquer outro indice que venha a substitui-la, por forca de lei
ou regulamento aplicavel a hipdtese. Caso ndo haja a divulgacdo de indice substituto
dentro desse prazo, a Securitizadora, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de
término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis mencionado acima ou da data de extingéo da
Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicédo legal ou judicial,
conforme o caso, devera convocar os Titulares dos CRA da 22 Série e o Devedor para a
realizacdo de uma Assembleia Especial, nos termos deste Termo de Securitizagéo, para
que os Titulares dos CRA da 22 Série em conjunto com o Devedor deliberem, em
conformidade com a regulamentacédo aplicavel, sobre 0 novo parametro a ser aplicado.
Até a deliberacdo desse parametro, ou na hipétese de ndo haver acordo, serd utilizada,
para o célculo do valor de quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas neste Termo de
Securitizacdo, a mesma taxa produzida pela dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre o Devedor e os Titulares dos CRA da 22 Série
quando da divulgacéo posterior da Taxa DI.

521 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da respectiva
Assembleia Especial, a Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para o
calculo da Remuneracdo dos CRA da 2% Série e a Assembleia Especial referida na
Clausula 5.3 acima deixara de ser realizada.

522 Caso ndo haja acordo sobre 0s novos parametros a serem aplicados entre
0 Devedor e os Titulares dos CRA da 22 Série representando, no minimo, 66% (sessenta
e seis por cento) dos titulares da totalidade dos CRA da 22 Série em Circulacdo, presentes
na Assembleia Especial, em primeira convocacdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais
um dos titulares da totalidade dos CRA da 22 Série em Circulacdo, em segunda
convocacdo, ou caso nao seja atingido o quérum minimo de instalacdo ou deliberacéo,
em segunda convocacdo, da Assembleia Especial, o Devedor deverd, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que houve divulgacdo da Taxa DI, ou na proxima
Data de Pagamento dos CRA da 22 Série ou qualquer data de pagamento da CPR-F 002,
0 que ocorrer primeiro, pagar antecipadamente a integralidade do Valor Nominal
Unitario dos CRA da 22 Série, acrescidos da Remuneragdo dos CRA da 22 Série devida
até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos CRA da 22 Série anterior, conforme o caso.
A Taxa DI a ser utilizada para célculo da Remuneracdo dos CRA da 22 Série nesta
situacdo serd a Ultima Taxa DI disponivel.
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5.3 Pagamento da Remuneracdo. Os valores relativos a Remuneragdo
deverdo ser pagos, a partir da Data de Integralizagdo, conforme tabela constante do
Anexo Il a este Termo, observado que ndo havera prioridade de pagamentos de
Remuneracdo dos CRA da 12 Série e Remuneracdo dos CRA da 22 Série, devendo todos
0s pagamentos serem realizados de forma pro rata entre as séries, ressalvada a
possibilidade de pagamento extraordinario decorrente da realizacdo do Resgate
Antecipado, nos termos deste Termo de Securitizagéo.

5.4 Amortizacdo. O pagamento do Valor Nominal Unitario ou Valor
Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, de cada série, devido a titulo de
pagamento de Amortizacdo aos Titulares dos CRA, sera realizado conforme indicado no
Anexo |1 ao presente Termo de Securitizagéo.

54.1 O calculo da Amortizacdo dos CRA da 12 Série sera realizado com base
na seguinte formula:

AMi = VNa X Tai

Onde:

AMi = Valor unitério da i-ésima parcela de amortizagdo. Valor em reais, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = conforme definido na Clausula 5.1.1 acima; e

Tai = Taxa de Amortizacdo da i-ésima, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas
decimais, conforme os percentuais informados nos termos estabelecidos no Anexo 1.

5.4.2 O célculo da Amortizacdo dos CRA da 22 Série sera realizado com base
na seguinte formula:

AMi = VNe X Tai

Onde:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = conforme definido na Clausula 5.3 acima; e

Tai = Taxa de Amortizacdo da i-ésima, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas
decimais, conforme os percentuais informados nos termos estabelecidos no Anexo 1.

55 Considerar-se-80 prorrogados o0s prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacgdo pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

5.6 Devera haver um intervalo de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis entre o
recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Emissora, na
Conta Centralizadora, e 0s respectivos pagamentos da Remuneracdo e Amortizacao aos
Titulares dos CRA, sendo certo que as Datas de Vencimento dos CRA néo poderéo ser
prorrogadas para observancia do intervalo minimo supra.

5.7 Qualquer alteracdo implementada nos termos desta Clausula devera ser
efetuada mediante documento escrito, em conjunto com o Agente Fiduciario, apds
aprovacao dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial, exceto nos casos
previstos neste Termo de Securitizacdo, devendo tal fato ser comunicado a B3.

5.8 Apbs a primeira Data de Integralizacdo, cada CRA terd seu valor de
Amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Termo de Securitizagdo, o valor para fins
de Resgate Antecipado dos CRA, calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente
Fiduciario, com base na respectiva Remuneracdo aplicavel.

5.9 Os pagamentos dos valores devidos aos Titulares dos CRA serdo
realizados por meio da B3.

5.10 Fardo jus aos pagamentos dos CRA aqueles que sejam Titulares dos CRA
ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento prevista no Termo de
securitizagao.

6. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

6.1 Resgate Antecipado Obrigatério. A Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA (i) caso o Devedor opte por pagar antecipadamente as
CPR-F, nos termos das Clausulas 11 e seguintes das CPR-F; ou (ii) na ocorréncia da
declaracdo de vencimento antecipado das CPR-F, nos termos das Clausulas 7.1 e
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seguintes abaixo, sendo certo que o Resgate Antecipado Obrigatdrio somente sera
efetuado apds o recebimento de recursos pela Securitizadora.

6.2 Pagamento Antecipado Facultativo das CPR-F. Nos termos das CPR-F,
0 Devedor podera, a seu exclusivo critério, ap6s transcorridos 18 (dezoito) meses
contados da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 22 de janeiro de 2026, optar por realizar
0 pagamento antecipado facultativo total do saldo devedor das CPR-F (“Pagamento
Antecipado Facultativo das CPR-F”), nos termos das Clausulas abaixo.

6.2.1 Nos termos das CPR-F, o Pagamento Antecipado Facultativo das CPR-F
somente podera ocorrer mediante envio de comunicacéo dirigida a Emissora, com copia
para 0 Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data do
Pagamento Antecipado Facultativo das CPR-F, sendo certo que tal comunicacdo devera
conter ao menos (i) o valor do Pagamento Antecipado Facultativo das CPR-F, observado
o disposto na Clausula 6.2.2 abaixo; (ii) a data efetiva do Pagamento Antecipado
Facultativo das CPR-F, que deverad ser necessariamente um Dia Util; e (iii) demais
informac@es necessarias a operacionalizacdo do Pagamento Antecipado Facultativo das
CPR-F.

6.2.2 O Pagamento Antecipado Facultativo das CPR-F deverd ocorrer
mediante, cumulativamente, o pagamento da integralidade do: (i) valor nominal ou do
saldo do valor nominal das CPR-F, atualizado, se aplicavel, conforme o caso, somado
dos Encargos Moratorios, bem como acrescido (ii) da respectiva Remuneracéo,
calculada pro rata temporis nos termos das CPR-F, conforme o caso, até a data do
Pagamento Antecipado Facultativo das CPR-F (exclusive); e de (iii) prémio de 1% (um
por cento), incidente sobre o0 somatério dos valores (i) e (ii) descritos nesta Clausula. O
envio da comunicacao referida nesta Clausula vincula o Devedor a obrigacdo de realizar,
na data 14 indicada, o Pagamento Antecipado Facultativo das CPR-F, sob pena de
declaracdo do vencimento antecipado das CPR-F.

6.2.3 Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado serdo realizados de
forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcangaréo, indistintamente, todos os
CRA por meio de procedimento adotado pela B3 para o0s ativos custodiados
eletronicamente na B3.

6.2.4 O Resgate Antecipado Obrigatorio deverd ser comunicado a B3,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de
sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia pela Emissora e/ou Agente
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Fiduciario neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
Obrigatorio.

6.2.5 Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS CPR-F

7.1 Vencimento Antecipado Automatico das CPR-F. A ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico descritos abaixo e nas
CPR-F tornard antecipadamente vencidas as obrigagdes das CPR-F, observados eventuais
prazos de cura, independentemente de qualquer aviso, notificagdo, judicial ou
extrajudicial, ou consulta aos Titulares de CRA, devendo a Emissora exigir
imediatamente o cumprimento e pagamento, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, de todas
as obrigacdes assumidas no ambito das CPR-F, inclusive, mas ndo se limitando aos saldos
devedores dos valores nominais das CPR-F, atualizados, se aplicavel, acrescidos das
respectivas remuneracgdes incorridas desde a Gltima data de pagamento das CPR-F, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios:

(1) decretac@o do vencimento antecipado de qualquer das CPR-F;

(i) cessdo, promessa de cessdo ou qualgquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pelo Devedor ou pelos Avalistas,
de qualquer de suas obrigacdes nos termos das CPR-F e/ou dos demais
Documentos da Operacao;

(iii) requerimento, conforme aplicavel, de (a) autofaléncia, insolvéncia, dissolucéo,
liquidagcdo ou qualquer procedimento semelhante, requerido pelo Devedor,
qualquer Avalista e/ou qualquer Parte Relacionada, (b) faléncia, insolvéncia,
dissolucdo, liquidacdo ou qualquer procedimento semelhante, requerido por
terceiros contra o Devedor, qualquer Avalista e/ou qualquer Afiliada, ndo elidido
no prazo legal, ou (c) decretacdo da faléncia, dissolugéo, liquidagdo ou qualquer
procedimento semelhante, conforme aplicavel, do Devedor, qualquer Avalista
e/ou qualquer Afiliada;

(iv) pedido de recuperacgéo judicial ou extrajudicial ou realizacdo de qualquer medida
com intuito semelhante pelo Devedor e/ou das Avalistas Pessoas Juridicas,
independentemente do deferimento do processamento da respectiva recuperagao
ou, ainda, da homologacao do respectivo plano;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

inadimplemento pelo Devedor e/ou pelos Avalistas de quaisquer obrigacdes
pecuniérias, ndo decorrentes das CPR-F e/ou dos demais Documentos da
Operacdo, cujo valor principal, individual ou em conjunto, superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis
da ocorréncia de tal descumprimento;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira do Devedor, dos
Avalistas e/ou de qualquer Afiliada, ndo decorrentes das CPR-F e/ou dos
Documentos da Operacéo, cujo valor principal, individual ou em conjunto, seja
superior R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas;

existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado, ou em caso de
execucao provisoria, relativa a pratica de atos pelo Devedor e/ou pelos Avalistas,
que importem em infringéncia a Legislacdo Socioambiental, incluindo
desdobramentos relacionados a Acdo Civil Puablica n° 1000008-
77.2020.8.11.0033, em tramite perante a 2 VVara Civel de Sao José do Rio Claro,
Estado de Mato Grosso, que possa causar um Efeito Adverso Relevante a
Emisséo;

na hipotese de o Devedor, os Avalistas, ou qualquer de suas Partes Relacionadas
tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as CPR-F, qualquer um dos demais
Documentos da Operacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

se, durante a vigéncia das CPR-F, for declarada, por qualquer autoridade
governamental, a anulacdo, nulidade ou inexequibilidade de qualquer um dos
Documentos da Operacdo, ou se for questionada a celebracdo, validade e/ou
exequibilidade de qualquer um dos Documentos da Operacao;

rescisdo, resilicdo ou qualquer outra forma de extin¢cdo das CPR-F e/ou de
qualquer um dos Documentos da Operacao;

a constituicdo ou existéncia de qualquer Onus sobre os Imoéveis no ambito da
Escritura Publica de Alienacdo Fiduciaria (que ndo a Alienagéo Fiduciria), com
excecdo dos Onus Existentes;
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(xii) a constituicdo ou existéncia de qualquer Onus sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos Fiduciariamente no ambito dos Contratos de Cessdo Fiduciaria ou seus
aditamentos (que ndo as Cessdes Fiduciarias);

(xiii)  caso seja constatado qualquer vicio, invalidade, ou ineficiéncia ndo sanavel na
constituicdo das Garantias, observadas as hipoteses de reforco disciplinadas na
Escritura Publica de Alienacdo Fiduciaria, nas Promessas de Cessdo Fiduciaria
e nos Contratos de Cesséo Fiduciaria;

(xiv)  ndo utilizacdo, pelo Devedor, dos recursos liquidos obtidos com a emissdo das
CPR-F nos termos la previstos; e

(xv) ndo constituicdo das Modalidades de Reforco (conforme definido nas CPR-F),
conforme prazos e condi¢des aqui previstos, mediante a ocorréncia de um
Evento de Reforco (conforme definido nas CPR-F).

7.2 Vencimento Antecipado Ndo Automatico das CPR-F. Na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico descritos abaixo e
nas CPR-F, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario devera(do) convocar, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
Assembleia Especial para deliberar acerca da eventual declaracdo do vencimento

antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-F. Observados os quéruns de instalacdo
e deliberacgdo previstos na Clausula 12 abaixo, caso, na referida Assembleia Especial, seja
decidido por considerar o vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das CPR-F,
a Emissora declarara o vencimento antecipado das CPR-F; caso contrario, ou em caso de
ndo instalacdo em primeira ou em segunda convocacgdo, ou em caso de instalacdo em
segunda convocagdo em que ndo haja quérum suficiente de deliberacdo, da referida
Assembleia Especial, a Emissora ndo declarard o vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das CPR-F:

(1) inadimplemento, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, no prazo e pela forma
devidos, de qualquer obrigacdo pecuniaria contraida junto a Credora em
decorréncia de qualquer das CPR-F e/ou dos demais Documentos da Operacéo,
ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contados da data do recebimento da
comunicagédo para saneamento do respectivo inadimplemento, sem prejuizo de
incidéncia dos Encargos Moratérios e/ou da Remuneragdo, conforme aplicével,
incidentes ap6s o vencimento das respectivas obrigacGes até o seu efetivo
pagamento pelo Devedor e/ou pelos Avalistas;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

protesto, contra o Devedor, os Avalistas e/ou qualquer de suas respectivas
Afiliadas, ainda que na condi¢éo de garantidores, cujo valor ndo pago, individual
ou agregado, ultrapasse 0 montante de R$ 2.000.000,00 (dois milh&es de reais),
ou seu equivalente em outras moedas e tal protesto ndo seja elidido no prazo
legal;

falecimento de qualquer um dos Avalistas Pessoas Fisicas, sem que o referido
Avalista Pessoa Fisica seja substituido, no prazo de até 30 (trinta) dias, por
garantidor idoneo aceitavel pela Securitizadora ou dispensado sua substituicao,
ambos conforme decisdo dos titulares de CRA reunidos em Assembleia
Especial;

aprovacdo de operacOes de fusdo, cisdo ou incorporacdo que envolvam as
Avalistas Pessoas Juridicas e/ou qualquer Afiliada sem a prévia anuéncia, por
escrito, da Securitizadora, conforme decisdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial,

se ocorrer uma mudanca relevante no controle da participacdo societaria de
qualquer Avalista Pessoa Juridica;

pagamento, por qualquer Avalista Pessoa Juridica, de lucros, dividendos, juros
sobre capital préprio e/ou qualquer outra participacdo no lucro ou outra forma
de distribuicdo de recursos a seus socios, caso 0 Devedor e/ou os Avalistas
estejam em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nas CPR-F;

reducdo do capital social de qualquer Avalista Pessoa Juridica e Afiliadas, sem
anuéncia prévia e por escrito da Securitizadora, exceto na hipotese de absorgéo
de prejuizos, nos termos do artigo 1.082 do Cdédigo Civil;

a constatacdo, a qualquer momento, de comprovada falsidade, insuficiéncia,
imprecisdo, inconsisténcia ou incorre¢cdo quanto a qualquer declaracdo ou
garantia prestada pelo Devedor ou pelos Avalistas nas CPR-F e nos demais
Documentos da Operacao;

se 0 Devedor, os Avalistas, ou qualquer uma de suas respectivas Afiliadas
descumprirem qualquer dispositivo da Legislacdo Socioambiental e das Leis
Anticorrupcdo, conforme atestado no &mbito de decisdo judicial transitada em
julgado ou execucdo provisoria condenatoria, incluindo desdobramentos
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

relacionados a Acéo Civil Pablica n.° 1000008-77.2020.8.11.0033, em tramite
perante a 22 Vara Civel de Sao José do Rio Claro, Estado de Mato Grosso, que
possa causar um Efeito Adverso Relevante a Emissao;

inadimplemento pelo Devedor e/ou ocorréncia de qualquer outro evento que
possa ensejar a declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagédo
financeira do Devedor, dos Avalistas e/ou de qualquer Afiliada e/ou Partes
Relacionadas, ndo sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo
instrumento, cujo valor principal, individual ou agregado, em conjunto ou
isoladamente, seja superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou o
equivalente em outras moedas;

auséncia de formalizacdo dos Contratos Mercantis para constitui¢do das Cessoes
Fiduciarias nos prazos e condi¢bes estipulados nas Promessas de Cessdo
Fiduciaria e nos respectivos Contratos de Cessdo Fiduciaria, inclusive aquelas
relativas aos Critérios de Elegibilidade (conforme definido nas Promessas de
Cessdo Fiduciaria);

auséncia de constituicdo das Cessdes Fiduciarias, nos termos e prazos previstos
nas Promessas de Cesséo Fiduciaria;

descumprimento, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacdo ndo
pecunidria, principal ou acessoria, decorrente de qualquer um dos Documentos
da Operacdo, desde que, sendo passivel de correcdo, ndo seja sanado (a) no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis da data de notificacdo do seu respectivo descumprimento,
ou (b) no prazo de cura especifico que esteja expressamente estabelecido no
respectivo instrumento;

se houver a cessdo definitiva, venda, alienacdo definitiva e/ou qualquer outra
forma de transferéncia definitiva pelo Devedor ou pelos Avalistas, conforme o
caso (a) de bens escriturados no respectivo ativo imobilizado, ou (b) de ativos
e/ou participacOes societarias em subsidiaria e/ou controladas, em qualquer dos
casos deste item, em valor individual ou agregado, em uma Unica ou em uma
série de operacdes, igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
Ou Seu equivalente em outras moedas;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cassacdo, perda ou suspencdo de quaisquer
licencas ambientais necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pelo Devedor, pelos Avalistas ou suas respectivas Afiliadas, em
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

especial, mas ndo se limitando, aquelas relacionadas a Legislacdo Ambiental,
exceto se, comprovada e cumulativamente: (a) os efeitos de tal ndo renovacao,
cassacao ou perda tenham sido suspensos pelo Devedor, pelos Avalistas ou por
suas respectivas Afiliadas, conforme o caso, por meio das medidas legais
aplicaveis no prazo legal; ou (b) ndo se tratar de licenca ambiental que possa
causar um Efeito Adverso Relevante para as atividades do Devedor, dos
Avalistas ou de suas respectivas Afiliadas, conforme o caso; ou (c) o Devedor,
o0s Avalistas ou suas respectivas Afiliadas, conforme o caso, esteja em processo
tempestivo de renovacdo da licenca que tenha expirado;

descumprimento, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, de qualquer decisdo
judicial de exigibilidade imediata e/ou qualquer deciséo arbitral ndo sujeita a
recurso, prolatada contra o Devedor e/ou qualquer um dos Avalistas, em
montante igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

caso a Alienagdo Fiduciaria, as Cessbes Fiduciarias e/ou as CPR-F ndo sejam
devidamente registradas dentro dos prazos e limites estabelecidos na Escritura
Pablica de Alienagédo Fiduciaria, nos Contratos de Cessdo Fiduciaria (que serdo
constituidos nos termos das Promessas de Cessdo Fiduciaria) e nas CPR-F,
respectivamente;

n&o atendimento do indice de Cobertura Minimo da Alienacdo Fiduciaria, a ser
calculado e validado nos termos e prazos indicados na Escritura Pablica de
Alienacéo Fiduciéria;

ndo atendimento dos indices de Cobertura Minimos das Cessdes Fiduciarias, a
serem calculados e validados nos termos e prazos indicados nos Contratos de
Cessdo Fiduciaria;

caso 0s bens objeto da proposta de refor¢o de garantia da Alienacdo Fiduciaria
ndo atendam aos critérios de elegibilidades, nos termos, forma e prazos
estabelecidos na Escritura Publica de Alienacdo Fiduciéria;

provarem-se enganosas, incorretas ou insuficientes quaisquer das declaragdes
prestadas pelo Devedor e/ou pelos Avalistas nas CPR-F;

se 0 Devedor e/ou qualquer um dos Avalistas (ou quaisquer Partes Relacionadas)
admitirem por escrito sua incapacidade de, ou se de qualquer outra forma nédo
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(xxiit)

(xxiv)

for capaz de, pagar suas dividas em valor acima de R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), quando devidas;

caso 0 Grupo Rovaris deixe de ter auditadas suas demonstracGes financeiras por
qualquer dos seguintes auditores independentes (atuando diretamente por meio
de sua matriz ou por suas filiais): (a) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda.; (b) Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.; (c)
KPMG Auditores Independentes Ltda.; (d) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes Ltda.; (e) Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.; (f)
BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade Simples Limitada; (g) Baker
Tilly 4partners Auditoria e Consultoria Ltda; ou (h) exclusivamente para as
demonstraces financeiras relativas ao exercicio social a ser encerrado em 30 de
agosto de 2024, Prado Suzuki Associados SS;

ndo observéancia, pelo Grupo Rovaris, durante a vigéncia das CPR-F, dos indices
financeiros indicados a seguir (“Indices Financeiros”), a serem apurados com
base nas respectivas demonstrac6es financeiras auditadas do Grupo Rovaris, as

quais deverdo ser enviadas, pelo Grupo Rovaris, a Credora e ao Agente
Fiduciario, no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data de término de
cada exercicio social, conforme aplicavel, e verificadas, pela Securitizadora, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento das demonstragdes financeiras
auditadas do Grupo Rovaris:

@ Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a (1) 6,00 vezes, na data de
verificacdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2025; (2) 5,00 vezes, na data de verificacdo relativa ao exercicio social
a ser encerrado em 30 de agosto de 2026; (3) 4,00 vezes, na data de
verificagdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2027; (4) 3,50 vezes, na data de verificacdo relativa ao exercicio social
encerrado em 30 de agosto de 2028; e (5) 3,00 vezes, da data de
verificagdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2029 até a Data de Vencimento. N&o havera verificacdo deste indice
Financeiro na data de verificacdo relativa ao exercicio social a ser
encerrado em 30 de agosto de 2024;

(b) Divida Liquida / Faturamento menor ou igual a (1) 1,50 vezes, na data de
verificacdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2024; (2) 1,35 vezes, na data de verificacgdo relativa ao exercicio social
a ser encerrado em 30 de agosto de 2025; (3) 1,30 vezes, na data de
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verificacdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2026; (4) 1,20 vezes, na data de verificacdo relativa ao exercicio social
a ser encerrado em 30 de agosto de 2027; (5) 1,10 vezes, na data de
verificagdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2028; e (5) 1,00 vez, da data de verificacdo relativa ao exercicio social
a ser encerrado em 30 de agosto de 2029 até a Data de Vencimento;

(c) Ativo Circulante / Passivo Circulante maior ou igual a 1,00 vez; e

(d) Patriménio Liquido / Ativo Total, maior ou igual a (1) 0,50 vez, na data
de verificacdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2024; (2) 0,65 vez, na data de verificacdo relativa ao exercicio social
a ser encerrado em 30 de agosto de 2025; (3) 0,75 vez, na data de
verificacdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2026; (4) 0,85 vez, na data de verificacdo relativa ao exercicio social
a ser encerrado em 30 de agosto de 2027; e (5) 1,00 vez, da data de
verificacdo relativa ao exercicio social a ser encerrado em 30 de agosto
de 2028 até a Data de Vencimento.

Para fins dos itens (a), (b), (c) e (d) acima, adota-se as seguintes definicdes:

“Divida_Liquida” significa, com base nas demonstracbes financeiras
consolidadas e auditadas do Grupo Rovaris, a soma dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos, incluidos (1) os titulos descontados com
regresso e antecipacao de recebiveis, (2) obriga¢6es assumidas com o fisco de
acordo com parcelamentos de passivos/dividas fiscais, (3) arrendamento
mercantil / leasing financeiro, (4) os titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos
de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou internacional, (5) os
passivos decorrentes de instrumentos financeiros — derivativos, (6) dividas
financeiras das empresas adquiridas e ainda ndo consolidadas, (7) dividas e
titulos conversiveis, (8) dividas de natureza fiscal ou obrigacGes fiscais ndo
recolhidas dentro do prazo original de recolhimento e (9) matuo passivo liquido
de mdtuo ativo subtraido do valor liquido de dinheiro em caixa, depésitos a vista,
caixa/aplicacdo realizada como garantia de contrato de empréstimo/divida,
independentemente do prazo de disponibilizagdo, caixa aplicado em ativo
financeiro com a expectativa de geragdo de valor ao longo do tempo disponiveis
em prazo inferior a 360 (trezentos e sessenta) dias e das Garantias;
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“EBITDA” significa, com base nas demonstracfes financeiras consolidadas e
auditadas do Grupo Rovaris, a receita liquida subtraida pelo (1) custo do produto
vendido; e (2) despesas administrativas e comerciais, acrescidos ou subtraidos
de outras receitas e/ou despesas operacionais (exceto venda de ativos e receitas
e despesas ndo operacionais e equivaléncia patrimonial — que ndo devem ser
considerados), acrescido pelas despesas e custos de depreciacdo, exaustdo e
amortizagdo, subtraido pelas eventuais despesas de arrendamento, incorridos nos
12 (doze) meses anteriores a data de verificacdo. Para fins da presente defini¢éo
de EBITDA, desconsiderar-se-4 os efeitos do IFRS 16;

“Faturamento” significa o somatdrio de receita bruta auferida por cada um dos
integrantes do Grupo Rovaris durante os tltimos 12 (doze) meses;

“Ativo Circulante” significa o somatdrio de disponibilidade financeira acrescida
de bens e direitos que serdo convertidos em moeda corrente nacional, alienados
e/ou consumidos nos 12 (doze) meses subsequentes, de cada integrante do Grupo
Rovaris, em conjunto;

“Passivo Circulante” significa obriga¢bes financeiras a pagar pelo Grupo
Rovaris nos 12 (doze) meses subsequentes;

“Patriménio Liquido” significa, com relagdo a qualquer pessoa, o total do
patriménio liquido, de acordo com os BR GAAP; e

“Ativo Total” significa, com relagdo a qualquer pessoa, o valor agregado de
todos os ativos classificados no balanco patrimonial, de acordo com os BR
GAAP.

7.3 Mediante a decretacdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das CPR-F, o Devedor obrigou-se a liquidar as CPR-F, nos termos previstos
na Clausula 10 das CPR-F, mediante pagamento dos valores nominais das CPR-F,
atualizados, se aplicavel, acrescidos das respectivas remuneracdes incorridas desde a
ultima data de pagamento das CPR-F, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pelo
Devedor nos termos das CPR-F e/ou de qualquer dos demais Documentos da Operacao,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do envio, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario ao Devedor, de comunicagdo, por escrito, neste sentido. A Emissora
transferird para os Titulares dos CRA os valores recebidos do Devedor na forma acima
prevista no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis.
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7.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das CPR-F, a Securitizadora
poderd executar ou excutir as CPR-F e as Garantias, podendo para tanto promover, de
forma simultanea ou néo: (i) a execucdo das CPR-F; e (ii) a excussdo das Garantias, sendo
certo que 0s recursos recebidos em virtude da excussdo ou venda deverdo ser
imediatamente aplicados na quitacdo do saldo devedor dos CRA, na Ordem de
Pagamentos prevista na Clausula 15 deste Termo de Securitizagéo.

7.4.1 Na hipotese de eventual insolvéncia do Devedor, a Emissora, 0 Agente
Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do
Patrimdnio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares dos CRA, na sua
auséncia, podera(ao) promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por
quantia certa contra o Devedor e os Avalistas ou qualquer outra medida que entender(em)
cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as
obrigacOes devidas no ambito da emissdo dos CRA.

7.5 O Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA devera ser comunicado a B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacéo por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data e a
quantidade de CRA objeto do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA.

8. GARANTIAS

8.1 N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s
CRA, nem havera coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer
as obrigacOes descritas neste Termo de Securitizagéo.

8.2 Garantias da CPR-F 001. As Obrigacdes Garantidas da CPR-F 001 (i)
contam com garantia fidejusséria na forma do Aval prestado pelos Avalistas, nos termos
da CPR-F 001; (ii) contardo com garantia real na forma da Alienacdo Fiduciaria, nos
termos da Escritura Publica de Alienacdo Fiduciaria; e (iii) contardo com garantia real na
forma da Cesséo Fiduciaria 1, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria 1.

8.3 Garantias da CPR-F 002. As Obrigacdes Garantidas da CPR-F 002 (i)
contam com garantia fidejussoria na forma do Aval prestado pelos Avalistas, nos termos
da CPR-F 002; (ii) contardo com garantia real na forma da Alienacdo Fiduciaria, nos
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termos da Escritura Publica de Alienacdo Fiduciaria; e (iii) contardo com garantia real na
forma da Cessao Fiduciaria 2, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria 2.

8.4 Multiplicidade de Garantias. Fica certo e ajustado o carater nao
excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias e demais garantias que eventualmente
sejam constituidas no futuro, podendo a Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA,
executar todas e quaisquer garantias outorgadas no ambito dos Documentos da Operacéo,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito
ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacéo integral das Obrigacdes Garantidas
da CPR-F 001 e/ou das Obrigacdes Garantidas da CPR-F 002. A excussdo de uma
Garantia constituida ndo ensejara, em hip6tese nenhuma, perda da opgao de se excutir as
demais, caso a excussdo de apenas uma das Garantias ndo seja suficiente para a liquidacéo
integral das Obrigacbes Garantidas da CPR-F 001 e/ou das Obrigacdes Garantidas da

CPR-F 002.

Q. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAC}AO DO PATRIMONIO
SEPARADO

9.1 Regime Fiduciario. Nos termos previstos pela Lei 14.430 e artigo 2°,

inciso VIII do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, a Emissora instituiu o regime
fiduciario, nos termos desta Clausula 9, sobre os Créditos do Patriménio Separado.

9.1.1 Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, conforme o
caso, em carater irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Patrimdnio Separado, incluindo
todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessorios e acoes
inerentes aos Créditos do Patrimbnio Separado, aos CRA objeto da Emissdo, de forma
que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Créditos do Patriménio
Separado estdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario
constituido pela Emissora, em conformidade com o presente Termo de Securitizacéo, ndo
estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em
decorréncia de outras obrigacdes da Emissora.

9.1.2 Os Créditos do Patrimdnio Separado sdo destacados do patriménio da
Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o
da Emissora nem com outros patriménios separados de titularidade da Emissora
decorrentes da constituicdo de regime fiduciario no ambito de outras emissdes de
certificados de recebiveis, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigacOes relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-d0 apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA ou a amortizagédo
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integral da Emissdo a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430,
admitida para esse fim a dacdo em pagamento ou até que sejam preenchidas condi¢des de
liberacdo parcial, conforme termos e condic¢des previstos neste Termo de Securitizacao,
se aplicével.

9.2 Composicdo do Patrimdnio Separado. O Patrimonio Separado sera
composto pelos Creditos do Patrimdnio Separado, os quais (i) ndo responderdo perante
os credores da Emissora, por qualquer obrigacéo, (ii) ndo serdo passiveis de constitui¢do
de garantias por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e
(iii) somente responderdo pelas obrigacdes inerentes aos certificados de recebiveis a que
estiverem vinculados.

9.3 Responsabilidade do Patrimdnio Separado. O Patriménio Separado (i)
respondera apenas pelas obrigacGes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de
administracdo do Patrimdnio Separado e pelos seus respectivos custos e obrigacoes
fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo; (ii) esta isento de qualquer acao
ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares dos CRA, e s0
respondera, exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes aos respectivos CRA; e (iii) ndo
é passivel de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

9.3.1 Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese
os Titulares dos CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra
0 patrimdnio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidagdo dos Créditos do
Patriménio Separado.

9.3.2 A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dard causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciério,
caso a Emissora ndo o faca, convocar Assembleia Especial para deliberar sobre as normas
de administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado.

9.3.3 A Assembleia Especial prevista acima, devera ser convocada na forma na
forma prevista neste Termo de Securitizacdo, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia para primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo ndo
sendo admitida que a primeira e a segunda convocagédo sejam realizadas no mesmo dia, e
sera instalada (a) em primeira convocacdo, com a presenca de beneficiarios que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos titulos, conforme inciso I,
pardgrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430; ou (b) em segunda convocacéo,
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independentemente da quantidade de beneficiarios, conforme inciso Il, paragrafo 3°, do
artigo 30 da Lei 14.430.

9.34 Na Assembleia Especial prevista acima, serdo consideradas validas as
deliberacbes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda
convocacgdo. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre
sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a dacdo em pagamento
dos bens e direitos integrantes do patrimonio separado aos titulares dos CRA nas
seguintes hipoteses: | - caso a Assembleia Especial ndo seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocacdo; ou Il - caso a assembleia geral seja instalada e os
titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

9.4 Aplicacfes Financeiras do Patrimonio Separado. Todos 0S recursos
oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam depositados em conta corrente

de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplicacdes Financeiras Permitidas,
exceto nos casos em que ndo houver tempo hébil para tanto, sendo certo que a Emissora
ndo podera utilizar os rendimentos oriundos das Aplicaces Financeiras Permitidas, salvo
se autorizado em Assembleia Especial, sendo certo que a Securitizadora, bem como seus
respectivos diretores, empregados ou agentes, ndo terdo qualquer responsabilidade com
relagdo a qualquer garantia minima de rentabilidade, quaisquer eventuais prejuizos,
reivindicacdes, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicagdes em tais
investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (nao
resultante de transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidacao dos
referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras. Os
recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais Aplicac6es Financeiras Permitidas
integrardo automaticamente o Fundo de Despesas. A isencdo da responsabilidade acima
ndo serd aplicada, caso seja constatada ma fé, dolo ou culpa da Securitizadora no ato do
investimento em titulo sem liquidez diéria.

9.5 Em atendimento ao inciso 1X, do artigo 2° da Resolu¢cdo CVM 60 e do
inciso VIII do artigo 2° do Suplemento A da Resolucdo CVM 60, conforme o caso, é
apresentada, substancialmente na forma do Anexo IV ao presente Termo de
Securitizacdo, a declaracdo assinada da Securitizadora para instituicdo do regime
fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio e para declaracdo do dever de
diligéncia da Securitizadora.

9.6 As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de
interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servi¢os da Emisséo e da
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Oferta no momento da Emissao, nos termos do artigo 18, §1° inciso | da Resolugdo CVM
60.

9.7 Custbdia e Registro. Nos termos do inciso | do artigo 33 e artigo 34 da
Resolucdo CVM 60, este Termo de Securitizacdo e seus eventuais aditamentos serao
mantidos em custodia pela Custodiante, que assinara a declaracdo de custddia anexa ao
presente Termo.

9.7.1 Nos termos do 81° do artigo 26 da Lei 14.430/22, este Termo de
Securitizacdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados na B3, inclusive para fins de
instituicdo do Regime Fiduciério.

9.8 Responsabilidade da Emissora perante o Patrimbnio Separado. A
Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado
em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeréria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

9.9 Exercicio Social. O exercicio social do Patrimdnio Separado encerrar-se-
& em 30 de junho de cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracoes
financeiras do Patrim6nio Separado, as quais serdo auditadas por auditor independente.

9.9.1 As Assembleias Especiais que deliberarem, anualmente, sobre as
demonstragdes contabeis do Patrimo6nio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o
encerramento do exercicio social, serdo convocadas nos termos do presente Termo de
Securitizacdo, de forma que o edital da segunda convocacdo poderd ser divulgado
simultaneamente ao edital da primeira convocacdo, nos termos do artigo 268 1° da
Resolugédo CVM 60.

9.10 Administracdo do Patrimdnio Separado. A Emissora administrara
ordinariamente o Patrimdnio Separado, (i) promovendo as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento dos CRA e de
pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitério, atualizado, se aplicavel,
Remuneracgéo e eventuais Despesas aos Titulares dos CRA, sendo-lhe facultado realizar
Aplicagdes Financeiras Permitidas a qualquer tempo, observado que eventuais resultados
financeiros obtidos pela Emissora na administragdo ordinaria do fluxo recorrente dos
CRA integrardo o Patrimbnio Separado; (ii) mantera o registro contabil
independentemente do restante do seu patrimonio; e (iii) elaborard e publicard as
respectivas demonstracgdes financeiras.




DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

9.10.1 As demonstracbes financeiras do Patriménio Separado deverdo ser
submetidas a aprovacao pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial,
anualmente, em até 120 (cento e vinte) apds o término do exercicio social a que se
referirem. As demonstracgdes financeiras do Patriménio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer investidores, nos termos do §2° do artigo 25 da Resolugdo CVM 60.

9.10.2 N&o se aplica ao Patrimdnio Separado a extensdo de prazo referente ao
rodizio de contratacdo de auditores derivado da implantacdo do comité de auditoria.

9.10.3 A Emissora somente responderd pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar,
por dolo, negligéncia, impericia ou imprudéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda,
por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

9.10.4 A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

9.10.5 A Taxa de Administracdo sera paga com recursos do Fundo de Despesas,
nos termos da Clausula 14 deste Termo de Securitizacéo.

9.10.6 A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo ap6s o
vencimento dos CRA caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos
CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo e um Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA
estiver em curso, os Titulares dos CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado
seu direito de, em um segundo momento, reembolsarem-se com o Devedor apds a
realizacdo do Patrimdnio Separado.

9.10.7 O Devedor ou o Patrimdnio Separado ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacGes,
extracdo de certidBes e registros em 6rgdos publicos contratagdo de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagéo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA, publicacdes
em geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protecéo dos direitos e
interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegacio.
O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
apos a efetivacao da despesa em questéo.
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10.

10.1

DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na

regulamentacdo aplicivel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operacdo, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes com registro de companhia aberta categoria “S2” perante a
CVM e de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebragéo deste Termo de Securitiza¢ao e dos demais Documentos da Operacéo
de que é parte, bem como a realizacdo da Emissao e ao cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

a Emissdo, a vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio aos CRA e a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo ndo infringem qualquer disposicao
legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora, suas Controladas e/ou
Coligadas sejam partes ou no qual seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem resultara em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, suas Controladas e/ou Coligadas; ou
(c) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial na sua situacdo econémico-
financeira ou juridica;
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

ndo teve a Emissora sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretadas até a
respectiva data, tampouco estd em processo de recuperacdo judicial e/ou
extrajudicial;

este Termo de Securitiza¢do constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, com forca de
titulo executivo, nos termos do Codigo de Processo Civil;

no seu conhecimento, ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
que possa afetar negativamente a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos
da Operacéo;

sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA, ou seja, das CPR-F que
representam os Direitos Creditorios do Agronegocio, observado o disposto nas
CPR-F com relacdo a sua aquisi¢ao;

os Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaragados
de quaisquer énus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral,
ndo havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de
celebrar o presente Termo de Securitizacdo;

responsabiliza-se pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos Documentos da Operacdo e demais informacdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160;

respeita a Legislacdo Socioambiental, bem como as leis e regulamentos, nacional
ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrup¢éo;

inexiste violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel, relativo a
pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupcédo, pela Emissora; e

a Emissora estd em dia com o pagamento das obrigacfes que lhes sdo impostas
por lei.
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10.2

Sem prejuizo das demais obrigacbes assumidas neste Termo de

Securitizacdo e na regulamentacdo aplicavel, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

(iii)

realizar a administracdo do PatrimOnio Separado mantendo, inclusive, registro
contabil proprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacgdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da
CVM,;

cooperar com o0 Agente Fiduciario, fornecendo os documentos e informacdes, de
sua competéncia, por ele solicitados que ndo estejam disponibilizados em seu
website e/ou nos canais de atendimento de obriga¢des junto a CVM, em
decorréncia de obrigacdo e/ou normativa, para fins de cumprimento de seus
deveres e atribuicBes, conforme regulamentacdo especifica e obrigacoes
constantes neste Termo, incluindo, sem limitacdo, o envio ao Agente Fiduciario,
sempre que solicitado:

@) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues a CVM;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacges, inclusive financeiras e contdbeis, fornecidos pelo
Devedor e desde que por ela entregue, nos termos da legislacéo vigente;

(©) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patriménio
Separado;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos relevantes e
atas de assembleias gerais, reuniées do conselho de administracdo e da
diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares dos CRA;

(e copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
relevante recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias; e

()] elaborar um relatério mensal, na forma prevista na Resolu¢cdo CVM 60;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame pelo Auditor
Independente;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pelo Devedor e/ou por eventuais prestadores de
servigos contratados em razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo
de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operacao;

observar as regras referentes a sua categoria de registro perante a CVM,
incluindo o cumprimento de todas as obrigacdes periddicas e eventuais
aplicaveis, e manter atualizado seu registro junto a CVM;

cumprir, e fazer com que seus representantes cumpram, com as Normas de
conduta previstas na Resolu¢do CVM 160, conforme aplicaveis;

ndo realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

nédo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacéo, em especial 0s
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagéo;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua identificacdo, ao Agente
Fiduciario, por meio de notificacdo eletrénica, a ocorréncia de quaisquer eventos
e/ou situacdes que possam colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus
direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patriménio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares dos CRA, conforme
disposto no presente Termo de Securitizacéo;

pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, apds decisdo
transitada em julgado do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional,
nos exatos termos da Lei 13.506, ressalvado o dever de indenizar daquele que
por desatendimento de obrigacdo que lhe competia conforme disposto nos
Documentos da Operacdo fez com que a Emissora incorresse na sangao;

cumprir as leis, regulamentos, Normas administrativas e determina¢fes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduta de seus
negocios;

calcular o Valor Nominal Unitario dos CRA e sua Remuneracao;

cumprir com todas as obrigacdes e vedacOes aplicaveis a Emissao previstas na
Resolucdo CVM 60 e na Lei 14.430 e demais Normas aplicaveis & Emiss&o;

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em
relacdo a seus investidores;

envidar melhores esforcos para, naquilo que lhe couber, evitar praticas que
possam ferir a relacdo fiduciaria mantida com os investidores;

cumprir fielmente, naquilo que lhe couber, as obrigacdes previstas neste Termo
de Securitizagéo;

manter atualizada, em perfeita ordem e a disposi¢édo dos investidores, na forma
e prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos, em suas regras internas e
na regulacdo, toda a documentacao relativa a presente emisséo;

informar a CVM, sempre que verificado, no exercicio das suas atribuicdes, a
ocorréncia ou indicios de violagéo da legislacdo que incumbe a CVM fiscalizar,
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

10.2.1

(i)

(i)

(iii)

10.3

no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da ocorréncia ou da sua identificacio
pela Emissora, conforme aplicavel;

zelar pela existéncia e integridade dos ativos e instrumentos que compdem o
patrimdnio separado, inclusive quando custodiados, depositados ou registrados

em terceiros;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados que ndo sejam entes
regulados pela CVM;

diligenciar para aferir a situagéo fiscal do Devedor; e

estabelecer politica relacionada a negociacdo por parte de administradores,
empregados, colaboradores, socios Controladores e pela prépria Emissora.

Sem prejuizo das demais obrigacOes legais da Emissora, é obrigatéria:
a elaboracéo de balanco refletindo a situacdo do Patrimonio Separado;
relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares dos CRA, inclusive reembolso ao Agente Fiduciério;

A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informac6es e declaracdes

prestadas por ela aos investidores, ressaltando que analisou diligentemente 0s
documentos relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboragéo
de opinido legal para verificacdo de sua legalidade e auséncia de vicios da operacao, além
da suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes
disponibilizadas aos investidores.

10.4

(i)

Adicionalmente, é vedada a Emissora a pratica dos seguintes atos:

adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito
de lastrear suas emiss@es, salvo quando: (a) os titulos de securitizacdo sejam de
colocacdo exclusiva junto a investidores qualificados; (b) os titulos de
securitizacdo sejam de colocacdo exclusiva junto a sociedades que integram o
grupo econdmico da Emissora; (c) as partes relacionadas sejam instituigcdes
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financeiras e a cessdo observar os normativos do Conselho Monetario Nacional
e do Banco Central do Brasil; (d) houver a pratica de warehousing; ou (e) houver
gestdo da inadimpléncia da carteira de direitos creditérios do patriménio
separado por meio de operacdo de cessdo a Partes Relacionadas de direitos
creditérios inadimplidos em troca de novos direitos creditérios aderentes aos
critérios de elegibilidade e demais termos e condigcdes estabelecidos no
instrumento de emissdo, desde que a operacdo Seja necessaria para que 0S
investidores recebam a remuneragéo prevista no instrumento de emissao;

(i) prestar garantias em beneficio proprio ou de outro patrimoénio separado,
utilizando os bens ou direitos sob regime fiduciario vinculados & Emissao;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ou de
pagamento ndo vinculada a Emissdo, sem prejuizo do disposto no artigo 37 da
Resolucdo CVM 60;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares dos CRA, sem prejuizo da possibilidade de
resgate antecipado, amortizagcdo extraordinaria, ou outra forma de liquidacéo
adiantada, desde que prevista neste Termo de Securitizacdo ou aprovada em
Assembleia Especial,

(v) aplicar no exterior 0s recursos captados com a Emissao;

(vi) contrair ou efetuar empréstimos em nome dos patriménios separados que
administre; e

(vii) negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos
Titulares dos CRA.

11. AGENTE FIDUCIARIO E OUTROS PRESTADORES DE

SERVICO

111 A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita

a nomeacéo para, nos termos da Lei 14.430, da Lei 11.076, da Resolu¢cdo CVM 17, da
Resolucdo CVM 60 e do presente Termo de Securitizagcdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares dos CRA.

11.2

O Agente Fiduciario declara que:
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacao;

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 6° da Resolugédo
CVM 17, para exercer a fungédo que Ihe é conferida;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicdes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagcOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Agoes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdo CVM 17, conforme declaracdo descrita no Anexo VI;

verificou a veracidade das informacdes relativas as Garantias e a consisténcia
das demais informacGes contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciado
para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos, sendo certo que
verificara a constituicdo e exequibilidade dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e suas Garantias. Adicionalmente, (a) com base nos valores
apresentados por meio de laudos de avaliacdo dos Imoveis, elaborados por
CONTROL UNION WARRANTS LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485 - Centro Empresarial Mario
Garnero - Torre Norte - 7° andar, Jardim Paulistano, Municipio de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.237.030/0001-77 (“Empresa
de Avalia¢do”), datados de 28 de maio de 2024, estes sdo suficientes em relacao
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

11.3

ao saldo devedor dos CRA na data de assinatura deste Termo de Securitizacéo;
e (b) desde que observados periodicamente os indices minimos de cobertura a
serem previstos nos Contratos de Cessdo Fiduciaria, as Cessfes Fiduciarias
poderdo ser suficientes, a partir da celebracdo dos Contratos de Cessédo
Fiduciaria, nos termos das Promessas de Cessdo Fiduciaria. Entretanto, em que
pese a Securitizadora possuir os direitos sobre o objeto das Garantias na data de
assinatura do presente Termo de Securitizacdo, existe o risco de atrasos dado a
burocracia e eventuais exigéncias cartorarias, podendo impactar a devida
constituicdo e consequente excussdo caso as condi¢cBes acima ndo sejam
implementadas, e, além disso, ndo ha como assegurar que, na eventualidade da
execucdo das Garantias, os produtos decorrentes de tais execucOes sejam
suficientes para o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares dos
CRA, tendo em vista possiveis varia¢fes de mercado e outros fatores;

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora, com o Devedor e/ou com 0s
Avalistas que o impeca de exercer suas fungbes assumidas nos termos deste
Termo de Securitiza¢do, em sua totalidade e de forma diligente;

assegura e assegurard, nos termos do artigo 6, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM
17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, Coligadas,
Controladas, Controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora, em que
venha atuar na qualidade de agente fiduciéario;

possui recursos humanos, tecnolégicos e estrutura adequados e suficientes para
prestar 0s servigos contratados bem como regras, procedimentos e controles
internos adequados a operacdo de securitizacdo, assegurando a Emissora a
possibilidade de fiscalizagdo da veracidade e manutencéo desta declaracdo nos
termos do artigo 36 da Resolucdo CVM 60, sendo possibilitado a Emissora a
solicitacdo de renovacdo anual da referida declaracéo, e;

atua em outras emissdes de titulos e valores mobiliarios da Emissora ou de
sociedades integrantes do seu grupo econdmico, conforme descritas e

caracterizadas no Anexo V11 a este Termo de Securitizacéo.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo & sua nomeacgdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA,; (ii) até que todas as
obrigacOes descritas neste Termo de Securitizagdo tenham sido efetivamente liquidadas;
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ou (iii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Especial, nos termos do artigo 7° da
Resolucdo CVM 17.

114

Constituem deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo dos demais

deveres estabelecidos na Resolugdo CVM 17:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com o0s
Titulares dos CRA,

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Especial para deliberar sobre sua substituicéo;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacoes
contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informacGes periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares dos CRA, no relatdrio anual que trata o artigo 15 da Resolu¢cdo CVM
17, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do Patrimonio Separado
por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o0 assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacdo das condic¢des dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

cartorios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
do Devedor e/ou da Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial, na forma da Clausula 12
abaixo;

comparecer as Assembleias Especiais de Titulares dos CRA a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagéo dos Titulares dos CRA e de seus enderegos, inclusive
mediante gestdo junto ao Escriturador;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Resolucdo CVM 17, comunicar 0s
Titulares dos CRA, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia
pelo Agente Fiducidrio de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacOes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagéo, inclusive as
obrigac@es relativas a clausulas destinadas a proteger o interesse dos Titulares
dos CRA e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado que, mesmo
que ndo tenha ocorrido inadimplemento da Emissora, referida comunicacéo sera
aplicavel se houver alteracdo na estrutura da operacdo de securitizacao,
decorrente ou ndo de inadimplemento do Devedor ou no aumento no seu risco
de crédito e que implique na (a) diminuicdo no reforgo de crédito na operagédo
de securitizacdo ou (b) aumento no risco de crédito da Emissao;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes dos valores mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos que
lastreiam operacOes de securitizacdo, inclusive se custodiadas ou objeto de
guarda por terceiros contratos para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

elaborar relatorio destinado aos Titulares dos CRA, nos termos do artigo 68, §
1°, (b), da Lei das Sociedades por Acbes, o qual devera conter o0 minimo
estabelecido no Artigo 15 da Resolugcdo CVM 17, bem como manter o relatorio
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxit)

(xxiii)

(xxiv)
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disponivel para consulta pablica na pagina na rede mundial de computadores do
Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, bem como a realizacéo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, vinculados ao Patrimbnio Separado, caso a
Emissora nédo o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado e conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo, a
administracdo do Patrimdnio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacdo do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial, se aplicavel;

convocar Assembleia Especial nos casos previstos neste Termo de Securitizacao,
incluindo, sem limitacdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo do
Patrimo6nio Separado, bem como a nomeacéo do liquidante, caso aplicavel;

diligenciar junto a Emissora para que os Documentos da Operacao, este Termo
de Securitizacéo, e seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes
conforme estabelecido, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei, de acordo com o disposto no inciso VI, do artigo
11, da Resolugdo CVM 17,

calcular (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 12 Série; e (b) o
Valor Nominal Unitario dos CRA da 2% Série, bem como sua respectiva
Remuneracdo, disponibilizando-os aos Titulares dos CRA, a Emissora e aos
participantes do mercado, atraves de seu website (www.oliveiratrust.com.br); e

fornecer a Emissora, na forma do §1° do artigo 32 da Lei 14.430, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela
Securitizadora, o termo de quitacdo dos CRA, que servira para baixa do registro
do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do art. 18 da Lei
14.430.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data

da assinatura deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacéo,



DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

devendo permanecer no exercicio de suas funcGes até a posse do seu sucessor e/ou
liquidacdo dos CRA objeto da Emisséo.

11.6 O Agente Fiduciario podera ser destituido: (i) pela CVM, nos termos da
legislacdo em vigor; (ii) por deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
independentemente da ocorréncia de qualquer fato que imponha ou justifique sua
destituicdo, requerendo-se, para tanto, o voto de 50% (cinquenta por cento) mais um dos
Titulares dos CRA em Circulacdo; ou (iii) por deliberagdo em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, requerendo-se, para tanto, o voto de, no minimo, 20% (vinte por
cento) dos CRA em Circulacéo, na hipotese de descumprimento dos deveres previstos no
artigo 29 da Lei 14.430, conforme aplicavel, ou das incumbéncias mencionadas na
Clausula 11.4 deste Termo de Securitizacdo, caso tenha sido previamente e notificado e
ndo tenha sanado no prazo cabivel.

11.7 O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas
funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de impedimento
temporério, rendncia, intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, para que
seja eleito 0 novo agente fiduciario.

11.7.1 A Assembleia Especial a que se refere a Clausula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos
CRA que representem, no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacédo, ou pela
CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo
referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2 Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para escolha de novo agente fiduciario ou
nomear substituto provisorio.

11.7.3 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento do Termo de
Securitizacdo, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Resolucdo CVM 17.

11.7.4 O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares dos CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
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Circulacdo, em primeira ou segunda convocacao, reunidos em Assembleia Especial
convocada na forma prevista pela Clausula 12 deste Termo de Securitizag&o.

11.7.5 O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os
deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo
de Securitizacao.

11.7.6 A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

11.8 Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administragéo do
Patriménio Separado, incluindo, mas nédo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacao
do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo prevista
em Lei ou no presente Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Titulares dos CRA.

11.9 O Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA e a Emissora
pelos prejuizos que Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas funcdes.

11.9.1 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigac6es para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacOes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA.

11.10 Em caso de renincia, 0 Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua substituicdo por novo agente fiduciario, na forma do artigo 7° da
Resolucdo CVM 17.

11.10.1 Em caso de renlincia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de
2 (dois) Dias Uteis da efetivagdo da rendincia, a parcela da remuneracéo correspondente
ao periodo entre a data da efetivacdo da rendncia e a data do préximo pagamento, cujo
valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta)
dias.

11.11 Sera devida, ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor,
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durante a implementacéo e vigéncia dos CRA, a remuneracao prevista na Clausula 14.1
abaixo.

11.11.1 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Titulares dos CRA e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, com recursos oriundos do Fundo de Despesas ou, em caso
de insuficiéncia deste, com recursos oriundos do Patriménio Separado. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Titulares dos CRA correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhdo dos Titulares dos CRA. Os honoréarios de sucumbéncia em acdes judiciais
serdo igualmente suportados pelos Titulares dos CRA, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagédo
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco de
sucumbéncia.

11.11.2 O ressarcimento a que se refere a clausula acima sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a realizacio da respectiva prestacio de contas & Emissora e envio
de cdpia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.11.3 O Agente Fiduciario, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas que
resulte em inadimplemento da Emissora no pagamento das despesas acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podera solicitar aos investidores adiantamento para o
pagamento de despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses
dos investidores, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas pelos
investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos investidores, na proporcdo de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos investidores, na propor¢do de seus créditos, (i) incluem, mas nao se
limitam, os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciérias nas a¢des propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des contra ele
propostas no exercicio de sua fungéo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da
Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enguanto representante da comunhdo dos investidores; as eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acGes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Titulares dos CRA bem como sua remuneragdo; e (ii) excluem os
investidores impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais investidores ratear as
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despesas na proporcdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior
reembolso aos investidores que efetuaram o rateio em propor¢ao superior a proporcao de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles investidores que
estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo e o crédito do Agente
Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos
dos Investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a
divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

11.11.4 O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.12 A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM
17, da Resolucdo CVM 60, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, bem
como do previsto no presente Termo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel e
do referido documento.

11.13 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. N&o serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

11.14 Custodiante. A Custodiante foi contratada pela Emissora para exercer as
seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos comprobatérios indicados na
declaracdo assinada nos termos do Anexo V; (ii) realizar a custddia e guarda das vias
originais eletrdnicas das CPR-F e do Termo de Securitizacdo conforme previsto no inciso
(i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

11.14.1 A Custodiante podera ser substituida, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia Especial, nas hipdteses previstas na Clausula 11.21 abaixo.

11.14.2 Caso a Emissora e/ou os Titulares dos CRA desejem substituir a
Custodiante sem a observancia das hipdteses previstas na Clausula 11.21 abaixo, tal
deciséo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.
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11.14.3 Sera devida, a Custodiante, pelo desempenho dos deveres e atribuices que
Ihe competem, nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor, durante a
implementacdo e vigéncia dos CRA, a remuneracédo prevista na Clausula 14.1 abaixo.

11.14.4 A remuneracdo da Custodiante ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcéo de agente registrador e instituicdo custodiante durante
a implantagéo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pelo Devedor, mediante
pagamento as respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome do Devedor ou mediante reembolso, ap6s prévia
aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: (a) custos com o Sistema de Negociacao,
publicacdes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emisséo,
notificacGes, extracdo de certidbes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio
de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA.

11.14.5 Fica vedado a Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios para os CRA nos quais atuem.

11.14.6 A atuacdo da Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos
da legislacdo vigente. A Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos documentos recebidos.

11.14.7 Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente Termo de
Securitizacdo, a Emissora obriga-se a enviar a Custodiante 1 (uma) via original emitida
eletronicamente do aditamento para fins de custodia.

11.15 Escriturador. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, 0s quais
serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato de posi¢édo de custddia expedido pela
B3, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3, respectivamente, em
nome de cada Titular de CRA,; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das
informagdes prestadas com base na posi¢do de custodia eletrénica constante da B3,
conforme aplicavel, em nome de cada Titular de CRA.
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11.15.1 O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagao em
Assembleia Especial, nas hipdteses previstas na Clausula 11.21 abaixo.

11.15.2 Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o
Escriturador sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 11.21 abaixo, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagéo.

11.15.3 Sera devida, ao Escriturador, pelo desempenho dos deveres e atribui¢es
que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislacdo em vigor, durante a
implementacdo e vigéncia dos CRA, a remuneracdo prevista na Clausula 14.1 abaixo.

11.16 Agente de Liquidacdo. O Agente de Liquidacdo sera contratado pela
Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por meio da B3, conforme o caso, nos
termos da Clausula 2.4 acima.

11.16.1 O Agente de Liquidacdo podera ser substituido sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, apenas nas seguintes hipoteses:
(i) os servicos ndao sejam prestados de forma satisfatoria; e/ou (ii) caso o Agente de
Liquidacdo esteja impossibilitado de exercer as suas funcbes ou haja renuncia ao
desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato; (iii) se o Agente de
Liquidagcdo requerer recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de
insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; (iv) haja edicdo de Norma legal
ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacdo de
servicos objeto do Agente de Liquidacdo, bem como na hipdtese de alteracdo na
legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacao; (v) em comum
acordo entre a Emissora e o respectivo prestador de servico; (vi) ao fim da vigéncia do
contrato; ou (vii) caso haja um prestador de servicos de igual ou melhor qualidade por um
valor igual ou menor do que o cobrado pelo Agente de Liquidacdo.

11.16.2 Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Agente de
Liquidacdo em hipoteses diversas daquelas previstas no paragrafo acima, tal deciséo
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos
termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacéo.

11.17 Contador do Patriménio Separado. O Contador do Patriménio Separado
foi contratado pela Emissora para realizar a contabilidade das demonstracGes financeiras
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do Patrimdnio Separado, em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes e na Resolucdo CVM 60.

11.17.1 O Contador do Patriménio Separado podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, nas seguintes hipoteses: (i) os
servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso esteja impossibilitado de
exercer as suas fungdes ou haja renincia ao desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato; (iii) em comum acordo entre a Emissora e o respectivo prestador
de servico; ou (iv) ao fim da vigéncia do contrato.

11.17.2 Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Contador
do Patriménio Separado sem a observancia das hipdteses previstas na Clausula acima, tal
decisdo deverad ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

11.18 Auditor Independente. O Auditor Independente foi contratado pela
Emissora para auditar as demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des e na Resolucdo CVM 60.
Seré devida, ao Auditor Independente, pelo desempenho dos deveres e atribuigcdes que
Ihe competem, nos termos deste instrumento e da legislacdo em vigor, durante a
implementacao e vigéncia dos CRA, a remuneracdo prevista na Clausula 14.1 abaixo.

11.18.1 O Auditor Independente podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Especial, nas hipoteses previstas na Clausula 11.16 abaixo.

11.18.2 Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Auditor
Independente sem a observancia das hip6teses previstas na Clausula 11.21 abaixo, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

11.19 B3. A B3 poderé ser substituida por outras camaras de liquidacdo e
custodia autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperacdo judicial ou
iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencédo ou
liquidacdo requerida; (ii) se forem cassadas suas autorizagdes para execucao dos servigos
contratados. Os Titulares dos CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Especial,
poderdo requerer a substituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas nesta
Clausula, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia
Especial, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagéo.
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11.20 Formador de Mercado. Nos termos do artigo 4°, inciso Il das Regras e
Procedimentos do Cdédigo ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou ao Devedor a
contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo aos CRA. No entanto, a despeito da recomendacdo do Coordenador Lider, ndo
houve nem havera a contratacdo de formador de mercado.

11.21 Substituicdo Automatica. O Escriturador, a Custodiante, o Contador do
Patriménio Separado e/ou o Auditor Independente poderdo ser substituidos
automaticamente, sem a necessidade de convocacdo de Assembleia Especial, nas
seguintes hipoteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora
ou prestacdo de servigos de forma insatisfatdria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis ap6s o recebimento da notificacdo enviada pela Emissora, para sanar o referido
inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer Norma ou instrucdo das autoridades
competentes, notadamente do BACEN, que impeca a contratacdo objeto do contrato de
escrituracdo, do contrato de custédia ou do contrato celebrado com o Auditor
Independente; (iii) caso encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o
exercicio da atividade de escrituracdo ou custodia de valores mobiliarios e de auditoria
independente, conforme aplicavel; (v) se suspender(em) suas atividades por qualquer
periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de
praticas irregulares pelo respectivo prestador de servicos; (vii) de comum acordo entre
Escriturador, a Custodiante, o Contador do Patriménio Separado e/ou o Auditor
Independente e a Emissora, por meio de notificacdo prévia com, pelo menos, 5 (cinco)
dias de antecedéncia; (ix) se a substituicdo envolver a reducdo de remuneracdo do
prestador de servigco a ser substituido; e (x) no caso de fim da vigéncia do contrato
celebrado com o respectivo prestador de servi¢o, conforme o caso.

11.21.1 Nos casos previstos na Clausula 11.21 acima, o novo Escriturador,
Custodiante, Contador do Patrimonio Separado e/ou Auditor Independente devem ser
contratados pela Emissora, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, observado o dever do Escriturador, da Custodiante, do Contador
do Patrimdnio Separado e/ou do Auditor Independente de manter a prestacdo dos servicos
até sua efetiva substituicao.

11.21.2 Este Termo de Securitizagdo serd objeto de aditamento para refletir as
substituicdes de que tratam as Clausulas acima enumeradas, em até 5 (cinco) Dias Uteis
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contados da formalizacdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo de tais
substituicdes, observado o disposto na Clausula 12.17 abaixo.

11.22 Encargos. Os valores relativos a remuneracdo dos prestadores de servigo
indicados nesta Clausula 11 serdo acrescidos de encargos financeiros (gross-up) e podem
vir a ser ligeiramente diferentes daqueles mencionados neste Termo de Securitizagcdo. Os
valores relativos aos acréscimos a titulo de gross-up e, consequentemente, alteracdo dos
valores contidos neste Termo de Securitizagdo para as remuneracdes dos prestadores de
servico, (i) serdo atribuidos ao Patriménio Separado; e (ii) deverdo obrigatoriamente ser
informados a Emissora pelos prestadores de servicos com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis da data em que forem devidos os pagamentos da respectiva
remuneracao dos prestadores de servigo.

12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CRA

12.1 Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Especial, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto
na Resolucdo CVM 81, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
Titulares dos CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

12.2 Os Titulares dos CRA de cada série poderdo, a qualquer tempo, reunir- se
em Assembleia Especial, que se realizara em separado, por série ou em conjunto,
computando-se em separado 0s respectivos quoéruns de convocacdo, instalacdo e
deliberacéo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Titulares
dos CRA da respectiva série, ou computando-se em conjunto os respectivos quéruns de
convocacdo, instalacdo e deliberacéo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Titulares dos CRA a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos titulares de CRA de todas as séries.

12.2.1 Quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada
uma das séries dos CRA sera realizada separadamente entre as séries, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocacdo, instalacdo e deliberacao.

12.2.2 Quando a materia a ser deliberada deliberar sobre matéria de interesse da
comunh&o dos titulares de CRA de todas as séries entdo serd realizada Assembleia
Especial de Titulares de CRA conjunta, computando-se em conjunto 0s respectivos
quéruns de convocacao, instalagéo e deliberagéo.
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12.2.3 Os procedimentos previstos nesta Clausula 12 serdo aplicaveis as
Assembleias Especiais de Titulares dos CRA das respectivas séries, sendo certo que 0s
quéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideracdo o total de CRA
em Circulagdo da respectiva série ou do total de CRA em Circulagéo.

12.2.4 E permitido, aos Titulares dos CRA, votar na Assembleia Especial por
meio de processo de consulta formal, escrita ou eletronica, desde que observadas as
formalidades previstas na Resolu¢cdo CVM 81 e nos artigos 26 a 32 da Resolugdo CVM
60, bem como o disposto na Clausula 12.11 abaixo.

12.2.5 A Assembleia Especial podera ser convocada (i) de modo exclusivamente
digital, caso os Titulares dos CRA possam participar e votar somente por meio de
comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente digital, caso os
Titulares dos CRA possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por
meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico, desde que de acordo com o quanto
previsto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 29 da Resolugdo CVM 60.

12.3 Nos termos do artigo 25 da Resolucdo CVM 60, compete privativamente
a Assembleia Especial, além das demais matérias jaA previstas neste Termo de
Securitizacdo, observados os quéruns de instalacdo e deliberacdo previstos neste Termo
de Securitizacdo, deliberar sobre:

(1) a aprovacdo das demonstragdes financeiras do Patrimbnio Separado
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias ap06s o término do exercicio social
a que se referirem, observado o disposto na Clausula 12.13 abaixo;

(i) alteracBes neste Termo de Securitiza¢do, exceto nos casos previstos na Clausula
12.17 abaixo;

(iii) destituicdo ou substituicio da Emissora na administragdo do Patrimdnio
Separado, neste ultimo caso, nos termos do art. 39 da Resolu¢cdo CVM 60,
observado o disposto neste Termo de Securitizagéo;

(iv) elevacdo da remuneracdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizacdo, observado o disposto na Clausula 12.17 abaixo, com excecdo
daqueles fixados em Norma especifica;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

alteracdes do quorum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia Especial, exceto
0s quoruns legais ou determinados pela CVM por meio de normativos
(resolugdes, instrucgdes, oficios);

destituicdo ou substituicdo do Agente Fiduciario na administracao do Patriménio
Separado, neste ultimo caso, nos termos do artigo 39 da Resolu¢do CVM 60;

deliberacdo sobre as previsdes constantes na Resolu¢do CVM 60;

a forma de administracédo e/ou eventual liquidacéo do Patrimdnio Separado;

alteracdo da Remuneracdo dos CRA,;

alteracdo da Taxa de Administracdo;

a prética de atos ou manifestacfes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, que
criem responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacGes para com eles, bem como a dispensa do cumprimento das obrigac6es
assumidas pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, conforme aplicavel, nos
Documentos da Operacao;

alteracdo da Ordem de Pagamentos (conforme abaixo definido);

alteracdo da forma de Amortizacao e/ou de sua forma de célculo e das Datas de
Pagamento de Remuneracdo, bem como outros valores aplicaveis como
Encargos Moratorios;

alteracdes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado, dos procedimentos ou hipdteses de Resgate
Antecipado; e

qualquer deliberacdo pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissédo ou de
decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora,
podendo deliberar, inclusive, sobre: (a) realizacdo de aporte de capital por parte
dos Titulares dos CRA; (b) a dagdo em pagamento aos Titulares dos CRA dos
valores integrantes do Patrimdnio Separado; (c) o leildo dos ativos componentes
do Patrimonio Separado; ou (d) a transferéncia da administracdo do Patrimdnio
Separado para outra securitizadora ou para 0 Agente Fiduciério, se for o caso.
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124 Convocacédo. A Assembleia Especial podera ser convocada pela Emissora,
pelo Agente Fiduciério, pela CVM ou pelos respectivos Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, nos termos do
artigo 27 da Resolucdo CVM 60, ou ainda por solicitacdo do Devedor a Emissora.

1241 Observados os termos e condigdes previstos nos artigos 26 e seguintes da
Resolugdo CVM 60, a convocacdo da Assembleia Especial serd encaminhada pela
Securitizadora ou seu custodiante aos Titulares dos CRA e ao Agente Fiduciario com base
nas informacdes de endereco de e-mail fornecidas pela B3 e/ou pelo Escriturador, com
base na lista de contatos disponibilizada pela B3 ou pelo Escriturador a Securitizadora, e
disponibilizada na péagina que contém as informac6es do Patrimdnio Separado na rede
mundial de computadores, devendo constar da convocagao os itens minimos previstos no
paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolucdo CVM 60.

12.4.2 Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera
considerada regular a a qual comparecerem todos os Titulares dos CRA, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 28 da Resolucdo CVM 60.

12.4.3 Fica permitido ao Devedor solicitar a convocagdo de Assembleia Especial
junto a Securitizadora ou ao Agente Fiduciario, caso este esteja administrando o
Patriménio Separado, a qualquer momento, as exclusivas expensas do Devedor, caso em
que a Securitizadora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverd realizar a
convocagio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo do Devedor neste
sentido.

12.4.4 E admitida a realizacdo de primeira e segunda convocagdes, por meio de
edital Unico, no caso de Assembleia Especial convocada para deliberar exclusivamente
sobre as demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula
12.11.1 abaixo, de forma que o edital da segunda convocacdo podera ser divulgado
simultaneamente ao edital da primeira convocacao.

125 Prazos. Ressalvadas as hipoteses especificas previstas neste Termo de
Securitizacdo, as Assembleias Especiais deverdo ser convocadas com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias, contados da data de sua realizacdo, em primeira convocacéo e
8 (oito) dia para segunda convocacéo.

125.1 Caso a Assembleia Especial seja convocada por Titulares dos CRA, nos
termos da Clausula 12.4 acima, a convocacao devera ser dirigida & Emissora, a qual, por
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sua vez, deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, convocar
a Assembleia Especial as expensas do(s) requerente(s).

12.6 A Assembleia Especial realizar-se-4 no local da sede da Emissora. Quando
houver necessidade de realizar em lugar diverso, as correspondéncias de convocacao
indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido, aos Titulares dos CRA, participar
da Assembleia Especial por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia,
devendo, nesse caso, manifestar o voto em Assembleia Especial por comunicagao escrita
ou eletroénica.

12.6.1 Como alternativa @ Assembleia Especial de Titulares dos CRA, as
deliberacbes da Assembleia Especial de Titulares dos CRA poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Titulares dos
CRA, caso em que os Titulares dos CRA terdo até 10 (dez) dias contados da data de envio
da referida consulta formal pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, para manifestacao.

12.7 Instalacdo. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, observado o disposto na Clausula 13.1.2 abaixo, a Assembleia Especial
instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares dos CRA que
representem 50% (cinguenta por cento) mais um dos titulares da totalidade dos CRA em
Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, e, em
segunda convocacdo, com qualquer nimero de presentes, observados os quéruns
especificos minimos para fins de deliberacéo.

12.8 Aplicar-se-a4 a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, e na Lei 14.430, salvo (i)
disposicdo especifica neste Termo de Securitizacdo ou nos demais Documentos da
Operacdo; (ii) disposicao especifica constante da Resolu¢cdo CVM 60; e (iii) no que se
refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores,
Titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio
de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo correspondera a
um voto nas Assembleias Especiais.

12.9 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA e prestar aos Titulares dos CRA as informagGes que lhe forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar da Assembleia Especial de Titulares dos CRA caso a presenca de qualquer
dessas pessoas seja relevante para a deliberacdo das matérias constantes da ordem do dia.
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12.10 A presidéncia da Assembleia Especial caberd, de acordo com quem a
convocou: (i) ao representante da Securitizadora; (ii) ao representante do Agente
Fiduciario; (iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for designado
pela CVM.

12.10.1 Serd facultada ao Devedor a participagdo em Assembleia Especial para
prestar esclarecimentos acerca da ordem do dia. Sem prejuizo de referida faculdade, o
Devedor ndo podera participar do processo de deliberacdo e apuracdo dos votos dos
Titulares dos CRA a respeito da respectiva matéria em discussdo, que serd conduzida pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso.

12.11 Deliberacdo. Exceto se de outra forma aqui prevista, as deliberaces em
Assembleia Especial serdo tomadas pelos votos favoraveis de, pelo menos, 66% (sessenta
e seis por cento) dos titulares da totalidade dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em
Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, presentes na Assembleia Especial, em
primeira convocacdo, ou 50% (cinguenta por cento) mais um dos titulares da totalidade
dos CRA em Circulacao ou dos CRA em Circulacédo da respectiva série, conforme o caso,
em segunda convocacao.

12.11.1 As demonstracdes financeiras do Patrim6nio Separado, em conjunto com
o0 respectivo parecer do Auditor Independente, que: (i) ndo contiverem ressalvas podem
ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a Assembleia Especial correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de investidores; e (ii) contiverem
ressalvas, deverdo ser aprovadas em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, de
acordo com as condicGes de convocacdo e instalacdo das Assembleias Especiais previstas
acima.

12.12 Quoérum de Deliberacdo para Vencimento Antecipado. Os pedidos de
anuéncia prévia, renuncia e/ou perdao temporario (waiver), bem como a decisdo sobre o
vencimento antecipado das CPR-F estardo sujeitos ao quérum de deliberacéo estabelecido
na Clausula 12.11 acima, observadas as formalidades de convocacdo e instalacdo
previstas neste Termo de Securitizacdo. Na hipotese de ndo obtenc¢éo do quérum minimo
de instalagéo, qual seja, com a presenca de qualquer nimero dos Titulares de CRA, ou de
auséncia do quorum necessario para a deliberacdo para aprovar a declaracdo do
vencimento antecipado das CPR-F, ndo sera declarado o vencimento antecipado das CPR-
F.
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12.13 Nos termos do artigo 32 da Resolucdo CVM 60, ndo podem votar nas
Assembleias Especiais, nem fazer parte do computo para fins de apuracdo do quérum de
aprovacdo: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas Partes
Relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e
funcionarios e respectivas Partes Relacionadas, com excecdo do Coordenador Lider e
membros de seu conglomerado; e (iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com
0s interesses do patriménio em separado no assunto a deliberar.

12.14 N&o se aplica a vedacdo prevista na Clausula 12.13. acima quando: (i) 0s
unicos Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.13. acima; ou
(if) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada
na propria Assembleia Especial de Titulares dos CRA, ou em instrumento de procuracéo
que se refira especificamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA em que se dara
a permisséo de voto.

12.15 Cada CRA em Circulacdo correspondera a um voto nas respectivas
Assembleias Especiais.

12.16 Observados os respectivos quéruns de instalacdo de Assembleia Especial
e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, as deliberagbes tomadas
pelos Titulares dos CRA serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo a integralidade
dos Titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares dos
CRA, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra.

12.16.1 As deliberacdes dos Titulares dos CRA deverdo ser divulgadas no prazo
méaximo de 10 (dez) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares dos CRA.

12.17 Nos termos do artigo 25, paragrafo 3° da Resolugdo CVM 60, o presente
Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo também poderdo ser
alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacédo dos Titulares dos CRA, desde que a
referida alteracdo ndo prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade deste
instrumento, bem como desde que as alteragdes sejam comunicadas aos Titulares dos
CRA no website da Emissora, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data em
que tiverem sido implementadas, sempre que: (i) tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequagdo a normas
legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de
mercados organizados ou de entidades autorreguladoras, incluindo, sem limitacdo, a
CVM, a ANBIMA e a B3; (ii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes,
incluindo a Emissora e os prestadores de servico, tais como alteracdo na razdo social,
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endereco e telefone, entre outros; (iii) envolver redugdo da remuneracéo dos prestadores
de servico descritas neste Termo de Securitizacdo; e (iv) verificado erro formal, seja ele
um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer
alteragdo na remuneracdo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos titulos de
securitizacdo emitidos.

12.18 Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, deverd ser convocada
Assembleia Especial toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das CPR-F, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nas CPR-F, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no &mbito das CPR-F.

12.18.1 A Assembleia Especial de mencionada na Clausula 12.18 acima devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o
prazo para a Emissora, na qualidade de titular das CPR-F, manifestar-se frente ao
Devedor, nos termos das CPR-F.

12.18.2 Somente apos receber do Agente Fiduciario a orientacdo definida pelos
Titulares dos CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no ambito das
CPR-F conforme Ihe for orientado. Caso os Titulares dos CRA ndo comparecam a
Assembleia Especial, ou ndo cheguem a uma definigdo sobre a orientacdo, a Emissora
deverad permanecer silente frente ao Devedor no ambito das CPR-F, sendo certo que seu
siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como negligéncia em relacdo aos direitos dos
Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo
decorrente de auséncia de manifestacao.

12.18.3 A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme instrucdo recebida dos Titulares dos CRA, por meio fisico ou
eletrbnico, a menos que a orientacdo recebida na forma acima resulte em manifesta
ilegalidade. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares dos CRA por ela
manifestado frente ao Devedor ou a quem de direito no ambito das CPR-F,
independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos CRA ou ao Devedor.

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
13.1 A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a

destituicdo da Emissora e a assuncdo imediata e transitoria da administracdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, a Emissora
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ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora nao o faca, devera convocar em até 15 (quinze)
dias a contar da ciéncia dos eventos abaixo, uma Assembleia Especial para deliberar sobre
a forma de administracdo e/ou eventual liquidacéo do Patriménio Separado, exceto pelo
disposto nas Clausulas 13.1.1 e 13.1.2 abaixo (“Eventos de Liquidacdo do Patriménio

Separado”™):

(1) extingdo, liquidacdo, dissolucdo da Emissora, sendo certo que neste caso ndo
ocorrera assuncdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario de forma
imediata;

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagdo judicial ou

extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores
independentemente de aprovacdo/homologacdo do referido plano de
recuperacdo por seus credores ou classe de credores, ou deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal; e

(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado pela Emissora ou insuficiéncia dos
bens do Patriménio Separado para liquidar os CRA, sendo certo que neste caso
ndo ocorrera assun¢do do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario de forma
imediata.

13.1.1 Em caso de decretacdo de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial
da Emissora, nos termos dos incisos (ii) e (iii) da Clausula 13.1 acima, o Agente
Fiduciario assumira imediatamente e transitoriamente a administracdo do Patrimonio
Separado e deverd, em até 15 (quinze) dias a contar de sua ciéncia, convocar uma
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, cujo prazo de realizacao sera de até 20 (vinte)
dias em primeira convocacdo e até 8 (oito) dias em segunda convocagdo, na forma
estabelecida na Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo, conforme §2° do artigo 39 da
Resolugdo CVM 60.

13.1.2 Em caso de insuficiéncia de bens do Patrimonio Separado, nos termos do
inciso (iv) da Clausula 13.1 acima, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora
ndo o faca, devera convocar uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia para primeira e 8 (oito) dias para a segunda
convocacéo, a qual sera instalada (i) em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares
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dos CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos titulos; ou
(if) em segunda convocacdo, independentemente da quantidade de Titulares dos CRA
presentes, conforme o artigo 30, 83°, da Lei 14.430 e do artigo 28 da Resolu¢do CVM 60.

13.1.3 Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA prevista na Clausula 13.1.1
acima, serdo consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes,
em primeira ou em segunda convocacao, nos termos do artigo 30, §3°-A, da Resolugéo
CVM 60 e do artigo 30, 84°, da Lei 14.430. Adicionalmente, nos termos do artigo 30,
85°, da Lei 14.430, a Securitizadora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a
ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a dagdo em pagamento dos
bens e direitos integrantes do patrimonio separado aos Titulares dos CRA nas seguintes
hipoteses: (i) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada, por qualquer motivo, em
segunda convocacao; ou (ii) caso a Assembleia Especial seja instalada e os Titulares dos
CRA néo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

13.2 Exceto pelo disposto na Clausula 13.1.2 acima, a Assembleia Especial a
que se refere a Clausula 13.1 acima sera realizada e instalar-se-4& com a presenca de
qualquer numero de Titulares dos CRA em primeira ou em segunda convocacao.

13.3 As deliberacBes da Assembleia Especial referentes a liquidacdo do
Patriménio Separado serdo tomadas por maioria de votos dos Titulares dos CRA
presentes, enquanto o quérum de deliberacdo requerido para a substituicdo da
Securitizadora observara o disposto na Clausula 12.11 acima. Na referida Assembleia
Especial os Titulares dos CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patriménio
Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo,
sendo certo que a liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administracdo do Patriménio Separado, conforme o caso; ou (ii) pela ndo liquidagéo do
Patrimdnio Separado, hipdtese na qual deverd ser deliberada (a) a administracdo do
Patriménio Separado por nova securitizadora, fixando, as condi¢Bes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo; ou (b) a manutencdo da Emissora
como securitizadora.

134 O Agente Fiduciario podera promover a liquidacdo do Patrimonio
Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens
e direitos integrantes do Patriménio Separado aos seus Titulares dos CRA nas seguintes
hipbteses: (i) caso a assembleia especial ndo seja instalada, por qualquer motivo, em
segunda convocagdo; ou (ii) caso a assembleia especial seja instalada e os Titulares dos
CRA néo decidam a respeito das medidas a serem adotadas. O Agente Fiduciario devera
designar um liquidante para que este proceda com a liquidacao do Patriménio Separado,
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sendo certo, porém, que os custos relativos ao liquidante igualmente serdo suportados
pelo Patrimdnio Separado.

13.5 A liquidacédo do Patriménio Separado ser realizada mediante a dacdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA
(ou a instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares dos CRA
na Assembleia Especial prevista na Clausula 13.3 acima), para fins de exting&o de toda e
qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

135.1 Na hipotese dos incisos da Clausula 13.1, acima, e destituida a Emissora,
caberd ao Agente Fiduciario ou a nova instituicdo administradora (i) administrar os
Creéditos do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado; (iii) ratear os recursos obtidos
entre os Titulares dos CRA na propor¢cdo de CRA detidos, observado o disposto neste
Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os Créditos do Patrimdénio Separado na
proporcéo de CRA detidos por cada um dos Titulares dos CRA.

13.5.2 A Custodiante fard a custddia e guarda das vias eletrdnicas das vias
originais eletrénicas das CPR-F e do Termo de Securitizacdo até a data de liquidac&o total
do Patrimonio Separado, nos termos deste Termo de Securitizagéo.

13.6 A realizacdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada,
respectivamente, aos Créditos do Patrimdnio Separado, nos termos da Lei 14.430 e da
Resolucdo CVM 60, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela
prépria Emissora.

13.7 A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a
liquidacdo do Patrimé6nio Separado, sendo certo que neste caso ndo havera assuncao do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario. Neste caso, a Securitizadora ou 0 Agente
Fiduciario, caso aquela ndo o faca, deverd convocar uma Assembleia Especial para
deliberar (a) pela liquidacdo do Patrimbdnio Separado, hipGtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo; (b) pela ndo liquidagdo do Patriménio
Separado, hipdtese na qual a Securitizadora podera continuar responsavel pela
administracao do Patriménio Separado, mediante a concessao de prazo adicional para fins
de cumprimento, pela Securitizadora, do descumprimento em curso; ou (c) pela eleicdo
de nova securitizadora ou, ainda, outras medidas de interesses dos investidores:

(1) violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro,
relativo a préatica de corrupcdo ou de atos lesivos a administragdo publica,
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incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrup¢do ou violacdo das Leis
Socioambientais;

(i) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissao e da Oferta,
tais como Agente Fiduciario, Custodiante, Agente de Liquidacéo e Escriturador,
desde que, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des ndo
pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipétese, a
liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da data em que a obrigacédo era
devida; e

(iv) caso provarem-se falsas qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora neste
Termo de Securitizacao.

14, DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE
DESPESAS
14.1 Despesas. As despesas abaixo indicadas, dentre outras necessarias a

emissdo dos CRA, que forem devidamente comprovadas, serdo arcadas da seguinte
forma: (i) os valores referentes as despesas iniciais e as Despesas Flat, conforme listadas
no Anexo Il a este Termo de Securitizacdo, serdo efetivados pela Securitizadora, por
conta e ordem do Devedor, mediante retencdo do Preco de Aquisicdo, e (ii) os valores
referentes as Despesas Recorrentes e as demais despesas relacionadas aos CRA, conforme
listadas no Anexo 111 a este Termo de Securitizacado, serdo efetivados pela Securitizadora,
por conta e ordem do Devedor, mediante a utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas,
sendo que na hipétese de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, serdo arcadas
diretamente pela Securitizadora com recursos proprios (sendo os itens (i) e (ii) acima, em
conjunto, as “Despesas”):

(1) remuneracao Securitizadora: (a) parcela Unica, pela emissédo dos CRA, no valor
de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizagdo; e
(b) parcelas mensais, pela administracdo do Patriménio Separado, em virtude da
securitizacdo dos direitos creditérios do agronegocio, bem como diante do
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(i)

disposto na legislacdo em vigor, que estabelece as obriga¢des da Securitizadora,
na qualidade de emissora dos CRA, durante o periodo de vigéncia dos CRA, no
valor de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), liquido de todos e
quaisquer tributos, devendo a primeira parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizacdo e as demais parcelas no dia 16
(dezesseis) de cada més, e, caso este ndo seja Dia Util, no Dia Util
subsequente(“Taxa de Administracdo”). A Taxa de Administragdo sera
reajustada anualmente, a partir da primeira Data de Pagamento, pela variagéo
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se

necessario. As remuneracdes previstas nas alineas “(a)” e “(b)” serdo acrescidas
dos seguintes impostos ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracédo da Securitizadora, conforme
0 caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

remuneracdo dos prestadores de servicos:

(@ remuneracdo do Agente Fiduciario: serdo devidos ao Agente Fiduciario
honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem,
nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor, correspondentes a:
(1) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura do presente
Termo de Securitizacdo; (2) parcelas anuais no valor de R$ 18.000,00
(dezoito mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do
vencimento da parcela (1) acima do ano subsequente e as demais no
mesmo dia dos anos subsequentes. Caso ndo haja assinaturas dos
Documentos da Operacdo, ndo haja integralizagdo dos CRA e/ou a Oferta
seja cancelada, a primeira parcela do item “(2)” acima sera devida a titulo
de “abort fee”, sendo certo que o seu pagamento sera realizado
exclusivamente pelo Devedor. As parcelas aqui previstas serdo
atualizadas, anualmente, a partir da data do primeiro pagamento da
remuneracdo do Agente Fiduciario, pela variacdo positiva acumulada
IGPM, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die. As
remuneragdes previstas acima serdo acrescidos do Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza — ISS, da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
— CSLL, do Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF, da Contribuigéo
ao Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para o



DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

(b)

(©)

Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracao, nas aliquotas vigentes
na data de cada pagamento;

remuneracdo do Auditor Independente do Patrimonio Separado: valor de
R$ 4.700,00 (quatro mil e setecentos reais) por ano pela auditoria do
Patrimdnio Separado, individualmente, liquida de todos e quaisquer
tributos, a ser realizada e pela elaboragdo dos relatorios exigidos pela
Resolucdo CVM 60, liquida de todos e quaisquer tributos, podendo este
valor ser ajustado em decorréncia de eventual substituicdo do auditor
independente ou ajuste na quantidade de horas estimadas pela equipe de
auditoria, acrescido da remuneracdo da contratagdo de terceiros para a
elaboracdo dos relatdrios exigidos pela Resolucdo CVM 60. Essas

despesas serdo pagas, de forma antecipada a realizacdo da auditoria, sendo
o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira
Data de Integralizagdo e os demais sempre no mesmo dia dos anos
subsequentes, até a integral liquidacdo dos CRA. As parcelas aqui
previstas serdo reajustadas anualmente, a partir da primeira Data de
Pagamento, pela variagdo do IPCA, ou na falta deste, ou ainda, na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragdo aqui prevista sera
acrescida dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do
Auditor Independente do Patriménio Separado e terceiros envolvidos na
elaboracdo das demonstracbes contdbeis do Patrimdnio Separado, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

remuneracdo do Agente de Liquidacdo: parcelas mensais no valor de
R$ 100,00 (cem reais), liquida de todos e quaisquer tributos, devendo a
primeira parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira
Data de Integralizacdo, e as demais pagas mensalmente, nas mesmas datas
dos anos subsequentes, até o resgate total dos CRA, conforme planilha
constante no Anexo 111 a este Termo de Securitizagdo. As parcelas aqui
previstas serdo reajustadas anualmente, a partir da data do primeiro
pagamento, pela variagdo acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste,
ou na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo,

calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragdo aqui prevista sera
acrescida dos impostos aplicaveis que venham a incidir sobre a
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(d)

(€)

remuneracdo do Agente de Liquidacdo, conforme o caso, nas aliquotas
vigentes na data de cada pagamento;

remuneracdo da Custodiante: Registro e Custddia das CPR-F: (1) pelo
registro das CPR-F na B3 sera devido o pagamento de parcela Unica no
valor de R$ R$ 6.000,00 (seis mil reais) por CPR-F registrada, a ser paga
até 0 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacio; e (2)
pela custddia das CPR-F sera devida parcela anual no valor de R$
10.000,00 (dez mil reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da
primeira Data de Integralizacdo e as demais parcelas na mesma data dos
anos subsequentes. As parcelas citadas neste item serdo acrescidas dos
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo da Custodiante nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. Em caso de mora no
pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéaria pelo IPCA acumulado,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die. A remunerag@o ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de registrador do lastro e Custodiante
durante a implantacao e vigéncia do servi¢o, as quais serdo cobertas pela
Securitizadora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Securitizadora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacao,
sempre gque possivel, quais sejam: custos com o sistema de negociacdo,
publicacbes em geral, custos incorridos em contatos telefonicos
relacionados a emissdo, notificacBes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocdpias, digitalizacBes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos titulares de CRA,;

comissionamento do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais: 0
pagamento do comissionamento no valor de R$ 100.000,00 (cem mil
reais), liquida de todos e quaisquer tributos, na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA.

(i) averbacdes, tributos, prenotagdes e registros que se fizerem necessarios para
validade e eficacia das CPR-F e das Garantias;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger
os direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizacdo dos seus créditos,
a serem pagas no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da apresentacio
ao Devedor, pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario, da correspondente
nota fiscal, conforme previsto no Termo de Securitizacao;

emolumentos, taxas de registro/custddia e declaracbes de custodia da B3
relativos as CPR-F e aos CRA,;

custos razoavelmente incorridos e devidamente comprovados pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia
Especial;

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora que sejam relativas a abertura e manutencdo da Conta
Centralizadora;

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora que sejam decorrentes da gestdo, cobranca, realizacdo e
administracdo do Patrimdnio Separado, publicacdes em jornais, locacdo de
espacos para realizacdo das assembleias especiais, e outras despesas
indispensaveis a administracdo dos direitos creditérios do agronegécio
referentes aos CRA, exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Patriménio
Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipétese de o Agente
Fiduciario assumir a sua administracao;

despesas com a auditoria anual do Patrimbnio Separado, nos termos da
Resolucdo CVM 60;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em ag0es judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
titulares dos CRA e a realizacao dos créditos do Patriménio Separado;

honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovagédo preévia,
sempre que possivel, em razdo do exercicio de suas fun¢es conforme previsto
no Termo de Securitizacao;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

remuneracao e todas as verbas devidas a instituicdo financeira onde se encontre
aberta a conta corrente integrante do Patriménio Separado;

despesas com registros e movimentacdo perante a CVM, B3, juntas comerciais
e cartorios de registro de titulos e documentos, cartdrios de registro de imoveis,
conforme o caso, da documentacéo societaria da Securitizadora relacionada aos
CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem
como de eventuais aditamentos;

despesas com a publicacéo de atos societarios da Securitizadora e necessarias a
realizacdo de assembleias especiais de titulares dos CRA, na forma da
regulamentacdo aplicavel,

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciério na
defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patriménio Separado, inclusive os honorarios para fins de auditoria e
do parecer legal sobre os CRA, sendo que os honoréarios de advogado deverao
ser o menor valor de 3 (trés) propostas de honorarios enviadas a Emissora por
escritorios de advocacia de primeira linha distintos;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nas CPR-F e/ou no Termo de
Securitizacdo e que sejam atribuidos a Securitizadora ou demais prestadores de
Servigos;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei
a Securitizadora e/ou ao Patrimdnio Separado e que possam afetar adversamente
0 cumprimento, pela Securitizadora, de suas obrigacdes assumidas no Termo de
Securitizacao;

registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas em regulamentacao especifica;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA, inclusive
despesas de publicagdo em jornais de grande circulagéo;

parcela de prejuizo ndo coberta por apolices de seguro, caso aplicavel;



DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

(xxi)  prémios de seguro ou custos com derivativos, caso aplicavel;
(xxii)  custos inerentes a liquidacéo e ao resgate dos CRA, caso aplicavel;
(xxiii) liquidacéo, registro, resgate, negociacdo e custodia de operacdes com ativos;

(xxiv)  contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em
que os certificados sejam admitidos a negociacdo (tais como B3);

(xxv)  custos de adequacdo de sistemas com o fim especifico de gerir os creditos ou 0
Patriménio Separado, bem como os indices e critérios de elegibilidade, caso
aplicavel, inclusive aqueles necessarios para acompanhar as demonstragdes
financeiras do Patrimbnio Separado;

(xxvi) outras despesas, mesmo que acima nado especificadas, que surjam apds a emissdo
dos CRA, para a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos e
todos os procedimentos necessarios para a execucao das garantias envolvidas; e

(xxvii) quaisquer outros honorérios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizacdo e atribuidos ao Patriménio Separado e ao Fundo de Despesas.

14.1.1 Caso a operacdo seja desmontada, o valor das parcelas indicadas no
item (ii) acima sera devido pela Securitizadora e/ou pelo Devedor a titulo de “abort fee”
até 0 5° (quinto) Dia Util contado da comunicagdo do cancelamento da operag&o.

14.1.2 A remuneracdo recorrente do Agente Fiduciario serd devida até a
liquidacdo integral dos CRA ou até o cumprimento de todas as obrigacGes exigidas ao
Agente Fiduciario no ambito da emissdo dos CRA. Em nenhuma hipétese sera cabivel
pagamento pro rata temporis ou devolucdo, mesmo que parcial da remuneracdo do
Agente Fiduciario.

14.1.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IPCA acumulado, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

14.1.4 Adicionalmente, o Devedor e/ou a Securitizadora antecipard ao Agente
Fiduciario todas as despesas necessarias para prestar 0s servigos descritos neste
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instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus
créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pelo Devedor, os Titulares
dos CRA deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciério,
na proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Securitizadora e/ou pelo
Devedor. As despesas a serem antecipadas deverdo ser previamente aprovados pelos
Titulares dos CRA e pelo Devedor. Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas
pelo Agente Fiduciério: (i) publicagdo de relatérios, avisos, editais e notificacdes,
despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencédo de certiddes, fotocopias, digitalizacdes,
envio de documentos; (iv) locomogdes entre estados da federagdo, alimentacéo,
transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e
devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar
vistoria no Imével dado em garantia; (vi) conferéncia, validacao ou utilizacao de sistemas
para checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacao
ou informacdo prestada pelo Devedor para cumprimento das suas obrigacoes;
(vii) revalidacdo de laudos de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM
n° 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas
e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora e/ou do Devedor, ou ainda que comprovadamente lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Titulares dos
CRA,; (ix) as eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em ac0es judiciais serdo igualmente suportadas pelos Titulares de CRA, bem como sua
remuneracao; e (X) custos e despesas relacionadas a B3.

14.1.5 Caso seja necessario o0 ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario
este devera ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apo6s a realizagdo da respectiva
prestacdo de contas a Securitizadora e/ou ao Devedor e envio de cdpia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

14.1.6 O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora, pelo Devedor ou pelos investidores, conforme o caso.

14.1.7 No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA, ou de reestruturagéo
das condicGes dos CRA apds a Emissdo, bem como a participacdo em reunides ou
contatos telefénicos e/ou conference call, Assembleias Especiais de Titulares de CRA
presenciais ou virtuais, serdo devidas ao Agente Fiduciario, um valor adicional de R$
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800,00 (oitocentos reais) por hora-homem, incluindo, mas ndo se limitando, trabalhos
relacionados a comentarios aos documentos da operacdo durante a estruturacdo da
mesma, caso a operacdo ndo venha se efetivar, execucdo de Garantias, participagédo em
reunides internas ou externas ao escritorio do Agente Fiduciario formais ou virtuais com
a Securitizadora e/ou com os Titulares dos CRA ou demais partes da emissdo dos CRA,
analise a eventuais aditamentos aos Documentos da Operagdo e implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas em 10 (dez) dias corridos ap6s
comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas”. Entende-se por
reestruturacdo das condicdes dos CRA os eventos relacionados a alteracdo (1) das
Garantias; (2) prazos de pagamento e remuneracdo, amortizacdo, indice de atualizagéo,
data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices
financeiros; (3) condicdes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado, resgate,
recompra e liquidacdo do Patrimdnio Separado; e (4) de Assembleias Especiais de
Titulares de CRA presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operacéo.

14.1.8 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar/defender créditos dos investidores que ndo tenha sido
saldado na forma prevista nas clausulas acima sera devido pelo Patriménio Separado e
tera preferéncia na ordem de pagamento prevista no Termo de Securitizacdo, conforme
Resolucdo CVM 17. O Agente Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente
existentes nas contas do Patriménio Separado para saldar as despesas e honorarios
inadimplentes, devendo realizar a respectiva comunicacdo aos investidores e a
Securitizadora com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacao de
contas obrigatoriamente.

14.1.9 O Patrimdnio Separado ou os Titulares de CRA conforme o caso,
antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para proteger os direitos e
interesses dos investidores ou para realizar seus créditos proteger ou ainda, necessarios
decorrente da sua funcao de representante dos Titulares de CRA. Quando houver negativa
para custeio de tais despesas em fungédo de insuficiéncia do Patrimdnio Separado ou
inadimplemento do Devedor, os Titulares de CRA deverdo antecipar todos os custos a
serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcéao de seus créditos. As despesas a
serem antecipadas deverdo ser sempre comunicadas aos Titulares de CRA, a
Securitizadora e o0 Devedor e, sempre que possivel, aprovadas pelos Titulares de CRA ou
pelo Devedor conforme o caso, sendo certo que ndo sendo possivel a obtencdo imediata
da aprovacdo pelos Titulares de CRA ou pela Devedora conforme o caso e, em razdo de
necessidade imediata para resguardar os interesses Titulares de CRA ou necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, tais despesas sao contratadas pelo Agente
Fiduciario e posteriormente ratificadas em Assembleia Especial dos Titulares de CRA.
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Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i)
publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacBes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii)
obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos; (iv) locomocdes
entre estados da federacdo, alimentacgdo, transportes e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das funcgdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel,
todas as despesas necessarias para realizar vistoria dos imoveis financiados com recursos
da emissdo (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencao de opinido técnica ou legal de documentacdo ou informacao
prestada pela Devedora, garantidores ou Securitizadora para cumprimento das suas
obrigagdes; (vii) revalidacéo de laudos de avaliagdo e/ou avaliagdo por meio de laudo de
avaliacdo das Garantias, se 0 caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE;
(viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros e de sucumbéncias, depositos,
custas e taxas judicidrias ou extrajudiciarias nas acdes ou ainda, decorrente de agdes
arbitrais, propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de aces contra ele propostas
no exercicio de sua funcao, enquanto representante dos Titulares de CRA, decorrentes de
culpa exclusiva e comprovada do Devedor e/ou dos garantidores e/ou da Securitizadora
decorrente de acBes propostas pelos devedores dos Créditos Imobiliarios ou por
garantidores e/ou Securitizadora e/ou terceiros, conforme aplicavel, ou ainda que
comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos investidores (ix) as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais ou
extrajudiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢Oes judiciais ou ainda, decorrente de
acOes arbitrais, serdo igualmente suportadas termos acima bem como sua remuneracao;
(x) custos e despesas relacionadas a B3. O ressarcimento a que se refere sera efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas &
Securitizadora e envio de cdpia dos respectivos comprovantes de pagamento.

14.1.10 Caso qualquer prestador de servigo venha a exercer cobranga de valores
intempestivamente, ndo sera devido pela Emissora nenhum acréscimo a titulo de
Encargos Moratérios, multa, atualizacdo monetaria ou a qualquer outro titulo, desde que
pago na nova data acordada. N&o serdo exigiveis nem devidos pelo Patriménio Separado
ou pela Emissora os valores cobrados intempestivamente a titulo de prestacdo de servigo
apos a Data de Vencimento, sendo certo que a Emissora ndo se responsabilizara, em
nenhuma hipotese, pelo ressarcimento de tais valores.

14.1.11 Quaisquer despesas ndo mencionadas na Clausula 14.1 acima e
relacionadas a Oferta serdo arcadas exclusivamente pelo Fundo de Despesas, inclusive as
seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela Securitizadora, necessarias ao exercicio
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pleno de sua funcdo: (i) registro de documentos, notificacbes, extracdo de certiddes em
geral, reconhecimento de firmas em cartorios, cépias autenticadas em cartério e/ou
reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares;
(ii) contratacdo de prestadores de servigcos ndo determinados nos documentos referentes
a Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranca;
(iii) despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou
motoboy), hospedagem e alimentacdo de seus agentes, estacionamento, custos com
telefonia, conference call; e (iv) publicagfes em jornais e outros meios de comunicacao,
bem como locacdo de imovel e contratacdo de colaboradores para realizacdo de

assembleias especiais de Titulares de CRA (“Despesas Extraordinarias™).

14.2 Despesas de Responsabilidade dos Titulares dos CRA. Observado 0
disposto na Clausula 14.1 acima, sdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custodia dos CRA néo
compreendidas na descricdo da Clausula 14.1 acima;

(i) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares de CRA; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes
sejam atribuidos como responsavel tributério.

14.3 No caso de destituicdo da Emissora nas condicdes previstas neste Termo
de Securitizacdo, 0s recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares dos
CRA deverao ser previamente aprovadas pelos Titulares dos CRA e adiantadas ao Agente
Fiduciario, na proporcdo de CRA detida pelos Titulares dos CRA, na data da respectiva
aprovacao.

14.4 Fundo de Despesas. Na primeira Data de Integralizacdo, a Emissora retera

na Conta Centralizadora, por conta e ordem do Devedor, para os fins do pagamento do
Preco de Aquisi¢do, 0 montante necessario para constituicdo do Fundo de Despesas que
sera constituido na Conta Centralizadora para fazer frente ao pagamento das Despesas
Recorrentes referente aos proximos 6 (seis) meses. Exclusivamente na primeira Data de
Integralizacdo, o valor do Fundo de Despesas considerara o também montante necessario
para arcar com 0s pagamentos das Despesas Flat.
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14.4.1 Se, eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas somarem valor
inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora devera encaminhar
notificagcdo ao Devedor, acompanhada da comprovacdo do valor existente no Fundo de
Despesas, devendo o Devedor (i) recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do recebimento de notificacdo, o Fundo de Despesas com 0 montante necessario para que
0s recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposicao, seja, no minimo, igual
ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a
sua recomposicdo diretamente para a Conta Centralizadora, e, ainda (ii) encaminhar, na
mesma data, extrato de comprovacéo da referida recomposicédo a Emissora, sendo certo
que sera permitido a Emissora utilizar os valores depositados nas Contas Vinculadas para
recomposicdo do Fundo de Despesas, nos termos dos Contratos de Cessao Fiduciaria.

14.4.2 Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos pelo Fundo de Despesas
estardo abrangidos pelo regime fiduciario e integrardo o Patriménio Separado, sendo certo
que poderdo ser aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora,
na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicacfes Financeiras Permitidas,
ndo sendo a Emissora responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade e,
no dia em que forem realizados, tais investimentos, assim como os bens e direitos deles
decorrentes, passardo a integrar automaticamente o Fundo de Despesas, ressalvados a
Emissora os beneficios fiscais desses rendimentos.

14.4.3 Sem prejuizo ao disposto acima, caso 0s recursos existentes no Fundo de
Despesas para pagamento das Despesas ou de eventuais Despesas Extraordinarias sejam
insuficientes e o Devedor ndo efetue diretamente tais pagamentos, estes deverdo ser
arcados pela Emissora com os recursos do Patrimdnio Separado e reembolsados pelo
Devedor e/ou pelos Avalistas, nos termos da Clausula 14.4.4 abaixo.

14.4.4 As Despesas e/ou Despesas Extraordinarias que, nos termos da Clausula
14.4.3 acima, sejam pagas pela Emissora com os recursos do Patrimonio Separado serdo
reembolsadas pelo Devedor e/ou pelos Avalistas a Emissora no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis, mediante a apresentacdo, pela Emissora, de comunicacdo indicando as despesas
incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais originais correspondentes.

14.4.5 Caso os recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes, a
Emissora e/ou qualquer prestador de servigos indicado na Clausula 14.1 acima, conforme
0 caso, poderdo cobrar tal pagamento do Devedor e/ou dos Avalistas com as penalidades
previstas na Clausula 14.4.6 abaixo, ou somente se 0 Devedor e 0s Avalistas ndo
efetuarem tal pagamento com as penalidades previstas na Clausula 14.4.6 abaixo em até
15 (quinze) Dias Uteis, a Emissora e/ou qualquer prestador de servicos acima, conforme
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0 caso, poderdo solicitar aos Titulares dos CRA que arquem com o referido pagamento
mediante aporte de recursos no Patriménio Separado, sendo certo que os Titulares dos
CRA decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme deliberacdo na respectiva
Assembleia Especial convocada para este fim.

14.4.6 Na hipétese da Clausula 14.4.5 acima, os Titulares dos CRA, reunidos em
Assembleia Especial convocada com este fim, nos termos da Clausula 12 acima, deveréao
deliberar sobre o aporte de recursos, de forma proporcional a quantidade de CRA detida
por cada Titular de CRA, observado que, caso concordem com tal aporte, possuirdo o
direito de regresso contra 0 Devedor ou os Avalistas e preferéncia em caso de recebimento
de creditos futuros pelo Patriménio Separado, objeto ou ndo de litigio. As Despesas que
eventualmente ndo tenham sido quitadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a
divida do Devedor no &mbito das CPR-F, e deverdo ser pagas de acordo com a Ordem de
Pagamentos prevista neste Termo de Securitizacao.

14.4.7 Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, caso qualquer um dos
Titulares dos CRA ndo cumpra com eventual obrigacdo de realizacdo de aportes de
recursos no Patrimbnio Separado, para custear eventuais despesas necessarias a
salvaguardar seus interesses, a Emissora estara autorizada a realizar a compensacéo de
eventual remuneracdo a que este Titular de CRA inadimplente tenha direito na qualidade
de Titular de CRA da Emisséo com os valores gastos pela Emissora com estas despesas.

14.4.8 No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pelo Devedor
e/ou pelos Avalistas de quaisquer das Despesas, conforme o caso, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacédo
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracdo de més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratéria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii)
atualizacdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento. No caso de inadimplemento ou
reembolso pelo Devedor e/ou pelos Avalistas de despesas relacionadas a remuneragéo
dos prestadores de servicos, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, os
encargos moratdrios previstos nos respectivos contratos celebrados com os prestadores
de servigos.

14.4.9 Caso, quando da quitacdo integral de todas as obrigagdes existentes no
ambito dos CRA e ap0s a quitacdo de todas as Despesas incorridas, respectivamente,
ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera
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transferir o montante excedente para a Conta de Livre Movimentacgdo, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apos a data de liquidacdo dos CRA, ou no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
apos data em que forem liquidadas as obriga¢fes da Emissora perante os prestadores de
servico, o que ocorrer por altimo.

145 Se qualquer acdo, processo, procedimento, reclamacéo, oficio, intimacao,
investigacdo ou outro instrumento for instituido contra a Emissora em relacdo a ato,
omissdo ou fato atribuivel ao Devedor vinculado & operacdo de securitizagdo, a Emissora
devera notificar o Devedor, em até 7 (sete) Dias Uteis de sua ciéncia, mas em qualquer
caso, dentro do prazo de apresentacdo de resposta, para que o Devedor possa assumir, se
for o caso, a defesa e esclarecimentos tempestivamente.

145.1 Na hipotese de a Emissora compor o polo passivo de acdo judicial em
razdo de ato, omissdo ou fato atribuivel ao Devedor vinculado a operacdo de
securitizacdo, a Emissora iré alegar ilegitimidade passiva, bem como chamara o Devedor
e 0s Avalistas ao processo em busca da substituicdo processual. Caso o0 magistrado recuse
0 pedido de substituicdo processual o Devedor e os Avalistas, desde ja, se comprometem
a compor a lide na condicdo de assistente litisconsorcial, tomando todas as medidas
necessarias em defesa ao pleito inicial, principalmente para evitar qualquer constricdo
judicial no patrimbnio da Emissora, podendo realizar depositos judiciais, apresentar
seguro garantia e/ou arcar com o0 pagamento do valor condenatério, se oriundo do
descumprimento das obrigac6es do Devedor e os Avalistas no ambito das CPR-F.

14.5.2 Caso o Devedor ndo assuma a defesa conforme Clausulas 14.5 e 14.5.1
acima, que acabe resultando em qualquer espécie de condenacdo pecuniaria que a
Emissora seja sucumbente, o Devedor reembolsara ou pagara o montante total do prejuizo
sofrido pela Emissora como resultado de qualquer perda, acéo, dano e responsabilidade
relacionada, devendo pagar inclusive as custas processuais e honorarios advocaticios
sucumbenciais, conforme arbitrado judicialmente, mediante apresentacdo de guias,
boletos de pagamento ou qualquer outro documento que comprove as despesas Nnos
respectivos prazos de vencimento.

145.3 O pagamento previsto na Clausula 14.5.2 acima abrange inclusive: (i)
honorarios advocaticios que venham a ser incorridos pela Emissora ou seus sucessores na
representacdo do Patrimdnio Separado, na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes
das CPR-F, inclusive medidas extrajudiciais, desde que sejam razoaveis e mediante
apresentacdo de documento que comprove tal despesa; e (ii) quaisquer perdas decorrentes
de eventual submissdo das CPR-F a regime juridico diverso do regime atualmente



DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

aplicavel, que implique qualquer 6nus adicional a Emissora e/ou seus sucessores na
representacdo do Patrimonio Separado.

14.6 Em nenhuma hipétese a Emissora incorrerd em antecipacdo de Despesas
e/ou suportard Despesas com recursos proprios.

15. ORDEM DE PAGAMENTOS

15.1 Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo,
aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos
disponiveis apds o cumprimento do item anterior (“Ordem de Pagamentos™):

(1) pagamento de Despesas, caso ndo honradas tempestivamente pelo Devedor ou
pelo Fundo de Despesas;

(i) recomposicdo do Fundo de Despesas, quando aplicavel;

(iii) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo
eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneracéo dos CRA;

(v) Amortizacdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA; e

(vi) liberacdo de recursos a Conta de Livre Movimentacdo, apés liquidacdo do
Patriménio Separado e o cumprimento de todas as obrigacfes do Patrimonio
Separado, conforme aplicavel.

16. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

16.1 Quaisquer notificacOes, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiducirio:
VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA
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Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, OLIVEIRA TRUST

11° andar, Pinheiros DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
Séo Paulo/SP VALORES MOBILIARIOS S.A.
CEP: 05407-003 Avenida das NagOes Unidas, n° 12.901,
At.: Sr (a) Victoria de Sa / Gabriel 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre
Lopes / Renan Toffanin norte, Centro Empresarial das Nacdes
Telefone: (11) 3385-1800 Unidas (CENU), Brooklin, Séo Paulo,
E-mail: gestao@vert-capital.com /| SP

juridico.ops@vert-capital.com CEP 04.578-91

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria
Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: (21) 3514-0000

E-mail:
af.controles@oliveiratrust.com.br;
af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br
(esse ultimo para preco unitario do
ativo)

16.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” ou, quando enviadas por correio eletrdnico, na
data da confirmacédo de recebimento eletrdnico.

16.3 A mudanca, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus
dados devera ser por ela comunicada por escrito a outra Parte, servindo como comunicado
0 envio de Fato Relevante noticiando a alteracdo do enderec¢o, sendo certo que se qualquer
das partes alterar o seu endereco sem comunicar a outra, as comunicagdes Serdo
consideradas entregues no antigo endereco.

16.4 Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA deverdo ser veiculados, as
expensas do Patrim6nio Separado, observada a regulamentacao aplicavel e as disposi¢coes
deste Termo de Securitizacdo, conforme aplicével, (i) em regra, mediante divulgagédo na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo
encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario, e enviada para CVM via plataforma
disponivel, ndo havendo obrigatoriedade de publicacéo de fato relevante com o teor das
deliberacbes em sede de assembleia, exceto nos casos expressamente previstos na
Resolugédo CVM 60.
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16.5 As convocacgOes para as respectivas Assembleias Especiais de Titulares
dos CRA deverdo ser disponibilizadas exclusivamente na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no sistema Empresas.Net, ou outro que vier a substitui-lo,
sendo encaminhadas pela Emissora ao Agente Fiduciério e a sua divulgagdo comunicada
a B3 pela Emissora. A Emissora ndo podera publicar edital unico para convocacao dos
Titulares dos CRA em primeira e segunda convocacao.

16.5.1 A convocacao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletronico, aos Titulares dos CRA com base nas informacGes de
endereco de e-mail fornecidas pela B3 e/ou pelo Escriturador, bem como ao Agente
Fiduciério, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja
comprovacao de envio seja possivel. O disposto nesta clausula ndo inclui “atos e fatos

relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Resolu¢cdo CVM 60.

16.6 A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se
notificar todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracéo de
ciéncia dos atos e decisdes. O disposto nesta Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”,
bem como a publicacdo de convocacdes de Assembleias Especiais, que deverdo ser
divulgados na forma prevista na Resolugcdo CVM 60.

16.7 As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
InformacGes Periddicas e Eventuais — IPE, ou outro que vier a substitui-los, ou ainda, de
outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

17. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AQOS
INVESTIDORES

17.1 Os Titulares dos CRA nédo devem considerar unicamente as informac6es
contidas nesta clausula para fins de avaliar o tratamento tributario aplicavel ao seu
investimento nos CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacao
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.
As informac6es aqui contidas levam em consideracgéo as previsoes de regras tributarias e
regulamentacdo aplicaveis a hipdtese vigente nesta data, bem como a melhor
interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

17.2 Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil para Fins Fiscais. Como
regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estao
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sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado com
base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcéo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento). Este prazo de aplicacdo € contado da data em que o respectivo Titular
de CRA efetuou o investimento, até a data do resgate (artigo 1° da Lei 11.033, de 21 de
dezembro de 2004 e artigo 65 da Lei 8.981, de 20 de janeiro de 1995).

17.2.1 N&o obstante, hé regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

17.2.2 O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao
financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacao
com o Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuracao.

17.2.3 Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas, tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa para fins de apuracdo das Contribuices ao Programa de
Integrac@o Social e para o Financiamento da Seguridade Social (“PIS/ICOFINS”), estdo
sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente (Decreto n° 8.426, de 01
de abril de 2015).

17.2.4 Com relagdo aos investimentos em CRA realizados, por exemplo, por
instituicOes financeiras, fundos de investimento, sociedade de seguro, por entidades de
previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF de acordo com
o artigo 71, I da IN RFB 1.585.

17.2.4.1 N&o obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a exce¢do dos fundos de
investimento, seréo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
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de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1°
de janeiro de 2023, para as pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizacéo,
distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario,
administradoras de cartdo de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, associacdes
de poupanca e empréstimo e cooperativas de crédito. No caso dos bancos de qualquer
espécie, a aliquota da CSLL é de 20% (vinte por cento) a partir de 1° de janeiro de 2023.
As carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas a tributacéo.
Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

17.2.5 Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA
estdo atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual),
por forga do artigo 3°, incisos Il e 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posigéo da Receita
Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB 1.585, tal isen¢do
se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

17.2.6 Pessoas juridicas ndo submetidas ao lucro real, inclusive isentas terdo seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto nao é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A retencdo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que
as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei
8.981.

17.3 Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior para Fins Fiscais. De
acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, 8 4° da IN RFB 1.585, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugédo

do CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdi¢cdo de tributacdo

favorecida (“JTF”), estdo atualmente isentos de IRRF.

17.3.1 Rendimentos auferidos pelos demais investidores (que ndo sejam pessoas
fisicas), domiciliados para fins fiscais no exterior que invistam em CRA no pais de acordo
com as normas previstas na Resolu¢cdo CMN 4.373 estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento).

17.3.2 Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes,
domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as
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normas previstas na Resolucdo CMN 4.373 estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF estdo
sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em fungdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

17.3.3 Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢des
que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento), sendo que, no dia 28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488,
reduzindo o conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima
inferior a 17% desde que referida jurisdicéo esteja alinhada com os padrdes internacionais
de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela IN RFB n° 1.530, de 19 de dezembro
de 2014. De todo modo, a despeito do conceito legal e das alteracdes trazidas pela Portaria
n° 488, no entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os lugares
listados no artigo 1° da IN RFB n°® 1.037, de 4 de junho de 2010.

17.3.4 Ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa
de valores, balcdo organizado ou assemelhados por investidores residentes no exterior,
cujo investimento seja realizado em acordo com as Normas do Conselho Monetério
Nacional e que ndo estejam localizados em JTF, regra geral, sdo isentos de tributacéo.

17.3.5 Com relacdo a investidores residentes em JTF, embora seja possivel
sustentar que os ganhos de capital devam ser considerados como rendimentos, caso em
que estariam sujeitos a tributacdo exclusiva pela IRRF, com base na aplicagdo da aliquota
regressiva de 22,5% a 15%, ha risco de tais valores serem considerados como ganhos
sujeitos a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25%.

17.4 Imposto sobre Operacdes Financeiras (10F).

17.4.1 IOF/Cambio. Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos
investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo
com as Normas e condigdes previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de
operacOes simultaneas, incluindo as operacgdes de cdmbio relacionadas aos investimentos
em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto
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n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transaces
ocorridas apds este eventual aumento.

17.4.2 IOF/Titulos. As operacGes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF
sobre Titulos ou Valores Mobiliarios (“1OF/Titulos™), conforme previsdo do artigo 32,
82°,inciso V e VI do Decreto n° 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes
ocorridas ap0s este eventual aumento.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1 Este Termo de Securitizacdo € celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.2 Salvo nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizacdo, todas as
alteracOes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se realizadas por
escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pelos Titulares dos CRA, observados os quéruns
previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora.

18.3 As Partes reconhecem que as declaragfes de vontade das partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, reconhecendo essa forma de
contratacdo em meio eletrénico, digital e informéatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, o presente Termo de Securitizacdo, bem como seus anexos, podem ser assinados
digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta Clausula.

18.3.1 O presente Termo de Securitizagdo produz efeitos para todas as Partes a
partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica
em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento &, para todos
os fins, a Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, conforme abaixo indicado.

18.4 Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus
anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que



DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O nédo
exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo nédo implicara
novagdo da obrigagdo ou renlncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer
alteracéo aos termos deste Termo de Securitizagéo.

185 A toleréncia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitorio; e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipotese, rendncia, transigéncia, remicao,
perda, modificacdo, reducdo, novagdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade,
pretensdo ou imunidade de qualquer das Partes.

18.5.1 E vedada a promessa ou a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigagdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.6 Caso qualquer das disposicBes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposices ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7 Os Documentos da Operacédo constituem o integral entendimento entre as
Partes.
18.8 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar qualquer verificacdo de

veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes. N&o serd, ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar de a Emissora
elaboré-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

18.9 As palavras e as expressdes sem defini¢do neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

19. FATORES DE RISCO
19.1 Os potenciais  Investidores  Profissionais deverdo  considerar

cuidadosamente, a luz de suas préprias situacoes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos no Anexo V111 abaixo.
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20. LEI E FORO

20.1 A Emissora e 0 Agente Fiduciario comprometem-se a empregar Seus
melhores esforcos para resolver por meio de negociacao amigavel qualquer controveérsia
relacionada a este Termo de Securitizacdo, bem como aos demais Documentos da
Operacao.

20.2 A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagéo,
incluindo da presente clausula de resolucao de conflitos, serdo regidos de acordo com as
leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela
Emissora quanto pelo Agente Fiduciéario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

20.3 A Emissora e 0 Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer
questdes ou litigios originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Termo, em 1 (uma)
via eletrénica, nos termos da Clausula 18.3 acima.

Séo Paulo, 23 de julho de 2024.
(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinaturas do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 12 e 22
Séries da 972 (nonagésima sétima) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegaécio devidos por Atilio Elias Rovaris™)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Emissora

Nome:
Cargo:
CPF:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Agente Fiduciario

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
CPF: CPF:
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

1. Em atendimento ao artigo 2°, inciso V do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, a
Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditorios do Agronegaocio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
neste instrumento terdo o significado previsto no Termo de Securitizagéo.

Direitos Creditorios do Agronegocio:

CPR-F 001

Valor Nominal

R$ 65.834.454,04 (sessenta e cinco milhdes, oitocentos e trinta
e quatro mil, quatrocentos e cinquenta e quatro reais e quatro
centavos), na Data de Emisséo.

Devedor

ATILIO ELIAS ROVARIS, acima qualificado.

Avalistas

(i) AGROPECUARIA ROVARIS LTDA. acima qualificada;
(i) TRANSPORTADORA ROVARIS LTDA.  acima
qualificada; (iii) GVR COTTON LTDA., acima qualificada;
(iv) ROVARIS ARMAZENS GERAIS LTDA., acima
qualificada; (v) ROVARIS ARMAZENS GERAIS LTDA,,
acima qualificada; (vi) VALDOCIR PAULO ROVARIS,
acima qualificado; (vii) ESTER DE LOURDES BERTE
ROVARIS, acima  qualificada; (viii) EDEVALDO
ROVARIS, acima qualificado; (ix) JENNIFER LISIA
CARLOT ROVARIS, acima qualificada; e (x) PAULO
HENRIQUE ROVARIS, acima qualificado.

Data de Emissdo

23 de julho de 2024.

Atualizacao
Monetaria

O Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal, conforme o
caso, da CPR-F 001 sera atualizado monetariamente, a partir da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA e até a Data de
Vencimento, mensalmente, pela variacdo positiva acumulada
do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis
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(“Atualizacdo Monetaria”), sendo que o produto da
Atualizacdo Monetaria desta CPR-F 001 serd incorporado
automaticamente ao Valor Nominal ou ao saldo do Valor

Nominal, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado”).

Remuneracgéo

A partir da Primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor
Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso, incidirdo juros  remuneratorios
correspondentes a 9,50% (nove inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Amortizacao

O Valor Nominal Atualizado da CPR-F 001 ou saldo do Valor
Nominal Atualizado da CPR-F 001, conforme o caso, sera

Programada devido pelo Devedor a Securitizadora de acordo com as Datas
de Pagamento previstas na CPR-F 001.

Data de .

Vencimento 15 de maio de 2030.
(i) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
montante inadimplido; (ii) os juros moratorios a taxa efetiva de
1% (um por cento) ao més, calculados diariamente, desde a data

Encargos do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem

Moratorios prejuizo da Remuneracdo que continuara incidindo a mesma

taxa prevista na CPR-F 001 até a data do efetivo pagamento dos
valores inadimplidos; e (iii) demais encargos de mora
estabelecidos na CPR-F 001.

CPR-F 002

Valor Nominal

R$ 31.728.402,26 (trinta e um milhdes, setecentos e vinte e oito
mil, quatrocentos e dois reais e vinte e seis centavos), na Data
de Emisséo.

Devedor

ATILIO ELIAS ROVARIS, acima qualificado.

Avalistas

(i) AGROPECUARIA ROVARIS LTDA. acima qualificada;
(i) TRANSPORTADORA ROVARIS LTDA.  acima
qualificada; (iii) GVR COTTON LTDA., acima qualificada;
(iv) ROVARIS ARMAZENS GERAIS LTDA., acima
qualificada; (v) ROVARIS ARMAZENS GERAIS LTDA,,
acima qualificada; (vi) VALDOCIR PAULO ROVARIS,
acima qualificado; (vii) ESTER DE LOURDES BERTE
ROVARIS, acima  qualificada; (viii) EDEVALDO
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ROVARIS, acima qualificado; (ix) JENNIFER LISIA
CARLOT ROVARIS, acima qualificada; e (x) PAULO
HENRIQUE ROVARIS, acima qualificado.

Data de Emisséo

23 de julho de 2024.

Atualizacéo
Monetaria

O Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
da CPR-F 002 ndo seré atualizado monetariamente.

Remuneracao

Sobre 0 Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme
0 caso, da CPR-F 002, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias didrias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, ”over extra grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br), acrescida de spread (sobretaxa) de
4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados sob o regime de capitalizacdo exponencial e

cumulativa de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data
de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), até a data do
seu efetivo pagamento (exclusive).

Amortizagdo

O Valor Nominal da CPR-F 002 ou saldo do Valor Nominal da
CPR-F 002, conforme o caso, serd devido pelo Devedor a

Programada Securitizadora de acordo com as Datas de Pagamento previstas
na CPR-F 002.

Data de .

i 15 de maio de 2030.

Vencimento
(i) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
montante inadimplido; (ii) os juros moratorios a taxa efetiva de
1% (um por cento) ao més, calculados diariamente, desde a data

Encargos do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem

Moratorios prejuizo da Remuneracdo que continuara incidindo a mesma

taxa prevista na CPR-F 002 até a data do efetivo pagamento dos
valores inadimplidos; e (iii) demais encargos de mora
estabelecidos na CPR-F 002.
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ANEXO 11
CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

CRA da 12 Série:
Ordem | Data CRA | Amort % In_corpora
juros?
1 19/08/2024 | 0,0000% Sim
2 18/09/2024 | 0,0000% Sim
3 17/10/2024 | 0,0000% Sim
4 21/11/2024 | 0,0000% Sim
5 18/12/2024 | 0,0000% Sim
6 17/01/2025 | 0,0000% Nao
7 19/02/2025 | 0,0000% Sim
8 19/03/2025 | 0,0000% Sim
9 17/04/2025 | 0,0000% Sim
10 19/05/2025 | 0,0000% Nao
11 18/06/2025 | 0,0000% Sim
12 17/07/2025 | 0,0000% Sim
13 19/08/2025 | 0,0000% Sim
14 17/09/2025 | 0,0000% Sim
15 17/10/2025 | 0,0000% Sim
16 19/11/2025 | 10,0000% Nao
17 17/12/2025 | 0,0000% Sim
18 19/01/2026 | 0,0000% Sim
19 20/02/2026 | 0,0000% Sim
20 18/03/2026 | 0,0000% Sim
21 17/04/2026 | 0,0000% Sim
22 19/05/2026 | 11,1111% Né&o
23 17/06/2026 | 0,0000% Sim
24 17/07/2026 | 0,0000% Sim
25 19/08/2026 | 0,0000% Sim
26 17/09/2026 | 0,0000% Sim
27 19/10/2026 | 0,0000% Sim
28 18/11/2026 | 12,5000% Nao
29 17/12/2026 | 0,0000% Sim
30 19/01/2027 | 0,0000% Sim
31 17/02/2027 | 0,0000% Sim
32 17/03/2027 | 0,0000% Sim
33 19/04/2027 | 0,0000% Sim
34 19/05/2027 | 14,2857% Né&o
35 17/06/2027 | 0,0000% Sim
36 19/07/2027 | 0,0000% Sim
37 18/08/2027 | 0,0000% Sim
38 17/09/2027 | 0,0000% Sim
39 19/10/2027 | 0,0000% Sim
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CRA da 22 Série:

40 18/11/2027 | 16,6667% Nao
41 17/12/2027 | 0,0000% Sim
42 19/01/2028 | 0,0000% Sim
43 17/02/2028 | 0,0000% Sim
44 17/03/2028 | 0,0000% Sim
45 19/04/2028 | 0,0000% Sim
46 17/05/2028 | 20,0000% Nao
47 20/06/2028 0,0000% Sim
48 19/07/2028 0,0000% Sim
49 17/08/2028 | 0,0000% Sim
50 19/09/2028 | 0,0000% Sim
51 18/10/2028 0,0000% Sim
52 21/11/2028 | 25,0000% Nao
53 19/12/2028 | 0,0000% Sim
54 17/01/2029 0,0000% Sim
55 19/02/2029 0,0000% Sim
56 19/03/2029 | 0,0000% Sim
57 18/04/2029 0,0000% Sim
58 17/05/2029 | 33,3333% Nao
59 19/06/2029 0,0000% Sim
60 18/07/2029 0,0000% Sim
61 17/08/2029 | 0,0000% Sim
62 19/09/2029 | 0,0000% Sim
63 17/10/2029 | 0,0000% Sim
64 21/11/2029 | 50,0000% Nao
65 19/12/2029 | 0,0000% Sim
66 17/01/2030 0,0000% Sim
67 19/02/2030 | 0,0000% Sim
68 19/03/2030 | 0,0000% Sim
69 17/04/2030 0,0000% Sim
70 17/05/2030 | 100,0000% Nao
Ordem Data CRA | Amort % In_corpora
juros?
1 19/08/2024 0,0000% Sim
2 18/09/2024 0,0000% Sim
3 17/10/2024 | 0,0000% Sim
4 21/11/2024 0,0000% Sim
5 18/12/2024 | 0,0000% Sim
6 17/01/2025 0,0000% Sim
7 19/02/2025 0,0000% Sim
8 19/03/2025 0,0000% Sim
9 17/04/2025 0,0000% Sim
10 19/05/2025 0,0000% Nao
11 18/06/2025 0,0000% Sim
12 17/07/2025 | 0,0000% Sim
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13 19/08/2025 | 0,0000% Sim
14 17/09/2025 | 0,0000% Sim
15 17/10/2025 | 0,0000% Sim
16 19/11/2025 | 0,0000% Né&o
17 17/12/2025 | 0,0000% Sim
18 19/01/2026 | 0,0000% Sim
19 20/02/2026 | 0,0000% Sim
20 18/03/2026 | 0,0000% Sim
21 17/04/2026 | 0,0000% Sim
22 19/05/2026 | 11,1111% Né&o
23 17/06/2026 | 0,0000% Sim
24 17/07/2026 | 0,0000% Sim
25 19/08/2026 | 0,0000% Sim
26 17/09/2026 | 0,0000% Sim
27 19/10/2026 | 0,0000% Sim
28 18/11/2026 | 12,5000% Né&o
29 17/12/2026 | 0,0000% Sim
30 19/01/2027 | 0,0000% Sim
31 17/02/2027 | 0,0000% Sim
32 17/03/2027 | 0,0000% Sim
33 19/04/2027 | 0,0000% Sim
34 19/05/2027 | 14,2857% Né&o
35 17/06/2027 | 0,0000% Sim
36 19/07/2027 | 0,0000% Sim
37 18/08/2027 | 0,0000% Sim
38 17/09/2027 | 0,0000% Sim
39 19/10/2027 | 0,0000% Sim
40 18/11/2027 | 16,6667% Né&o
41 17/12/2027 | 0,0000% Sim
42 19/01/2028 | 0,0000% Sim
43 17/02/2028 | 0,0000% Sim
44 17/03/2028 | 0,0000% Sim
45 19/04/2028 | 0,0000% Sim
46 17/05/2028 | 20,0000% Né&o
47 20/06/2028 | 0,0000% Sim
48 19/07/2028 | 0,0000% Sim
49 17/08/2028 | 0,0000% Sim
50 19/09/2028 | 0,0000% Sim
51 18/10/2028 | 0,0000% Sim
52 21/11/2028 | 25,0000% Né&o
53 19/12/2028 | 0,0000% Sim
54 17/01/2029 | 0,0000% Sim
55 19/02/2029 | 0,0000% Sim
56 19/03/2029 | 0,0000% Sim
57 18/04/2029 | 0,0000% Sim
58 17/05/2029 | 33,3333% Né&o
59 19/06/2029 | 0,0000% Sim
60 18/07/2029 | 0,0000% Sim
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61 17/08/2029 | 0,0000% Sim
62 19/09/2029 | 0,0000% Sim
63 17/10/2029 | 0,0000% Sim
64 21/11/2029 | 50,0000% Né&o
65 19/12/2029 | 0,0000% Sim
66 17/01/2030 | 0,0000% Sim
67 19/02/2030 | 0,0000% Sim
68 19/03/2030 | 0,0000% Sim
69 17/04/2030 | 0,0000% Sim
70 17/05/2030 | 100,0000% Né&o
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ANEXO 111
DESPESAS
Despesas com a * Despesas Unicas e
Emissao primeiras parcelas
a
. N Valor | Alig Paga
Descricao Period | de de uota ment Valor Valor a Fundo de
Empresa CNPJ Servico i icidad | Par ode IRRF | PCC
do Servico Contrat | Gros |, . Bruto pagar despesas
e cela tribut
0 s-up
s 0s
09.346.60 | Registrad | Ligquidagio RS 0,00 R$ R$ R$ R$ R$
B3S.A 1/0001-25 | o do Ativo | omed | 1 25;14639’ % | N8| 2543946 | 000 | 000 | 2543946 | 2543946
09.346.60 | Custodian | Custddia do RS 0,00 R$ R$ R$
B3 S.A. 1/0001-25 e Lastro Unica | 1 1.0;3,1 % Nédo 1.073.19 0,00 0,00 R$1.073,19 | R$ 1.073,19
Taxa de
09.346.60 . S - R$ 0,00 ~ R$ R$
B3 S.A. 1/0001-25 Clearing Ll_qU|da9ao Unica | 1 21490 | % Néo | R$ 214,90 0.00 0,00 R$ 214,90 | R$214,90
Financeira
grr]:s”?n; AI\‘ZZ(:((:; | 342rL Regulador Taxa de Unica | 1 10R4$;11 0,00 Né&o RS RS RS RS RS
L " | 1/0007-62 g Registro L % 10.441,00 | 0,00 0,00 10.441,00 10.441,00
Fin. Cap. 00
29.507.87 Taxa de RS o000 R$ R$ | RS RS RS
CVM 8/0001-08 | ReIUIAdON | i alizacao | UM | L 2952668’ % | N | 2926886 | 0,00 | 000 | 29.26886 | 29.268,86
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VES l:\scs:ggsssrli:ma 24.796.71 Emissor Comissdo Unica 75R0$£)O 14,2 Sim RS 1 3R1$1 9|4 (I)z}s; 0 RS RS
S ASS 1/0001-03 de Emissio | 5o, 87.463,56 |~ | 7Y g2 08455 | 87.463,56
Financeira LTDA. 00 5 6
VERT Consultoria . R$
. 24.796.77 | ADMdo | Comissdo | - . 14,2 . R$ R$ R$
Fianﬁ:Sesifst'rl'lg o |1000103|  PS | deGestio | "% 4'580’0 506 | 5™ | 524781 | 7872 | 244,00 | RO 492507 | RS 524781
Oliveira Trust 36.113.87 R$ 12,1 R$ R$ R$
DTVM S.A 6/0001-91 Fiduciario | Implantagéo | Unica 5.080,0 506 Sim 560152 | 8537 | 264.66 R$5.341,49 | R$5.691,52
Oliveira Trust 36.113.87 Primeira RS 12,1 R$ R$ R$ R$ R$
DTVMSA | 6/0001-01 | TAUCHMO | prcely | UNICA 1860000’ 5% | O™ | 20.489,47 | 307,34 | 952,76 | 19.220.37 | 20.489,47
Oliveira Trust 36.113.87 | Registrad | Registro do RS 12,1 R$ R$ R$
DTVMSA | 6/0001-91| or | Lastro(1/3) | OMC@ 4'080’0 5% | 5™ | 455322 | 68,30 | 211,72 | RO 427319 | R$4.553,22
L . Primeira R$
Oliveira Trust 36.113.87 | Custodian - 12,1 . R$ R$ R$
DTVMSA | 6/0001-91 | te Pf‘;fg)'a Unica 33533 sy | ™ | 379434 | 5692 | 176,44 RS 356099 | R$3.794.34
L . L R$
Oliveira Trust 36.113.87 | Escriturad | Primeira Unica 14.400 12,1 sim R$ R$ R$ R$ R$
DTVMSA | 6/0001-91| or Parcela o | 5% 16.391,58 | 245,87 | 762,21 | 15.38349 | 16.391,58
Oliveira Trust 02.150.45 | Registrad | Registro do RS 11,1 R$ R$ R$
Servicer SA. | 3/0002-00| or | Lastro (2/3) | W@ 8'080’0 5% | 5™ | 9.003.94 | 135,06 | 418,68 | > &:450:20 | R$9.003,94
L . Primeira R$
Oliveira Trust 02.150.45 | Custodian - 11,1 . R$ R$ R$
Servicer SA. | 3/0002-00 | te Pf‘;/c;)'a Unica B8 | 50 | S | 750320 | 11255 | 3aggo | RO TO4LEY | RET.508.28
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Galapagos Capital .
Distribuidorade | 28.650.23 | Coordena Corg'essao Onica | 1 10('?%00 1| o 112R5$;19 ,| Rs | Rs R$ R$
Titulos e Valores | 6/0001-92 | dor Lider | .. . . . . 5% - 0,00 0,00 | 112.549,24 | 112.549,24
e Distribuicéo ,00 4
Mobiliarios S.A.
Svh?rf : z?kl:r;ng:gii 11.799.85 | Assessor dg?Arzlssessi?)r Unica | 1 75R0$£)O 0.00 Né&o RS RS RS R R
g 9/0001-29 Legal T % 75.000,00 | 0,00 0,00 75.000,00 75.000,00
Advogados Legal 00
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Total 380.337 414.125,3 | 2.402,0 | 7.446,4 404.276.84 | 414.125.37
41 7 8 5
Despesas * Despesas com as
Recorrentes demais parcelas
a
. N Valor | Alig Paga
Descricao Period | de de uota ment Valor Valor a Fundo de
Empresa CNPJ Servigo i icidad | Par ode IRRF | PCC
do Servico Contrat | Gros |, . Bruto pagar despesas
e cela tribut
0 s-up
S 0s
09.346.60 . Utilizacdo | Mens R$ 0,00 x R$ R$
B3 S.A. 1/0001-25 Clearing mensal al 6 10000 | % Ndo | R$ 100,00 0,00 0,00 R$ 100,00 | R$ 600,00
Taxa de
09.346.60 . . 7 | Mens R$ 0,00 « R$ R$
B3 S.A. 1/0001-25 Clearing Ll_qU|dagao al 6 21490 | % Néo | R$ 214,90 0.00 0,00 R$ 214,90 | R$1.289,40
Financeira
09.346.60 | Custodian | Custodia do | Mens R$ 0,00 R$ R$ R$
B3SA 1/0001-25 | te taso | al | O | MO0 e | S| 107319 | 000 | 000 R§1073,19 | RS 6.439.15
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VE?;;S:SS;J:E“"" 24.796.77 | ADMdo | Comissio | Mens . ;% ol 142] g | Re RS | RS | ooy ooc o7 R$
EASS 1/0001-03 | P.S de Gestio | al DU B 524781 | 7872 | 244,02 FeU0 31 486,88
Financeira LTDA. 0
Oliveira Trust 36.113.87 Parcela R$ 12,1 R$ R$ R$ R$ R$
DTVM S.A 6/0001-01 | Tiduciario | o | Anual 1860000’ 5% | oM | 2048047 | 307,34 | 952,76 | 1922937 | 20.489.47
Oliveira Trust 36.113.87 | Custodian Parcela R$ 12,1 R$ R$ R$
DTVMSA | 60001-91| te | Anual (1/3) | A" 3'323’3 5% | 5™ | 379434 | 56,92 | 176,44 | > 3:560.99 | R$3.794,34
L. . R$
Oliveira Trust 36.113.87 | Escriturad Parcela Anual 14.000 12,1 sim R$ R$ R$ R$ R$
DTVM S.A 6/0001-91 or Anual o | 5% 15.936,25 | 239,04 | 741,04 | 14.956,18 | 15.936,25
Oliveira Trust 02.150.45 | Custodian Parcela R$ 11,1 R$ R$ R$
Servicer SA. | 3/0002-00 |  te Anual (2/3) | A" 6'636’6 5% | 5™ | 750329 | 112,55 | 348,90 | R° 704183 | R$7.503,29
Banco Bradesco | 60.746.94 Banco Parcela Mens R$ 0,00 R$ R$
SA. 8/0001-12 L'q”;da”t Mensal al 10000 | o | N |[R$100.001 450 | g | R$10000 | R$ 600,00
BDO RCS R$
. 54.276.93 L Parcela 14,2 . R$ R$ R$
Auditores 6/0001-79 Auditoria Anual Anual 4.700,0 506 Sim 548105 | 8222 | 254,87 R$ 5.143,97 | R$ 5.481,05
Independentes 0
MTendolini -
. 06.987.61 | Contabilid Parcela Mens R$ 0,00 . R$ R$
Consultoria 51000030 | 3o orcal . 50000 | o5 | SIM | R8590.00 | oo | 2%, | R56257 | RS 3.540,00
Contabil
R$ R$
R$ R$ R$ R$
o 5362978’ 60.530,31 | 876,78 2'7:3‘5’4 56.908,06 | 97.159,83
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770,00

Despesas * Despesas de custos estimados com
Extraordinarias possiveis aditamentos e assembleias
a
. N Valor | Aliqg Paga
Descricéo Period | de de uota ment Valor Valor a Fundo de
Empresa CNPJ Servico ¢ icidad | Par o de IRRF PCC
do Servico Contrat | Gros |, . Bruto pagar despesas
e cela tribut
0 s-up
S 0S
0,00 R$ R$
% R$ 0,00 0,00 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Provisdo fundo de R$
despe-sa,s_ 770,00 R$ 0,00
extraordinarias
R$ R$ R$
Total R$ 0,00 0,00 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
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ANEXO IV
DECLARACAO DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por a¢gdes com sede na cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 11° andar, bairro
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ”) sob o0 n © 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificagdo do
Registro de Empresas (“NIRE”) 35.300.492.307, e com registro de securitizadora categoria
S2 perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 680, na categoria S2, neste

ato devidamente representada na forma de seu estatuto social (“Emissora’), na qualidade de
companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22
(segunda) da sua 972 (nonagésima setima) Emissao (“CRA” e “Emissdao”’), DECLARA que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

para todos os fins e efeitos, que nos termos da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de
2022, conforme em vigor, e do artigo 2°, inciso VIII do Suplemento A & Resolugéo
CVM 60, foi instituido regime fiduciario sobre (a) os créditos decorrentes dos
Direitos Creditorios do Agronegocio; (b) os valores depositados na Conta
Centralizadora; e (c) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (a) e (b), acima, conforme aplicavel;

verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de, nos termos do
artigo 24 da Resolucdo CVM 160, ser responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes prestadas nos Documentos da
Operacéo;

para fins de atendimento ao previsto no artigo 27, inciso |, alinea c, da Resolu¢édo
CVM 160, encontra-se registrada perante a CVM sob o cédigo n° 680 — Categoria
S2, sendo que a Emissora se encontra em situacdo de funcionamento normal e
registro atualizado; e

as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido da celebracdo do Termo
de Securitizacdo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, sdo e serdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais
para permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.
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As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacéo de Direitos Creditorios
do Agronegocio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22
Séries da 972 (nonagésima seétima) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos por Atilio Elias Rovaris”
(“Termo de Securitizacdo™).

Sé&o Paulo, 23 de julho de 2024.

[Assinaturas da Emissora]
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ANEXO V
DECLARACAO DA CUSTODIANTE

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade por ag¢fes, devidamente
autorizada a atuar como instituicdo custodiante de emissdes de valores mobilidrios nos
termos da Resolugdo CVM 32 de 19 de maio de 2021, com filial situada na Cidade Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na na Avenida das Nacgdes Unidas, n® 12.901, 11° andar,
conjuntos 1101 e 1102, torre norte, Centro Empresarial das Nagdes Unidas (CENU),
Brooklin. CEP: 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Custodiante), na qualidade de custodiante (i)
do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 972 (nonagésima sétima)
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio devidos por Atilio Elias Rovaris” (“Termo de Securitizacdo”); e (ii) das vias
originais eletronicas das CPR-F e do Termo de Securitizacdo (conforme definido no Termo
de Securitizacdo), DECLARA, para os fins previstos na Lei n® 14.430, de 3 de agosto de
2022, conforme alterada (“Lei 14.430”), que:

(1) conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio encontram-se devidamente vinculados aos certificados de recebiveis
do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 972 (nonagésima sétima)
emissdo da Securitizadora; e

(i) foram entregues a esta instituicdo, para custodia, (i) 1 (uma) via original das CPR-
F; e (ii) 1 (uma) via original do Termo de Securitizacéo.

As palavras e expressOes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragéo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

Séo Paulo, 23 de julho de 2024.

[Assinaturas da Custodiante]
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ANEXO VI
DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSE
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Raz&o Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132, CEP 04534-004
Cidade/Estado: S&o Paulo/S&o Paulo.

CNPJ n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e

Silva
Numero do Documento de Identidade: 109.003 OAB/RJ
CPF n° 001.362.577-20

da oferta publica sob o rito de regime automatico de distribuicdo do seguinte valor
mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissdo: 972 (nonagésima sétima)

NUmero da Série: 12 e 22 Séries

Emissora: VERT Companhia Securitizadora (CNPJ sob 0 n° 25.005.683/0001-09)
Quantidade: 113.293 (cento e treze mil, duzentos e noventa e trés), cada um com valor
nominal unitario de R$ 861,155202.

Forma: Nominativa.

Declara, nos termos da Resolu¢do CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, a ndo existéncia
de situacao de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario
para a emissdo acima indicada e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3
— Balcdo B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida
situacao.

Séo Paulo, 23 de julho de 2024.

[Assinaturas do Agente Fiduciario]
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ANEXO VII
DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE
VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO
EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA,
CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA
EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 55

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 800000
800.000,00

Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessbes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 62

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 33943614
33.943.614,00

Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 7,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 60

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 09/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias atualizadas: - Relatorio Semestral de
Destinacdo de Recursos, referente ao 2° semestre de 2023;

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; (ii) Promessa de Alienacéo
Fiduciaria de Imdveis; (iii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; (v) Alienagdo
Fiduciaria de Acdes e (vi) Fianca.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emisséo: 71

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 25000
25.000.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacéo Fiduciaria de Ac¢bes/Quotas; (ii) Alienacdo Fiduciaria de
Imovel; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Regime Fiduciario e
Patrimonio Separado; (vi) Aval;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissédo: 73

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 49000
49.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 49 a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdes Fiduciarias; (ii) Fianca; (iii) Regime Fiduciario e
Patrimdnio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 82

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 53571148
53.148.571,00

Data de Vencimento: 22/04/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; (ii) Alienacdes Fiduciarias de
Quotas; (iii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; (iv)Fianca; (v) Fundo de Despesas;
(vi) Regime Fiduciario e Patriménio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 83

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 24574
24.574.000,00

Data de VVencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE




DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienac6es Fiduciarias; (ii) Apolices de Seguro dos Imoveis; (iii)
Regime Fiduciério e Patriménio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emisséo: 84

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 24610
24.610.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 7,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 86

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 25020
25.020.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imoével - constituida em garantia do
respectivo Crédito Imobiliario; (ii) Apdlices de Seguro dos Imdveis - Morte ou
Invalidez Permanente (MIP) e Danos Fisicos ao Imovel (DFI); (iii) Regime
Fiduciario e Patrimdnio Separado - destina-se exclusivamente a liquidacéo dos
CRI, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo e
obrigacdes fiscais;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 87

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 25036
25.036.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacbes Fiduciarias de Imoveis; (ii) Apdlices de Seguro dos
Imoveis - MIP e DFI; (iii) Regime Fiduciario e Patrimdnio Separado - composto
por: a totalidade dos Créditos Imobiliarios, representados pelas CCI, as
Aplicagdes Financeiras Permitidas, os recursos mantidos no Fundo de Despesas,
no Fundo de Liquidez e os demais valores depositados ou que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora.

| Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 92

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 24726
24.726.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2042

Taxa de Juros: CDI + 8,75% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria; (ii) Apdlice de Seguro dos Imovel; e (iii)
Regime Fiduciario e Patriménio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 93

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 23686
23.686.000,00

Data de Vencimento: 20/11/2042

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 7,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis: Créditos Imobiliarios, conforme
Anexo | do Termo de Securitizagdo; (ii) Apolice de Seguros DFI: Apdlice de
seguro por averbacgdo, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de
Cobranca, para cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos
Imobiliarios, contra incéndio, raio, explosdo, vendaval, desmoronamento total,
desmoronamento parcial (assim entendido a destruicdo ou desabamento de
paredes, vigas ou outro elemento estrutural), ameaca de desmoronamento
(devidamente comprovada), destelhamento, inundacéo ou alagamento (ainda que
decorrente de chuva), vinculando, assim, o respectivo Cliente como segurado, nos
termos dos Contratos de Empreéstimo, com a finalidade de garantir a preservacao
da Garantia dos Créditos Imobiliarios, em caso de danos fisicos do imovel. (iii)
Apolice de Seguros MIP: Apolice de seguro por averbacdo, contratada pela
Emissora com auxilio do Agente de Cobranca, para cobrir os Contratos de
Empreéstimo vinculados aos Créditos Imobiliarios, contra riscos de morte,
invalidez permanente e total por acidente, e invalidez laborativa permanente total
por doenca, vinculando, assim, o respectivo Cliente como segurado, nos termos
dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de garantir o fluxo financeiro dos
pagamentos dos Créditos Imobiliarios em caso de morte ou invalidez permanente
do Cliente.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 89

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 229055
229.055.000,00

Data de Vencimento: 15/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,88% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Garantia Corporativa (ii) Fianca

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 7300
7.300.000,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Declaracdo de Destinacdo de recursos acompanhado
dos Documentos Comprobatorios, referente ao periodo de maio a novembro de 2023,

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras alienaréo
fiduciariamente os Imdveis em favor da Securitizadora, em ato subsequente a
lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os vendedores e a
respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel, por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imdveis. (b) pela Alienacdo Fiduciaria de
Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as
Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel e
irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdo Fiducidria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com exce¢do das
guotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacéo
de todas as Obrigacdes Garantidas, nos termos das Alienagdes Fiduciarias de
Quotas. (c¢) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis Adicionais:
a Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imoveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagao, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a operacao
exclusivamente para fins de garantia das Obrigacdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 107

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 26115
26.115.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 8,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis: Nos termos dos contratos de AFI
(11) Apolice de Seguro: Apdlice de seguro de MIP e apdlice de seguro de DFI

| Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRI

Série: 1 Emisséo: 106

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 26076
26.076.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 8,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria: Nos termos de cada um dos contratos de
alienacédo fiduciaria; (I1) Apdlice de seguro de imoveis: Apolice de seguro MIP e
apodlice de seguro DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 108

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 61492
61.492.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacéo Fiduciaria de Imovel: A ser constituida (11) Apolices de
Seguro: A ser constituida

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 109

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 62466
62.466.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria de imdvel (I1) Seguro de imével

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 63934
63.934.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacédo Fiduciaria de Imadvel (11) Apdlices de Seguro
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emisséo: 111

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 63327
63.327.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria de Imaével (11) Apdlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 114

Volume na Data de Emissédo: R$ Quantidade de ativos: 84649
84.649.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2043

Taxa de Juros: 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria (1) Apdlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4428000
4.428.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (Il) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 117

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 21651
21.651.000,00

Data de VVencimento: 27/11/2027

Taxa de Juros: CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Locacdo; (ii) a

Alienacdo Fiduciaria de Ac0es; (iii) as Guarantee; e (iv) o Aval

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1

Emissdo: 120

Volume na Data de Emissdo: R$
154.929.000,00

Quantidade de ativos: 154929

Data de Vencimento: 21/03/2044

Taxa de Juros: IPCA + 10,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imdvel; e (ii) Apolices de Seguro.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1

Emissdo: 119

Volume na Data de Emissédo: R$
88.000.000,00

Quantidade de ativos: 88000

Data de Vencimento: 21/12/2028

Taxa de Juros: CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria; e (iii) Alienacdo Fiduciaria

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1

Emissdo: 121

Volume na Data de Emissédo: R$
14.238.000,00

Quantidade de ativos: 14238

Data de Vencimento: 15/12/2033

Taxa de Juros: IPCA + 8,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacédo Fiduciaria de Imovel;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1

Emissao: 102

Volume na Data de Emissédo: R$
35.000.000,00

Quantidade de ativos: 35000

Data de Vencimento: 22/07/2026

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.




DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (ii) a Alienacao
Fiduciaria de Imoveis; (iii)a Alienacdo Fiduciaria de Quotas; e (iv) o Fundo de
Reserva

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 126

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 135000
135.000.000,00

Data de Vencimento: 09/02/2029

Taxa de Juros: CDI + 2,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria Fiduciaria de Direitos Creditdrios -
Foram cedidos todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens presentes e
futuros que forem atribuidos aos Direitos Creditérios, titulos, valores mobiliarios,
respectivos rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com
0 produto da garantia prestada; (ii) Fundo de Reserva.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 127

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 29807
29.807.000,00

Data de Vencimento: 20/06/2044

Taxa de Juros: IPCA + 8,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 125

Volume na Data de Emissédo: R$ Quantidade de ativos: 100100
100.100.000,00

Data de Vencimento: 28/03/2029

Taxa de Juros: CDI + 1,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 55

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4800750
4.800.750,00

Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emisséo: 60

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 80000
80.000.000,00

Data de Vencimento: 09/11/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias atualizadas: - Relatorio Semestral de
Destinacdo de Recursos, referente ao 2° semestre de 2023;

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis; (ii) Promessa de Alienagdo
Fiduciaria de Imdveis; (iii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; (v) Alienacao
Fiduciaria de Acoes e (vi) Fianca.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 62

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 5700000
5.700.000,00

Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 71

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 14465
14.465.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacéo Fiduciaria de Acbes/Quotas; (ii) Alienacdo Fiduciaria de
Imovel; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Regime Fiduciario e
Patrimoénio Separado; (vi) Aval;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 | Emissdo: 73
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Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 81000
81.000.000,00

Data de Vencimento: 27/11/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdes Fiduciarias; (ii) Fianca; (iii) Regime Fiduciario e
Patrimdnio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 82

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 17851429
17.851.429,00

Data de Vencimento: 22/04/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; (ii) Alienacdes Fiduciarias de
Quotas; (iii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; (iv)Fianca; (v) Fundo de Despesas;
(vi) Regime Fiduciario e Patriménio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 83

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4336
4.336.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienac6es Fiduciarias; (ii) Apolices de Seguro dos Imoveis; (iii)
Regime Fiduciario e Patriménio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 84

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4343
4.343.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI
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Série: 2 Emissao: 86
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4415
4.415.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imodvel - constituida em garantia do
respectivo Crédito Imobiliario; (ii) Apdlices de Seguro dos Imdveis - Morte ou
Invalidez Permanente (MIP) e Danos Fisicos ao Imével (DFI); (iii) Regime
Fiduciario e Patrimdnio Separado - destina-se exclusivamente a liquidacéo dos
CRI, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo e
obrigacdes fiscais;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 87

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4418
4.418.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacbes Fiduciarias de Imoveis; (ii) Apdlices de Seguro dos
Imoveis - MIP e DFI; (iii) Regime Fiduciario e Patrimdnio Separado - composto
por: a totalidade dos Créditos Imobiliarios, representados pelas CCI, as
Aplicacbes Financeiras Permitidas, os recursos mantidos no Fundo de Despesas,
no Fundo de Liquidez e os demais valores depositados ou que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 92

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4363
4.363.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2042

Taxa de Juros: IPCA + 10,42% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria; (ii) Apolice de Seguro dos Imovel; e (iii)
Regime Fiduciario e Patriménio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 93

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4180
4.180.000,00
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Data de Vencimento: 20/11/2042

Taxa de Juros: 1009 do IPCA + 8,92% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis: Créditos Imobiliarios, conforme
Anexo | do Termo de Securitizacdo; (ii) Apdlice de Seguros DFI: Apolice de
seguro por averbacdo, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de
Cobranca, para cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos
Imobiliarios, contra incéndio, raio, explosdo, vendaval, desmoronamento total,
desmoronamento parcial (assim entendido a destruicdo ou desabamento de
paredes, vigas ou outro elemento estrutural), ameaca de desmoronamento
(devidamente comprovada), destelhamento, inundacéo ou alagamento (ainda que
decorrente de chuva), vinculando, assim, o respectivo Cliente como segurado, nos
termos dos Contratos de Empreéstimo, com a finalidade de garantir a preservacao
da Garantia dos Créditos Imobiliarios, em caso de danos fisicos do imovel. (iii)
Apolice de Seguros MIP: Apolice de seguro por averbacdo, contratada pela
Emissora com auxilio do Agente de Cobranga, para cobrir os Contratos de
Empreéstimo vinculados aos Créditos Imobiliarios, contra riscos de morte,
invalidez permanente e total por acidente, e invalidez laborativa permanente total
por doenca, vinculando, assim, o respectivo Cliente como segurado, nos termos
dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de garantir o fluxo financeiro dos
pagamentos dos Créditos Imobiliarios em caso de morte ou invalidez permanente
do Cliente.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 89

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 270945
270.945.000,00

Data de Vencimento: 15/08/2029

Taxa de Juros: IPCA + 6,4124% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Garantia Corporativa (ii) Fianca

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 107

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4608
4.608.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienagdo Fiduciaria de Imdveis: Nos termos dos contratos de AFI
(11) Apolice de Seguro: Apdlice de seguro de MIP e apdlice de seguro de DFI
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 106

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4601
4.601.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria: Nos termos de cada um dos contratos de
alienacgdo fiduciaria; (1) Apodlice de seguro de imoveis: Apolice de seguro MIP e
apolice de seguro DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 108

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 10851
10.851.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: IPCA + 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacédo Fiduciaria de Imdével: A ser constituida (1) Apolices de
Seguro: A ser constituida

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 109

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 11023
11.023.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienagdo Fiduciaria de imovel (1) Seguro de imovel

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 11282
11.282.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria de Imdvel (11) Apélices de Seguro
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 111

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 11175
11.175.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria de Imovel (11) Apdlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 114

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 14938
14.938.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria (I1) Apdlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 120

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 27340
27.340.000,00

Data de Vencimento: 21/03/2044

Taxa de Juros: IPCA + 14,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagédo Fiduciaria de Imovel; e (ii) Apolices de Seguro.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 119

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 132000
132.000.000,00

Data de VVencimento: 21/12/2029

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria; e (iii) Alienacdo Fiduciaria

| Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRI

Série: 2

Emissdo: 121

Volume na Data de Emissdo: R$
14.237.000,00

Quantidade de ativos: 14237

Data de Vencimento: 15/12/2033

Taxa de Juros: IPCA + 14,3% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel,

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2

Emissdo: 127

Volume na Data de Emissédo: R$
5.260.000,00

Quantidade de ativos: 5260

Data de Vencimento: 20/06/2044

Taxa de Juros: IPCA + 10,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2

Emissdo: 125

Volume na Data de Emissdo: R$
99.900.000,00

Quantidade de ativos: 999

Data de Vencimento: 28/03/2034

Taxa de Juros: CDI + 2,85% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2

Emissao: 117

Volume na Data de Emissédo: R$
8.624.000,00

Quantidade de ativos: 8624

Data de Vencimento: 29/11/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Locacdo; (ii) a

Alienacdo Fiduciaria de Ac0es; (iii) as Guarantee; e (iv) o Aval

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3

Emissdo: 55

Volume na Data de Emissédo: R$
2.250.000,00

Quantidade de ativos: 2250000
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Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 62

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 5900000
5.900.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissado: 71

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 10535
10.535.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacéo Fiduciaria de Ac¢bes/Quotas; (ii) Alienacdo Fiduciaria de
Imovel; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Regime Fiduciario e
Patrimonio Separado; (vi) Aval;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 83

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienac6es Fiduciarias; (ii) Apolices de Seguro dos Imoveis; (iii)
Regime Fiduciario e Patriménio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI
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Série: 3 Emissdo: 84
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 86

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imdvel - constituida em garantia do
respectivo Crédito Imobiliario; (ii) Apolices de Seguro dos Imoveis - Morte ou
Invalidez Permanente (MIP) e Danos Fisicos ao Imoével (DFI); (iii) Regime
Fiduciario e Patrimbnio Separado - destina-se exclusivamente a liquidacédo dos
CRI, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo e
obrigagdes fiscais;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 87

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de VVencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacbes Fiduciarias de Imdveis; (ii) Apdlices de Seguro dos
Imoveis - MIP e DFI; (iii) Regime Fiduciario e Patrimonio Separado - composto
por: a totalidade dos Créditos Imobiliarios, representados pelas CCI, as
Aplicagdes Financeiras Permitidas, os recursos mantidos no Fundo de Despesas,
no Fundo de Liquidez e os demais valores depositados ou que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 92

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2042

Taxa de Juros: IPCA + 10,42% a.a. na base 252.
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Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria; (ii) Apdlice de Seguro dos Imovel; e (iii)
Regime Fiduciario e Patriménio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 93

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/11/2042

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 8,92% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis: Créditos Imobiliarios, conforme
Anexo | do Termo de Securitizagdo; (ii) Apolice de Seguros DFI: Apdlice de
seguro por averbacdo, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de
Cobranca, para cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos
Imobiliarios, contra incéndio, raio, explosdo, vendaval, desmoronamento total,
desmoronamento parcial (assim entendido a destruicdo ou desabamento de
paredes, vigas ou outro elemento estrutural), ameaca de desmoronamento
(devidamente comprovada), destelhamento, inundacéo ou alagamento (ainda que
decorrente de chuva), vinculando, assim, o respectivo Cliente como segurado, nos
termos dos Contratos de Empreéstimo, com a finalidade de garantir a preservacao
da Garantia dos Créditos Imobiliarios, em caso de danos fisicos do imovel. (iii)
Apolice de Seguros MIP: Apolice de seguro por averbacdo, contratada pela
Emissora com auxilio do Agente de Cobranca, para cobrir os Contratos de
Empreéstimo vinculados aos Créditos Imobiliarios, contra riscos de morte,
invalidez permanente e total por acidente, e invalidez laborativa permanente total
por doenca, vinculando, assim, o respectivo Cliente como segurado, nos termos
dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de garantir o fluxo financeiro dos
pagamentos dos Créditos Imobiliarios em caso de morte ou invalidez permanente
do Cliente.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 97

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 14194261
14.194.261,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Declaracdo de Destinacdo de recursos acompanhado
dos Documentos Comprobatdérios, referente ao periodo de maio a novembro de 2023.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras alienaréo
fiduciariamente os Imdveis em favor da Securitizadora, em ato subsequente a
lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os vendedores e a
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respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel, por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienacédo Fiduciaria de
Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as
Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel e
irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiducidria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excecdo das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacao
de todas as Obrigacdes Garantidas, nos termos das Aliena¢des Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela
Cessao Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis Adicionais:
a Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imoveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagao, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a operacao
exclusivamente para fins de garantia das Obrigagdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 107

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1000
1.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis: Nos termos dos contratos de AFI
(11) Apolice de Seguro: Apdlice de seguro de MIP e apdlice de seguro de DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 106

Volume na Data de Emissédo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria: Nos termos de cada um dos contratos de
alienagdo fiduciaria; (I1) Apolice de seguro de imoveis: Apolice de seguro MIP e
apolice de seguro DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 | Emisséo: 108
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Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacéo Fiduciaria de Imovel: A ser constituida (11) Apolices de
Seguro: A ser constituida

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 109

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria de imdvel (I11) Seguro de imével

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienagdo Fiduciaria de Imovel (11) Apolices de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 111

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: PRE + 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria de Imével (11) Apélice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 | Emissdo: 114
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Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienacdo Fiduciaria (I1) Apolice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emisséo: 112

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 11300000
11.300.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (11) Fianca: Fianga prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 9500000
9.500.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (I1) Fianca: Fianga prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 120

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/03/2045

Taxa de Juros: IPCA + 14,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagédo Fiduciaria de Imovel; e (ii) Apolices de Seguro.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3

Emissdo: 121

Volume na Data de Emissédo: R$
14.025.000,00

Quantidade de ativos: 14025

Data de Vencimento: 15/12/2033

Taxa de Juros: IPCA + 10% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel,

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3

Emissdo: 127

Volume na Data de Emissdo: R$
1.000,00

Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 20/06/2044

Taxa de Juros: IPCA + 10,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4

Emissdo: 55

Volume na Data de Emissdo: R$
5.667.000,00

Quantidade de ativos: 5667000

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fiancga; e (iii) o Fundo

de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4

Emissdo: 62

Volume na Data de Emissédo: R$
7.700.000,00

Quantidade de ativos: 7700000

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de

Despesas.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4 Emissdo: 97

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 8856669
8.856.669,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Declaracdo de Destinacdo de recursos acompanhado
dos Documentos Comprobatdérios, referente ao periodo de maio a novembro de 2023.

Garantias: (a) pela Aliena¢do Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras alienardo
fiduciariamente os Imdveis em favor da Securitizadora, em ato subsequente a
lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os vendedores e a
respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel, por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienacédo Fiduciaria de
Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as
Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel e
irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excecdo das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacao
de todas as Obrigacdes Garantidas, nos termos das Aliena¢des Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela
Cessao Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis Adicionais:
a Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imoveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagao, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a operacao
exclusivamente para fins de garantia das Obrigagdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4 Emissdo: 112

Volume na Data de Emissédo: R$ Quantidade de ativos: 15379548
15.379.548,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (I1) Fianca: Fianga prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4 | Emissdo: 120
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Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 46581
46.581.000,00

Data de Vencimento: 20/05/2044

Taxa de Juros: IPCA + 10,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imdvel; e (ii) Apolices de Seguro.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissdo: 55

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 10000000
10.000.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissdo: 62

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 5900000
5.900.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 5180624
5.180.624,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Declaracdo de Destinacdo de recursos acompanhado
dos Documentos Comprobatoérios, referente ao periodo de maio a novembro de 2023.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras alienaréo
fiduciariamente os Imdveis em favor da Securitizadora, em ato subsequente a
lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os vendedores e a
respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel, por meio do
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Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienacdo Fiduciaria de
Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as
Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel e
irretratavel, por meio dos Contratos de Aliena¢do Fiducidria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com exce¢do das
guotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacéo
de todas as Obrigacfes Garantidas, nos termos das Alienacbes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis Adicionais:
a Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imoveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagao, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a operacao
exclusivamente para fins de garantia das Obrigacbes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 900000
900.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (I1) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAQOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 120

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 8220
8.220.000,00

Data de Vencimento: 20/05/2044

Taxa de Juros: IPCA + 14,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel; e (ii) Apdlices de Seguro.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 6 Emissdo: 55

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 5858477
5.858.477,00
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Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 6 Emissao: 62

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4250000
4.250.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,69 a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 6 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 2809255
2.809.255,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Declaracdo de Destinacdo de recursos acompanhado
dos Documentos Comprobatorios, referente ao periodo de maio a novembro de 2023,

Garantias: (a) pela Alienacdo Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras alienarao
fiduciariamente os Imdveis em favor da Securitizadora, em ato subsequente a
lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os vendedores e a
respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel, por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienacdo Fiduciaria de
Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as
Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel e
irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com exce¢do das
guotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 ate a integral quitacéo
de todas as Obrigacdes Garantidas, nos termos das Alienagdes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis Adicionais:
a Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imoveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagao, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a operacao
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exclusivamente para fins de garantia das Obrigagdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 6 Emissdo: 112

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 5000000
5.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (Il) Fianca: Fianga prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 7 Emissdo: 55

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 52500000
52.500.000,00

Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 7 Emissao: 62

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 47000000
47.000.000,00

Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 7 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 3803428
3.803.428,00
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Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Declaracdo de Destinacdo de recursos acompanhado
dos Documentos Comprobatdrios, referente ao periodo de maio a novembro de 2023.

Garantias: (a) pela Aliena¢do Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras alienardo
fiduciariamente os Imdveis em favor da Securitizadora, em ato subsequente a
lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os vendedores e a
respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel, por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienacdo Fiduciaria de
Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as
Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel e
irretratavel, por meio dos Contratos de Aliena¢do Fiducidria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com exce¢do das
guotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacéo
de todas as Obrigacdes Garantidas, nos termos das Alienagdes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis Adicionais:
a Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imoveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagao, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a operacao
exclusivamente para fins de garantia das Obrigacdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 7 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 35000000
35.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPC + 119% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (I1) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAQ@ES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 8 Emissao: 55

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 2519200
2.519.200,00

Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 8 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 50000000
50.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 119 a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (Il) Fianca: Fianga prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 9 Emissao: 55

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 5700000
5.700.000,00

Data de VVencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 9 Emissdo: 112

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 10300000
10.300.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (Il) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI
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Série: 10 Emissdo: 112
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 8192452
8.192.452,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Cessdo Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (I1) Fianca: Fianga prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 14 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 7231971
7.231.971,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Declaracdo de Destinacdo de recursos acompanhado
dos Documentos Comprobatorios, referente ao periodo de maio a novembro de 2023,

Garantias: (a) pela Alienacdo Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras alienaréo
fiduciariamente os Imdveis em favor da Securitizadora, em ato subsequente a
lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os vendedores e a
respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel, por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienacdo Fiduciaria de
Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as
Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel e
irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdo Fiducidria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com exce¢do das
guotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacéo
de todas as Obrigacdes Garantidas, nos termos das Alienagdes Fiduciarias de
Quotas. (c¢) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis Adicionais:
a Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imdveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagao, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a operacao
exclusivamente para fins de garantia das Obrigagdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 49 Emissao: 49

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 15000
15.000.000,00
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Data de Vencimento: 10/08/2031

Taxa de Juros: IPCA + 7,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca, (ii) Alienacdo Fiduciaria de Imdvel, (iii) Cessdo Fiduciaria
de Direitos Aquisitivos, (iv) Fundo de Reserva, (v) Fundo de Despesas, (vi) Seguros

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 11

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 36999
36.999.677,62

Data de Vencimento: 24/06/2028

Taxa de Juros: IPCA + 4,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis; e (ii) Carta Fianca Bancaria.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT- PROVI |1

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséo: 2
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 22625
22.625.000,00

Data de Vencimento: 12/08/2027

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessado Fiduciaria de Direitos Creditorios, de forma que: (i) Receba
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores, decorrentes dos
Direitos Creditorios Vinculados; (ii) todos os direitos creditorios atuais e futuros
detidos e a serem detidos pela Emissora como resultado dos valores depositados
na Conta Exclusiva, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensacdo bancaria, bem como seus frutos e rendimentos, inclusive o0s
Investimentos Permitidos; (iii) todos os direitos creditorios atuais e futuros
detidos e a serem detidos pela Provi como resultado dos valores depositados na
Conta Vinculada, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao
bancéria, bem como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos
Permitidos; e (iv) todos os demais direitos, corporeos ou incorpdreos, potenciais
ou ndo, que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas legais
e regulamentares aplicaveis aos Direitos Creditorios Vinculados ou deles
decorrentes.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT- PROVI |1

Ativo: Debénture
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Série: 2 Emissao: 2
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 4900
4.900.000,00

Data de Vencimento: 12/08/2027

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditérios, de forma que: (i) Receba
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores, decorrentes dos
Direitos Creditdrios Vinculados; (ii) todos os direitos creditorios atuais e futuros
detidos e a serem detidos pela Emissora como resultado dos valores depositados
na Conta Exclusiva, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensagdo bancéria, bem como seus frutos e rendimentos, inclusive os
Investimentos Permitidos; (iii) todos os direitos creditérios atuais e futuros
detidos e a serem detidos pela Provi como resultado dos valores depositados na
Conta Vinculada, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao
bancaria, bem como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos
Permitidos; e (iv) todos os demais direitos, corporeos ou incorpdreos, potenciais
0u nao, que possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as normas legais
e regulamentares aplicaveis aos Direitos Creditorios Vinculados ou deles
decorrentes.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT- PROVI |1

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 2
Volume na Data de Emissédo: R$ Quantidade de ativos: 4900
4.900.000,00

Data de Vencimento: 12/08/2027

Taxa de Juros: .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, de forma que: (i) Receba
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores, decorrentes dos
Direitos Creditdrios Vinculados; (ii) todos os direitos creditorios atuais e futuros
detidos e a serem detidos pela Emissora como resultado dos valores depositados
na Conta Exclusiva, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensacdo bancaria, bem como seus frutos e rendimentos, inclusive os
Investimentos Permitidos; (iii) todos os direitos creditérios atuais e futuros
detidos e a serem detidos pela Provi como resultado dos valores depositados na
Conta Vinculada, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagao
bancéria, bem como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos
Permitidos; e (iv) todos os demais direitos, corporeos ou incorpdreos, potenciais
ou ndo, que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas legais
e regulamentares aplicaveis aos Direitos Creditorios Vinculados ou deles
decorrentes.
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Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-UME

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséo: 2
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 36000
36.000.000,00

Data de Vencimento: 27/04/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: As Debéntures sdo da espécie quirografaria, isto é, sem garantia real,
conforme previsto na clausula 3.11.1 da Escritura de Emissao.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-UME

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 2
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 15000
15.000.000,00

Data de Vencimento: 27/04/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: As Debéntures sdo da espécie quirograféria, isto é, sem garantia real,
conforme previsto na clausula 3.11.1 da Escritura de Emisséo.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-UME

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissdo: 2
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 9000
9.000.000,00

Data de Vencimento: 27/04/2025

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: As Debéntures sdo da espécie quirografaria, isto é, sem garantia real,
conforme previsto na clausula 3.11.1 da Escritura de Emisséo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 300000
300.000.000,00

Data de VVencimento: 16/04/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,95% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Com a seguinte garantia, cessdo fiduciaria de direitos creditorios (i)
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam
ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores ou
de terceiros, decorrentes dos Direitos Creditorios Vinculados, inclusive enquanto
em transito ou em processo de compensacdo bancaria, bem como seus frutos e
rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos, se houver; (ii) todos os
direitos creditorios atuais e futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora como
resultado dos valores depositados na Conta Exclusiva e na Conta Extraordinaria,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancaria,
incluindo o saldo em conta, frutos e rendimentos, os Investimentos Permitidos e
os resultados dos Investimentos Permitidos; (iii) todos os demais direitos,
corpoOreos ou incorporeos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdo
fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis aos
Direitos Creditorios Vinculados ou deles decorrentes; e (iv) quaisquer encargos,
multas compensatorias e/ou indenizatdrias devidos em virtude dos Direitos
Creditorios Vinculados, inclusive reajustes monetarios ou contratuais, bem como
todos os direitos, acdes e garantias asseguradas a Emissora por forca do Contrato
de Cesséo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 5
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 17/03/2027

Taxa de Juros: CDI + 5,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 2
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de VVencimento: 25/01/2029

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 2 Emisséo: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 35000
35.000.000,00
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Data de Vencimento: 15/04/2030

Taxa de Juros: 100% do .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Com a seguinte garantia, cessao fiduciaria de direitos creditorios (i)
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam
ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores ou
de terceiros, decorrentes dos Direitos Creditorios Vinculados, inclusive enquanto
em transito ou em processo de compensacdo bancaria, bem como seus frutos e
rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos, se houver; (ii) todos os
direitos creditorios atuais e futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora como
resultado dos valores depositados na Conta Exclusiva e na Conta Extraordinaria,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancaria,
incluindo o saldo em conta, frutos e rendimentos, os Investimentos Permitidos e
os resultados dos Investimentos Permitidos; (iii) todos os demais direitos,
corpoOreos ou incorporeos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdo
fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis aos
Direitos Creditorios Vinculados ou deles decorrentes; e (iv) quaisquer encargos,
multas compensatorias e/ou indenizatdrias devidos em virtude dos Direitos
Creditorios Vinculados, inclusive reajustes monetarios ou contratuais, bem como
todos os direitos, acdes e garantias asseguradas a Emissora por forca do Contrato
de Cesséo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 1
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 40000
400.000.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2030

Taxa de Juros: CDI + 49 a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Com a seguinte garantia, cessdo fiduciaria de direitos creditorios (i)
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam
ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores ou
de terceiros, decorrentes dos Direitos Creditorios Vinculados, inclusive enquanto
em transito ou em processo de compensacdo bancaria, bem como seus frutos e
rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos, se houver; (ii) todos os
direitos creditdrios atuais e futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora como
resultado dos valores depositados na Conta Exclusiva e na Conta Extraordinaria,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancaria,
incluindo o saldo em conta, frutos e rendimentos, os Investimentos Permitidos e
os resultados dos Investimentos Permitidos; (iii) todos os demais direitos,
corpoOreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdo
fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis aos
Direitos Creditérios Vinculados ou deles decorrentes; e (iv) quaisquer encargos,
multas compensatorias e/ou indenizatérias devidos em virtude dos Direitos
Creditorios Vinculados, inclusive reajustes monetarios ou contratuais, bem como




DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

todos os direitos, acOes e garantias asseguradas a Emissora por forca do Contrato
de Cesséo.

Emissora: VERT PRIVATE OFFERS COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséo: 1
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 6000
6.000.000,00

Data de Vencimento: 25/09/2026

Taxa de Juros: CDI + 6,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT PRIVATE OFFERS COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1500
1.500.000,00

Data de Vencimento: 25/09/2026

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1100000
1.100.000.000,00

Data de Vencimento: 24/04/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios: direito de receber todos
e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar
exigiveis e pendentes de pagamento pelos Devedores, decorrentes dos Direitos
Creditorios Cedidos; todos os direitos creditorios atuais e futuros detidos e a
serem detidos pela Emissora como resultado dos valores depositados na Conta
Exclusiva, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao
bancaria, bem como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos
Permitidos; todos os direitos creditdrios atuais e futuros detidos e a serem detidos
pela Emissora como resultado dos valores depositados na Conta Extraordinaria,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancéria, bem
como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos; todos os
demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, que possam ser
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objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares
aplicaveis aos Direitos Creditorios Cedidos ou deles decorrentes; e quaisquer
encargos, multas compensatorias e/ou indenizatorias devidos a Emissora,
inclusive reajustes monetarios ou contratuais.

Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséo: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1600000
1.600.000.000,00

Data de Vencimento: 27/06/2033

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 500000
500.000.000,00

Data de Vencimento: 24/04/2031

Taxa de Juros: .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios: direito de receber todos
e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar
exigiveis e pendentes de pagamento pelos Devedores, decorrentes dos Direitos
Creditorios Cedidos; todos os direitos creditérios atuais e futuros detidos e a
serem detidos pela Emissora como resultado dos valores depositados na Conta
Exclusiva, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao
bancaria, bem como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos
Permitidos; todos os direitos creditorios atuais e futuros detidos e a serem detidos
pela Emissora como resultado dos valores depositados na Conta Extraordinaria,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao bancéaria, bem
como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos; todos os
demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, que possam ser
objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares
aplicaveis aos Direitos Creditorios Cedidos ou deles decorrentes; e quaisquer
encargos, multas compensatorias e/ou indenizatorias devidos a Emissora,
inclusive reajustes monetarios ou contratuais.

Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 | Emiss&o: 2
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Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 700000
700.000.000,00

Data de Vencimento: 27/06/2033

Taxa de Juros: .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 54

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 150000
150.000.000,00

Data de Vencimento: 16/08/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,233% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Cessao Fiduciaria e o Aval.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 75

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2030

Taxa de Juros: IPCA + 8,0955% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 81

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 65000
650.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (1) Aval: Como avalistas (i) MACOU EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS EIRELI, (i) COMPANHIA  COLORADO DE
AGRONEGOCIO, (iii) CICLO ENERGY ENERGIA RENOVAVEL S.A (iv)
NOVA MUCURI PARTICIPACOES S.A, (v) BRUNO COUTINHO
GONCALVES FERNANDES, (vi) MARCELO MACAES COUTINHO, (vii)
LUIS RICARDO MACAES COUTINHO (IlI) Cessdao Fiduciaria: A
fiduciariamente se compromete a ceder e transferir de tempos em tempos o
dominio resollvel e a posse indireta: (i) dos Direitos Creditdrios decorrentes do
Contrato Raizen; (ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou recursos financeiros
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recebidos pela Fiduciante em funcdo dos eventuais pagamentos feitos pelos
respectivos Clientes, oriundos de relagdes mercantis de compra e venda de etanol;
(iii) a propria Conta Vinculada; e (iv) dos titulos, bens e direitos decorrentes da
Aplicacdes Financeiras Permitidas e valores decorrentes de seu resgate e de seus
rendimentos

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 83

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 850000
850.000.000,00

Data de Vencimento: 15/01/2027

Taxa de Juros: 103% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (I) Regime Fiduciario de Patrimbnio Separado: A emissora institui
Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegocio, bem como sobre a Conta
Centralizadora e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 84

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 175000
175.000.000,00

Data de Vencimento: 23/05/2029

Taxa de Juros: CDI + 49 a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval: Aval prestado pela avalista, sendo ela: GBRBR HOLDING
S.A. (Il) Cessdo Fiduciaria: A ser constituida; (I11) Alienacdo Fiduciaria de
Imdveis: Aliena fiduciariamente os imoveis de matricula n°® 8.725, 12.138, 70.704,
70.705, 70.706 e 70.707 todos registrados no Cartorio de Registro de Imdveis da
comarca de Salto/SP e de titularidade da devedora; (IV) Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos: A ser constituida;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 86

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 329796
329.796.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: CDI + 0,95% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA
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Série: 2 Emissdo: 81
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 100000
100.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 49 a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (1) Aval: Como avalistas (i) MACOU EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS EIRELI, (i) COMPANHIA COLORADO DE
AGRONEGOCIO, (iii) CICLO ENERGY ENERGIA RENOVAVEL S.A (iv)
NOVA MUCURI PARTICIPACOES S.A, (v) BRUNO COUTINHO
GONCALVES FERNANDES, (vi) MARCELO MACAES COUTINHO, (vii)
LUIS RICARDO MACAES COUTINHO (Il) Cessao Fiduciaria: A
fiduciariamente se compromete a ceder e transferir de tempos em tempos o
dominio resollvel e a posse indireta: (i) dos Direitos Creditérios decorrentes do
Contrato Raizen; (ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou recursos financeiros
recebidos pela Fiduciante em funcdo dos eventuais pagamentos feitos pelos
respectivos Clientes, oriundos de relacdes mercantis de compra e venda de etanol;
(iii) a propria Conta Vinculada; e (iv) dos titulos, bens e direitos decorrentes da
Aplicagdes Financeiras Permitidas e valores decorrentes de seu resgate e de seus
rendimentos

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 83

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 150000
150.000.000,00

Data de Vencimento: 17/01/2028

Taxa de Juros: 13,584% do PRE.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (I) Regime Fiduciario de Patrimbnio Separado: A emissora institui
Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegocio, bem como sobre a Conta
Centralizadora e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 86

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 467909
467.909.000,00

Data de VVencimento: 17/05/2027

Taxa de Juros: PRE + 11,8729% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA
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Série: 3 Emissdo: 86
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 132295
132.295.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2028

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 92

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 25000
25.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 91

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 25000
25.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 4 Emissdo: 92

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 50000
50.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 4 Emissdo: 91

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 50000
50.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: 1009 do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA

Série: 1

Emissdo: 20

Volume na Data de Emissédo: R$
660.000.000,00

Quantidade de ativos: 660000

Data de Vencimento: 18/12/2023

Taxa de Juros:

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: Fianca constituida pela Ultrapar Participacfes S.A.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 22

Volume na Data de Emissdo: R$
324.372.000,00

Quantidade de ativos: 324372

Data de Vencimento: 15/01/2025

Taxa de Juros: CDI + 0,7% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA

Série: 1

Emissdo: 52

Volume na Data de Emissédo: R$
347.809.000,00

Quantidade de ativos: 347809

Data de Vencimento: 16/03/2026

Taxa de Juros: IPCA + 4,9265% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA

Série: 2

Emissdo: 18

Volume na Data de Emissédo: R$
221.410.000,00

Quantidade de ativos: 221410

Data de Vencimento: 15/10/2024

Taxa de Juros: IPCA + 5,8069% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: Ndo foram constituidas garantias sobre os CRA.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA
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Série: 2 Emissao: 20
Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 240000
240.000.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2025

Taxa de Juros: IPCA + 4,6107% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: Fianca constituida pela Ultrapar Participacfes S.A.

Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: CRA

Série: Emisséao:

Volume na Data de Emissdo: R$ 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 24/04/2031

Taxa de Juros:

Status: NAO COLOCADA

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.
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ANEXO VIII
FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, 0
Devedor, os Avalistas e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegocio, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, as Garantias e aos proprios CRA
objeto da Emissao regulada pelo presente Termo de Securitizagdo. O potencial investidor
deve ler cuidadosamente todas as informacg6es descritas neste Termo de Securitizacao,
bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo
de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma nédo exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda nédo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e sobre o Devedor e/ou 0s Avalistas. Na ocorréncia de qualquer
das hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou Ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
Profissionais deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacGes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como
os fatores de risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora, e as demais
informacdes contidas neste Termo de Securitiza¢do, devidamente assessorados por seus
consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre
0 Devedor e/ou sobre os Avalistas e/ou sobre as Garantias, quer se dizer que 0 risco,
incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre 0s negécios, a
posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora
ou do Devedor ou dos Avalistas, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes
similares neste Anexo VIII como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou sobre o Devedor e/ou os Avalistas. Na ocorréncia de
qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
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RISCOS DA OPERACAO DE SECURITIZACAO E DO REGIME FIDUCIARIO

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio € uma operacao recente no Brasil.
A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004
e foi alterada pela Lei 14.430, editada em 2022. Entretanto, s houve um volume maior
de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso,
a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissfes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do
emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, o Devedor) e créditos que lastreiam
a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda
ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacbes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma
inseguranca juridica e um risco aos Investidores Profissionais dos CRA, uma vez que 0s
orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e 0s CRA e/ou em
um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacao
existente, editar as normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar
um efeito adverso sobre a Emissora, o Devedor, os Avalistas e, consequentemente, 0s
CRA, editando normas ou proferindo decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses
dos Investidores Profissionais dos CRA.

Recente edicdo da Resolucdo CVVM 60 que requla as ofertas de certificados de recebiveis
do agronegécio

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio estd sujeita a Lei
11.076 e a Resolu¢do CVM 60, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados
de recebiveis do agronegdcio. Como a Resolucdo CVM 60 foi recentemente publicada,
poderdo surgir diferentes interpretacfes acerca da Resolucdo CVM 60, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacao e a eficacia dos termos e condi¢oes
constantes de seus documentos.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera
um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e
titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no
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que tange a este tipo de operacéo financeira, em situacdes de conflito, duvida ou estresse
podera haver perdas por parte dos titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e
recursos para promocao da eficicia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na
eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais
e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicdes especificos.

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoéria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece,
em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacé@o ou a separacao, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacéo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias
e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo
unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacéo ou afetacéo”.

Nesse sentido, os recursos decorrentes das CPR-F, inclusive em funcdo da execugdo das
Garantias, e os Direitos Creditorios do Agronegdcio poderdo ser alcangados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdbmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econémico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes creditos com os titulares de CRA
de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do Patriménio Separado.
Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares de CRA pelos
recursos do Patriménio Separado e este podera ndo ser suficiente para 0 pagamento
integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacGes da Emissora perante aqueles
credores.

Risco de concentracdo de devedor e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacio

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos em sua totalidade pelo Devedor e
pelos Avalistas, sendo representados pelas CPR-F. Nesse sentido, o risco de credito do
lastro dos CRA esta concentrado em apenas 1 (um) devedor, sendo que todos os fatores
de risco de crédito a ele aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,
consequentemente, a amortizacdo e a remuneracdo dos CRA. Uma vez que 0sS
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pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pelo Devedor ou pelos Avalistas, dos valores devidos no ambito das CPR-F,
0s riscos a que o Devedor e/ou os Avalistas estdo sujeitos podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento do Devedor e/ou dos Avalistas na medida em que afetem
suas atividades, operacdes e respectivas situacdes econdémico-financeiras, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente,
0s recursos decorrentes da execucdo das CPR-F e das Garantias podem néo ser suficientes
para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-F. Portanto, a
insolvéncia ou inadimpléncia, conforme o caso, do Devedor ou dos Avalistas pode ter um
efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

RISCOS DOS CRA E DA OFERTA

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacGes previstas para 0 Devedor, a deterioracdo da situacdo
financeira e patrimonial do Devedor e/ou dos Avalistas, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA.
Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor
agricola em geral, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessao de crédito e outros eventos
que possam afetar as atividades, o faturamento do Devedor, dos Avalistas e,
consequentemente, suas condi¢fes econdmico-financeira e capacidade de pagamento.
Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento
que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Oferta.
Adicionalmente, falhas na constitui¢do ou formalizacdo do lastro da Emissdo, inclusive,
sem limitagdo, das CPR-F e das Garantias podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Alteracoes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA

A remuneracgdo gerada por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estd atualmente isenta
de imposto de renda retido na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas,
por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isen¢éo essa que pode sofrer alteracGes
ao longo do tempo. De acordo com a posi¢cdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo
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unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo
abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessdo dos CRA. Alteracdes
na legislacdo tributaria eliminando a isencdo acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a cria¢do de novos tributos ou,
ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA para seus titulares.

Risco relacionado a ndo declaracido do vencimento antecipado das CPR-F

Nos termos previstos nas CPR-F, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automaticos, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverdo convocar, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua
ocorréncia e do final do respectivo prazo de cura, conforme o caso, Assembleia Especial
para deliberar acerca da eventual declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das CPR-F. Nesse sentido, caso a Assembleia Especial prevista nas clausulas
indicadas acima ndo atenda aos requisitos fundamentais previstos na Clausula 14 deste
Termo de Securitizacdo, incluindo o atendimento aos quéruns especificos para
deliberacdo, conforme disciplinado na Clausula 14.11.1 acima, a Emissora ndo podera
declarar vencidas antecipadamente as obrigagdes previstas nas CPR-F, de modo que o
Devedor estaré sujeito, durante a vigéncia das CPR-F, até que sejam sanados, aos efeitos
negativos decorrentes do Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico acionado,
0 qual poderd impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, e, consequentemente, das obrigacdes relacionadas aos CRA.

Inadimplemento ou Descaracterizacdo das CPR-F gue lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos
das CPR-F emitidas pelo Devedor, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir
0s montantes devidos aos titulares de CRA durante todo o prazo da Emissao e 0s recursos,
captados pelo Devedor através das CPR-F devem ser empregados em atividades ligadas
ao agronegocio. N&o existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento,
interrupcdo ou inadimplemento de obrigaces em seu fluxo de pagamento por parte do
Devedor, caso em que os titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, por
atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da
dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcéo de inadimplemento por
parte do Devedor. Adicionalmente, ndo had como garantir que ndo ocorrerd a
descaracterizacdo da finalidade das CPR-F e, por conseguinte, do regime juridico e
tributario aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual, medidas punitivas
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poderdo ser aplicadas, dentre as quais se destacam a cobranca de tributos, encargos, custos
ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre as
CPR-F, os Direitos Creditorios do Agronegécio, os CRA ou, ainda, a cobranga de
qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma,
relacionados as CPR-F ou aos Direitos Creditorios do Agronegocio, inclusive despesas
processuais e honorarios advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Falta de Liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA néo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de
que existira, no futuro, um mercado forte para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a
permitir sua alienacdo pelos investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa
forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual
necessidade de manutencdo do seu investimento nos CRA por todo prazo da Emissé&o.
Portanto, ndo h& qualquer garantia ou certeza de que o titular dos CRA conseguira liquidar
suas posi¢cdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Risco de originacdo e formalizacdo dos direitos creditérios das CPR-F e dos CRA

Os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados aos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, decorrentes das CPR-F, atendendo a critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Problemas na originacdo e na
formalizacdo, inclusive pela impossibilidade de assegurar que ndo havera fraudes, erros
ou falhas no processo de analise do Devedor sobre a sua capacidade de producao e
limitacdo de emisséo das CPR-F, sdo situacdes que podem ensejar o inadimplemento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, das CPR-F e/ou dos CRA, a contestacdo da regular
constituicdo das CPR-F e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou
pelo proprio Devedor, causando prejuizos aos titulares de CRA.

Auséncia de Classificacdo de Risco sobre os CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de classificacdo de risco, de
modo que os Investidores Profissionais ndo contardo com uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificagéo de risco (empresa de rating).
Cabera aos potenciais Investidores Profissionais, antes de subscrever e integralizar os
CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisigdo dos CRA,
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inclusive, mas ndo se limitando, aqueles riscos descritos no presente Termo de
Securitizacgéo.

As informagdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais
Investidores Profissionais e ndao possuem o escopo ou funcdo de orientacdo de

investimento ou desinvestimento.

Quorum de deliberacdo em Assembleia Especial

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais exigem qudérum
minimo ou qualificado estabelecidos neste Termo de Securitizagdo. O titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisfes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia
do titular dos CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia
Especial. Além disso, a operacionalizagdo de convocacao, instalacdo e realizacdo de
Assembleias Especiais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo dos
CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares de respectivos CRA.

Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servi¢os aumente
significantemente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que pode afetar
adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais énus
adicionais ao Patrimdnio Separado.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e 0 Agente
Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar 0s
procedimentos de cobranca e execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, de
modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A realizacdo inadequada
dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso
de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial dos Direitos Creditorios
do Agronegocio ou em caso de perda das vias originais eletronicas das CPR-F e do Termo
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de Securitizacdo também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o patrimoénio separado dos CRA, de
modo que o0 atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar

negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no
mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua
insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar 0s pagamentos devidos aos titulares de
CRA podera ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegdcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditorios do agronegécio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio €
administrado separadamente. O Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos
os Direitos Creditorios do Agronegocio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do
pagamento pelo Devedor dos valores devidos no contexto das CPR-F. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pelo
Devedor podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que o0s pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pelo Devedor na forma prevista nas
CPR-F, o Devedor ndo tera qualquer obrigacéo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora podera
prejudicar a capacidade desta de promover o respectivo pagamento aos titulares de CRA.
Na hip6tese da Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patriménio Separado e os titulares de CRA poderéo
deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrim6nio Separado ou optar pela
liguidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacbes da Emissora
perante os respectivos titulares de CRA. As regras de convocacao, instalacéo e realizacédo
de Assembleias Especiais, bem como a implantacdo das definicdes estabelecidas pelos
titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a
capacidade dos titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.

Patrim6nio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no pardgrafo unico do artigo 28 da Lei 11.430, a totalidade do
patrimdnio da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado. Em tais hipdteses,
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0 patriménio da Securitizadora, podera ser insuficiente para quitar as obrigacGes da
Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Inadimplemento das CPR-F e risco de crédito do Devedor e dos Avalistas

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da Emisséo
de CRA depende do adimplemento, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, dos Direitos
Creditdrios do Agroneg6cio, que por sua vez esta atrelado, dentre outros fatores, a
capacidade de pagamento do Devedor e dos Avalistas, os quais podem ser afetados pela
situacdo patrimonial e financeira do Devedor e/ou dos Avalistas. O Patriménio Separado,
constituido em favor dos titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de
CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-F pelo Devedor e
pelos Avalistas, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares de
CRA. Ademais, € importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegocio serdo bem-
sucedidos. Portanto, uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo
dependem do pagamento integral e tempestivo, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que
afetem a situagdo econémico-financeira do Devedor e dos Avalistas e sua capacidade de
pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade
do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas neste Termo
de Securitizagéo.

Liguidacdo do Patrimdnio Separado, pagamento antecipado das CPR-F, resgate
antecipado dos CRA e/ou vencimento antecipado das CPR-F e dos CRA podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto nas CPR-F e no presente Termo de Securitizacdo, ha possibilidade de
pagamento antecipado e vencimento antecipado das CPR-F. Observadas as regras de
pagamento antecipado previstas nas CPR-F, a Emissora, uma vez verificada a ocorréncia
de uma hipétese de pagamento e/ou vencimento antecipado das CPR-F, devera efetuar o
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA e, conforme aplicavel, o resgate
antecipado dos CRA, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo. Nessas hipoteses,
bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado, os titulares de CRA poderédo ter seus horizontes original de investimento
reduzido.
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Nesse contexto, o inadimplemento do Devedor, bem como a insuficiéncia do Patriménio
Separado pode afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores
que lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA,
com o horizonte original de investimento reduzido, poderd ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos em investimentos que apresentem ou ndo a mesma remuneracao
buscada pelos CRA, sendo certo que ndo serd devido pela Emissora, pelo Devedor e/ou
pelos Avalistas qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato. Adicionalmente, em caso de insolvéncia ou inadimpléncia,
conforme o caso, do Devedor e dos Avalistas em realizar a liquidacdo e/ou pagamento
antecipado ou, conforme aplicavel, em caso de insuficiéncia do Patrim6nio Separado para
promocao de sua liquidacdo antecipada, o Titular de CRA podera ndo ser capaz de realizar
investimentos adicionais que apresentem ou ndo a mesma remuneracdo buscada pelos
CRA. Adicionalmente, a ocorréncia de uma hipotese de resgate antecipado dos CRA ou
liquidacdo antecipada das CPR-F podera ter impacto adverso na liquidez e ensejar em
perda de liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que parte consideravel dos
CRA podera ser retirada de negociacao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditdrios do Agroneg6cio e a consequente possibilidade de resgate antecipado dos
CRA, na ocorréncia de qualquer hipotese de resgate antecipado dos CRA, bem como de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado ou dos Eventos de
Inadimplemento, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para
que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) ndo é possivel assegurar
que a declaracdo do vencimento antecipado e/ou a deliberacdo acerca da eventual
liquidacdo do Patriménio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissao e/ou ser
destituida da administracdao do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir
a custddia e administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no presente Termo
de Securitizacao.

Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA deveréo deliberar sobre as novas normas
de administracdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditorios do Agronegocio ou optar pela liquidacéo do Patrimdnio Separado, que podera
ser insuficiente para a quitacdo das obrigacOes perante os Titulares de CRA. Na hipotese
de decisdo da Assembleia Especial de promover a liquidacéo do Patriménio Separado, tal
decisdo ndo acarreta, necessariamente, em um Evento de Inadimplemento, e, por
conseguinte, poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.
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Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento da ocorréncia da hipotese de resgate antecipado dos CRA, bem como dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou do Evento de Inadimplemento,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislacédo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior
a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu
vencimento programado.

Risco em funcdo da auséncia de anélise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢cdo CVM 160, de
modo que os seus documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou
da ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nos CRA da Oferta
devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”. Dessa forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados
através de contratos pablicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No
entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacdes de stress, podera
haver perdas por parte dos Investidores Profissionais em razao do dispéndio de tempo e
recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Riscos relacionados ao escopo limitado da Due Diligence

No ambito da Oferta foi realizada auditoria legal por um escritério especializado
contratado, com escopo limitado a certos aspectos legais, conforme definido em conjunto
entre a Emissora, o Devedor e os Avalistas. Dessa forma, é possivel que haja passivos,
débitos e/ou contingéncias que eventualmente possam impactar a operagdo e/ou as partes
envolvidas direta ou indiretamente e que ndo tenham sido identificados pelo processo de
auditoria legal conduzido, o que pode afetar adversamente a liquidez dos CRA ou o
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recebimento dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio e, consequentemente, 0
recebimento ou a expectativa de recebimento da Remuneracdo dos CRA pelos
investidores. Adicionalmente, na data de celebracdo deste Termo de Securitizacdo, 0
processo de auditoria legal ainda ndo encontra-se concluido, cujas pendéncias incluem
certiddes judiciais (ficais, civeis, criminais e trabalhistas), relatorios processuais e
autorizacdes/licencas ambientais, estando a Emissora ciente quanto as providéncias em
andamento pelo Devedor e/ou pelos Avalistas.

RISCOS RELACIONADOS AS GARANTIAS

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo garantidos pelas Garantias

Caso ocorra o inadimplemento de qualquer obrigacdo garantida, a Emissora podera
executar as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.
Adicionalmente, a Emissora podera executar todas e quaisquer garantias outorgadas a ela
em garantia das obrigag0es garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, seguindo
as deliberacbes dos titulares de CRA, sem que com isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das obrigacdes garantidas,
respeitados os limites estipulados no respectivo contrato de garantia ou nas CPR-F no
caso do Aval. Nessa hip6tese, o valor obtido com a execucdo forcada das Garantias
podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigacdes
estabelecidas no Termo de Securitizacéo, e, consequentemente poderia afetar de forma
adversa e negativa os titulares de CRA.

Risco de Ndo Constituicdo das Garantias

A celebracdo e o protocolo da Alienacdo Fiduciaria junto aos cartérios de registro de
imoveis competentes, na forma e prazos indicados na Escritura Publica de Alienacao
Fiduciaria, sdo condicdes para o desembolso do Preco de Aquisicdo das CPR-F pela
Securitizadora em favor do Devedor. Além disso, na primeira data de integralizacdo dos
CRA, os Contratos Mercantis, objeto das Cessdes Fiduciarias, ndo terdo sido
formalizados, tampouco terdo sido constituidas as Cess6es Fiduciarias, sendo os Cedentes
Fiduciantes obrigados a constitui-la nos termos das Promessas de Cessdo Fiduciaria.
Caso ndo ocorra a celebragéo e constituicdo das Garantias, bem como demais condicoes
para desembolso do Preco de Aquisicdo das CPR-F, os titulares de CRA fardo jus a
devolucdo dos valores transferidos & Emissora por forca da integralizagdo dos CRA,
descontado o valor das Despesas até entdo incorridas, sem incidéncia de quaisquer
encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria, devendo os CRA ser cancelados.
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Nesse cenario, a Emissora ndo podera garantir que o titular dos CRA encontrara opcoes
de investimento com a mesma rentabilidade e risco dos CRA.

Insuficiéncia das Garantias

As Garantias existentes foram e/ou serdo constituidas, conforme o caso, em garantia das
obrigacOes decorrentes das CPR-F e das demais Obrigagcdes Garantidas da CPR-F 001
e/ou das Obrigagdes Garantidas da CPR-F 002. Em caso de inadimplemento de qualquer
uma das Obrigacdes Garantidas da CPR-F 001 e/ou das Obrigac6es Garantidas da CPR-
F 002, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de CRA. Nessa hipdtese, o valor obtido com a execucdo das Garantias podera
ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a
capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacGes estabelecidas no
Termo de Securitizacéo.

RISCOS RELACIONADOS AO DEVEDOR E AOS AVALISTAS

Efeitos adversos no funcionamento das atividades do Devedor e dos Avalistas

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelo
Devedor e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, dos respectivos Direitos Creditorios do
Agronegocio, a capacidade de adimplemento do Devedor e dos Avalistas podera ser
afetada em funcdo de sua situacdo economico-financeira, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Capacidade Crediticia e Operacional do Devedor e dos Avalistas

O pagamento dos CRA esté sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional
do Devedor e dos Avalistas, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de
empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pelo
Devedor e pelos Avalistas e que possam afetar o seu fluxo de caixa. Adicionalmente, 0s
recursos decorrentes da excussao dos Direitos Creditorios do Agronegocio podem ndo ser
suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que
lastreiam os CRA. Portanto, a insolvéncia ou inadimpléncia, conforme o caso, do
Devedor e dos Avalistas pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.
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Risco de concentracdo do Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Os CRA sdo concentrados em um Unico Devedor, o qual origina os Direitos Creditorios
do Agronegoécio oriundos das CPR-F. A auséncia de diversificagdo do Devedor dos
Direitos Creditorios do Agronegocio representa risco adicional para os investidores e
pode provocar um efeito adverso aos titulares de CRA.

O Devedor e as Avalistas Pessoas Fisicas estdo sujeitos a situacdo de insolvéncia e os
Avalistas Pessoas Juridicas estdo sujeitos a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o Devedor e os Avalistas Pessoas Fisicas estdo
sujeitos a situacdo de insolvéncia, enquanto os Avalistas Pessoas Juridicas estdo sujeitos
a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, conforme o caso. Eventuais
contingéncias do Devedor e dos Avalistas, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar
negativamente a capacidade do Devedor e dos Avalistas de honrarem as obrigacOes
assumidas nos termos das CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Dificuldade de avaliacdo dos riscos inerentes ao Devedor e aos Avalistas

A avaliacdo da situacdo financeira do Devedor e dos Avalistas traz mais dificuldades aos
Titulares de CRA, uma vez que ndo sdo disponibilizadas informacBes contabeis que
permitam uma analise da sua situacdo patrimonial e, portanto, do risco do Devedor e dos
Avalistas estarem aptos ou ndo a cumprir com suas obrigagdes financeiras, se necessario.

Risco relativo ao falecimento dos Avalistas Pessoas Fisicas

Em caso de falecimento dos Avalistas Pessoas Fisicas, ainda que a época deste fato haja,
ou ndo, a mora ou o inadimplemento no pagamento de parte ou da totalidade das
Obrigacdes Garantidas da CPR-F 001 e/ou das Obrigaces Garantidas da CPR-F 002, o
Aval por eles prestado, por ser obrigacdo autdbnoma e distinta da obrigacdo do Devedor
de efetuar o pagamento integral das ObrigacOes Garantidas da CPR-F 001 e/ou das
Obrigagdes Garantidas da CPR-F 002, sobreviverd e continuard em pleno vigor até o
pagamento integral da totalidade das ObrigacGes Garantidas da CPR-F 001 e/ou das
ObrigacOes Garantidas da CPR-F 002, podendo assim tal Aval ser exigido pela
Securitizadora, ou por seu cessionario, inclusive judicialmente, até as forcas da heranca
dos Avalistas pessoas fisicas.
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Risco Relativo a Existéncia de Acdes Civis Publicas sobre Potenciais Descumprimentos
da Legislacdo Socioambiental por alguns dos Avalistas Pessoas Fisicas

A despeito de inexistir, na data da Emisséo, decisdo de mérito e/ou exigivel relativamente
a demandas propostas em desfavor de alguns dos Avalistas Pessoas Fisicas, o Sr.
Edevaldo, Sr. Paulo e Sr. Valdocir, com vistas a transparéncia acerca de demandas que
possam afetar adversamente o cumprimento das obrigaces relativas aos CRA, destaca-
se 0S seguintes processos em tramite sobre potenciais descumprimentos da Legislagéo
Socioambiental: (i) 1000102-94.2020.8.11.0107, movida pelo Ministério Publico do
Estado do Mato Grosso (“MPMT”), em desfavor do Sr. Edevaldo, em tramite na Vara
Unica da Comarca de Nova Ubirat, na qual o MPMT imputa ao réu a conduta consistente
em impedir a regeneracgdo natural de vegetacao nativa; (ii) 1003230-32.2020.8.11.0040,
movida pelo MPMT, em desfavor do Sr. Valdocir, em tramite na 1* Vara Civel da
Comarca de Sorriso, com o fim de buscar a reparacdo e indenizacdo de danos ao meio
ambiente praticados na “Chacara Rovaris”, de propriedade do réu; (iii) 333-
51.2014.811.0107, movida pelo MPMT, em desfavor do Sr. VValdocir, em tramite na Vara
Unica da Comarca de Nova Ubiratd, em decorréncia de auto de infracdo lavrado pelo
IBAMA, no qual se imputou ao réu a construcdo de uma barragem para captacdo de agua
sem as autorizagcdes necessarias; (iv) 991-12.2013.811.0107, movida pelo MPMT, em
desfavor do Sr. Valdocir, em trdmite na Vara Unica da Comarca de Nova Ubirat,
ajuizada pelo MPMT decorrente da suposta conduta de desmatamento de 0,885 hectares;
e (v) Ac¢do Civil Publica n.° 1000008-77.2020.8.11.0033, em tramite perante a 2% VVara de
Sao José do Rio Claro, Estado do Mato Grosso, proposta em desfavor de Paulo, em
decorréncia dos fatos identificados no &mbito da Operagdo Polygonum.

O Devedor e os Avalistas, adicionalmente, declararam no ambito das CPR-F a respeito
da inexisténcia de terem recebido qualquer notificacdo, citacdo ou intimagéo
relativamente a qualquer dos processos relativos ou terem alguma relagdo com a
Operacdo Polygonum (conforme definida nas CPR-F), objeto de investigacdo pela Policia
Estadual do Estado do Mato Grosso, que possa causar um Efeito Adverso Relevante.
Ademais, o Devedor e os Avalistas declararam que os recursos obtidos com a presente
operacdo de securitizacdo serdo destinados exclusivamente a destinacdo prevista no
Termo de Securitizagdo e serd empregada exclusivamente em obediéncia a Legislacdo
Socioambiental.

Caso haja algum desdobramento no sentido de causar um Efeito Adverso Relevante a
Emissdo, inclusive em decorréncia dos processos citados acima, isto podera ser tratado
como Evento de Inadimplemento, nos termos das CPR-F, podendo ocasionar o resgate
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antecipado dos CRA, e, por consequéncia, afetar a capacidade de pagamento do Devedor
e causar prejuizos aos titulares dos CRA.

RISCOS OPERACIONAIS DO DEVEDOR

Autorizacoes e Licencas

O Devedor é obrigado a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operagdes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢do ou a
execucdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao
meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios do Devedor. A violacdo de tais leis e
regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, san¢@es criminais, revogacao
de licencas de operacgdo e/ou na proibicdo de funcionamento do Devedor, o que podera
afetar de forma negativa a capacidade de pagamento do Devedor e, consequentemente, 0
pagamento dos CRA pela Emissora.

Contingéncias Trabalhistas, Fiscais e Previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas, fiscais e previdenciarias oriundas de autos de
infracdo e disputas com os empregados contratados diretamente pelo Devedor, esta pode
contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a ela vinculados. Embora
esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com o Devedor, este podera ser
responsabilizado por eventuais contingéncias de carater trabalhista, fiscal e
previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servi¢os, quando estas
deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar
adversamente o resultado do Devedor e, portanto, sua capacidade de pagamento e,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Politicas e Requlamentacdes Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e
a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restri¢cdes sobre a importagdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities (“Produtos”) podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou nao
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processadas, e 0 volume e tipos das importacdes e exportacdes. Futuras politicas
governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos do Devedor, restringir sua capacidade de fechar negocios
no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito
adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e consequentemente
o pagamento dos CRA pela Emissora. N&o é possivel garantir que ndo havera, no futuro,
a imposicao de regulamentacOes de controle de precos ou limitagdo na venda de Produtos.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

O objeto da companhia securitizadora e o patrimonio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegdcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do
agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emisséo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430, cujos patrimdnios sdo administrados
separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos direitos creditorios do agronegocio e suas garantias. Dessa forma,
qualquer atraso ou falta de pagamento dos direitos creditérios do agronegdcio por parte
dos devedores, a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Manutencado do registro de companhia aberta.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencéo de
seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacao as companhias
abertas, sua autorizacdo poderad ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emisséo dos CRA.

N&o aguisicdo de direitos creditérios do agroneqgécio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacfes de securitizacao é
fundamental para manutengéo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisi¢do de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes
favoraveis pode prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados



DocusSign Envelope ID: 65FBD4E5-AASF-4FA6-92E1-ABA15642E18C

operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do patrimonio
separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacéo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira
e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do patriménio separado e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto
aos Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o regime fiduciario e o patriménio separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais direitos
creditorios do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que poderéa afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigac@es assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liguido da Emissora frente ao VValor Total da Emisséo.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
culpa, dolo, descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia,
imprudéncia, impericia ou por administragdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade
do patriménio separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser
suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupg¢fes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas
da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas
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de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo
um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas operagdes e reputacao de seu
negdcio.

Riscos associados aos prestadores de servico da Emissao.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia (ou similar),
aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servigos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente
os resultados da Emissora, bem como criar dnus adicionais ao patriménio separado o que
podera afetar negativamente as operacdes e desempenho referentes a Emisséo.

Risco de auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
formulario de referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da
Emissora e de seu formulario de referéncia.

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de auditoria legal completa
para fins desta Oferta, de modo que ndo ha qualquer opinido legal sobre due diligence
com relacdo as obrigacfes e/ou contingéncias da Emissora.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

O surto de doencas transmissiveis em todo 0 mundo pode levar a uma maior volatilidade
no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia
brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as
operacdes da Emissora, seus negécios e o resultado de suas operacdes, podendo dar
ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora, em
razdo de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condig¢Bes incertas de
mercado, a Emissora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos
vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢des menos

vantajosas, 0 que pode afetar seus negdcios, material e negativamente

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola,
a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Medio
ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto
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adverso nas operagdes da Emissora. Qualquer surto de uma doenga que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da
Emissora. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal da
Emissora ou na incapacidade de acessar suas instalacbes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo
antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora, em razdo de forca maior,
por exemplo. Ademais, em virtude das condicdes incertas de mercado, a Emissora pode
ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter
que firmar novos contratos em condices menos vantajosas, 0 que pode afetar seus
negdcios, material e negativamente.

Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios,
precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outras medidas que
podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, do Devedor e das
demais participantes da Oferta. A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas
ao combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos
efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanca
das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a desvalorizacdo cambial, controle
de capital e limitacdo as importacfes. As atividades, a situacdo financeira e os resultados
operacionais da Emissora, do Devedor e dos demais participantes da Oferta poderéo ser
prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas
para o exterior; (iii) flutuacbes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A
incerteza quanto a implementacdo de mudancas nas politicas ou normas que venham a
afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para
um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades
e resultados operacionais da Emissora, do Devedor e dos demais participantes da Oferta,
0 que poderdo afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio pelo Devedor e pelos Avalistas.
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Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de
juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros
de curto prazo, levando em consideracdo os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da
politica monetaria brasileira e a grande variacdo nas taxas de juros podem ter efeitos
adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagéo do custo do capital
e retracdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos
sobre a producdo de bens, o consumo, 0s empregos e a renda dos trabalhadores e causar
um impacto no setor agricola e nos negdcios do Devedor, da Emissora e dos demais
participantes da Oferta, 0 que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacbes
recorrentes com relacdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das Gltimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, 0 Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas,
minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria
a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacGes significativas da taxa de cdmbio
entre 0 Real e o Ddlar e outras moedas. As desvalorizagdes do Real podem afetar de
modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da
Emissora, do Devedor e dos Avalistas, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados
financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio
de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar
a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacéo.

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢Ges econémicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
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economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companbhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu prego de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgéo
em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo
aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia
das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras
economias poderéo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente
os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacdo,
juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada
com a especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos
significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica
existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém
incluido a manutencdo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.
Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras
medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no
mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um
efeito material desfavordvel sobre a economia brasileira, 0 Devedor, a Emissora e
também, sobre os devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegécios,
podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressoes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um
efeito adverso nos negocios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos
devedores dos financiamentos de agronegécios. Essas medidas também poderdo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre o Devedor e a Emissora, podendo
impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias
podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo
a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negadcios, condicdo financeira e resultados do Devedor e da Emissora.
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Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captaces de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacgéo significativa
nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleragcdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras.

A Emissora, o Devedor e os Avalistas estdo sujeitos a instabilidade econémica e politica
€ a outros riscos relacionados a operacoes globais e em mercados emergentes pode afetar

adversamente a economia brasileira e 0s neg6cios da Emissora, do Devedor e dos
Avalistas

A Emissora, o Devedor e os Avalistas estdo vulneraveis a certas condi¢cdes econdmicas,
politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que poderao
ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade da Emissora,
do Devedor e dos Avalistas de prosseguirem com suas estratégias de negdcios. Assim, a
Emissora, o Devedor e 0s Avalistas estao expostos também a outros riscos, entre 0s quais:

(i) politicas e regulamentac6es governamentais com efeitos sobre o setor agricola e
setores relacionados;

(i) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacao,
e do aumento da regulamentagcdo econdémica nos mercados em que operamaos;

(iii) risco de renegociacdo ou alteracdo dos contratos e das normas e tarifas de
importacdo, exportacdo e transporte existentes;

(iv) inflacdo e condigcbes econdmicas adversas decorrentes de tentativas
governamentais de controlar a inflagcdo, como a elevacéo das taxas de juros e
controles de salarios e precos;

(v) barreiras ou disputas comerciais referentes a importaces ou exportagdes, como
quotas ou elevagOes de tarifas e impostos sobre a importacdo de commodities
agricolas e produtos de commaodities;
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(vi) alteracdes da legislacdo tributaria ou regulamentagdes fiscais potencialmente
adversas nos paises em que atuam;

(vii) controle de cambio, flutuacbes cambiais e outras incertezas decorrentes de
politicas governamentais sobre operac@es internacionais; e

(viii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Emissora, o Devedor
e 0s Avalistas atuam ou em outros mercados para 0s quais a Emissora, o Devedor e 0s
Auvalistas pretendem expandir-se poderd afetar negativamente suas receitas e resultados
operacionais e, consequentemente, a capacidade do Devedor e/ou dos Avalistas de
realizar os pagamentos decorrentes das CPR-F, afetando de forma negativa o fluxo de
pagamento dos CRA.

A querra entre Ucrania e a Federacdo Russa poderad afetar adversamente o cenério
econdmico brasileiro e, por consequéncia, o0 mercado de capitais do Brasil e o

investimento nos CRA

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito
envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta
nos precos do petrdleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel
valorizacéo do ddlar, o que causaria ainda mais pressédo inflacionaria e poderia dificultar
a retomada econdmica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commaodities agricolas, de
modo que, havendo reajuste para cima do pre¢o dos grdos devido a alta procura, a
demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de
producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa
forma, aumentam-se as taxas de exportacao e elevam-se 0s pregos internos, 0 que gera
ainda mais pressdo inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa
do agronegacio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos
para sua fabricacdo sdo importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de
dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China), dessa
forma, a mudanca na politica de exportagdo desses produtos podera impactar
negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais
brasileiro. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022,
afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos na
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celeuma, mas outras nac¢des indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario
de altissima incerteza para a economia global.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras,
inclusive dos certificados de recebiveis do agronegocio emitidos pela Emissora. Crises
em outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado
adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo,
a saida significativa de recursos do pais e a diminuicdo na quantidade de moeda
estrangeira investida no Brasil, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, 0 que poderia prejudicar o preco de
mercado dos certificados de recebiveis imobiliarios e afetar, direta ou indiretamente, a
Emissora e o Devedor, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores
Profissionais.
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