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Setembro 2021

Setembro foi um més bastante desafiador para ativos de risco com o S&P500
entregando o percentual de -4,76% e o IBQV, o de -6,5%. Podemos afirmar que a
diversificacao ndo trouxe grandes beneficios para os mercados liquidos, j& que o
segmento de crédito corporativo High Yield se desvalorizou, assim como o ouro e
as criptomoedas.

Em setembro, as categorias Macro/Trading, Renda Fixa/Crédito e Eventos
Corporativos tiveram desempenho positivo contribuindo com +3bps, +5bps
e +12bps, respectivamente, para o resultado do fundo, enquanto a categoria
Acoes teve desempenho negativo no més, contribuindo com -0,84bps. Ao todo,
5 estratégias de investimento contribuiram positivamente para o desempenho,
enguanto as outras 5 o prejudicaram.

O fundo encerrou 0 Més exposto a 4 categorias de investimento, investindo em 10
estratégias diferentes, quais sejam:

1. Agbes
2. Renda Fixa/Crédito
3. Macro/Trading, e

4. Eventos Corporativos.

Nosso objetivo € gerar retorno a partir de um perfil de baixa volatilidade e
descorrelacionado com os mercados de acoes globais. Focamos, especificamente,
em criar um portfolio que diversifiqgue a exposicao do investidor no mercado
brasileiro. Desde o inicio, o Fundo apresentou uma volatilidade anualizada de
4,06% em comparacao com 12,80% e 10,39% do S&P e do MSCI World Index,
respectivamente. A correlacao com o MSCI World Index foide 0,17% e o beta de 0,07.

Acreditamos que o risco de choques é elevado, apesar das politicas fiscal e monetaria
estarem em niveis acomodaticios. O risco da inflacdo se manter persistente, e Nao
apresentar carater transitorio — como imaginado —, provavelmente forcara os
bancos centrais a elevarem as taxas de juros. Tal condicdo, somada ao cenario de
crescimento mais lento e elevado nivel de alavancagem nos setores corporativo
e publico e aos ativos de risco com valuations elevados, acreditamos que estes
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ultimos enfrentardo cada vez mais desafios.
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Diante disso, estamos focados em alocar em estratégias de investimento que
apresentem os seguintes perfis:

1. Baixa correlacao e baixo beta com indices de mercados globais;
2. Perfil de consisténcia no retorno; e

3. Estabilidade e robustez de retornos em um ambiente de mercado adverso.

Avaliacdo do Mercado e Perspectivas

Em setembro, os mercados acionarios sofreram a medida que 0s bancos centrais,
especialmente o Federal Reserve - FED, sinalizaram aos mercados sobre aredugao
das politicas acomodaticias e em virtude das preocupacoes de inadimpléncia de
crédito na China decorrente do caso da Evergrande e o risco de contagio.

O Federal Reserve — FED manteve sua politica inalterada, mas apontou que a
reducao das compras de titulos podera ocorrer no curto prazo. No Reino Unido,
0 Banco da Inglaterra deixou sua politica inalterada e apontou que ha fatos
que justificam um aperto modesto, com a resposta a inflacdo vindo por meio de
taxas e nao de seu programa de relaxamento quantitativo, o QE. O Banco Central
Europeu reduziu o programa de compra de emergéncia pandémica, o PEPP, mas
caracterizou essa reducao como recalibracdo e ndo tapering.

Dado este cenario, as curvas de juros inclinaram e terminaram mais altas, em
destaque na ponta longa, uma vez que a Federal Reserve — FED e o Banco da
Inglaterra sinalizaram futuras mudancas de politica mais restritivas, juntamente
com as preocupacdes com o deéficit dos EUA, bem como o risco de inflacao
persistente. O doélar americano terminou mais forte ao redor do mundo, com o
Federal Reserve — FED sinalizando sua preparacao para o tapering, ad mesmao
tempo gue se beneficiou com os fluxos decorrentes de aversao ao risco resultante
das preocupacdes com o crédito na China.
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Osmetaisindustriais subiram, liderados peloaluminio, que se recuperou fortemente
com a forte demanda, juntamente com a reducao da oferta devido as reformas
de energia e poluicao da China. O cobre foi excecdo em virtude da preocupacao
com a desaceleracao da recuperacao economica e possivel tapering. Os metais
preciosos cairam, sob a pressao de juros mais elevados e do délar americano mais
forte. O mercado de energia subiu fortemente, uma vez que a producao nao foi
capaz de aumentar rapidamente o suficiente para aliviar as preocupacdes com 3
oferta, especialmente do gas natural, na esfera do qual os danos das tempestades
e o clima mais guente resultaram em precos acentuadamente mais altos.

Andlise de portfolio

Acoes

A categoria de acdes como um todo teve desempenho negativo no més. A N0ssa
exposicao long only no Japao e a estratégia neutra contribuiram positivamente
para o desempenho do fundo enquanto Nossa exposicao No Reino Unido e nas
outras duas estratégias o prejudicaram.

Renda Fixa/Crédito

A estratégia de Renda Fixa/Crédito contribuiu positivamente para o desempenho,
com a estratégia de CAT bonds alcancando um retorno de +2,15% em resultados
absolutos e +0,26% no portfolio. A estratégia de crédito corporativo foi negativa e
prejudicou o fundo em -0,05%.
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Macro/ Trading

Macro/ Trading contribuiu positivamente para o desempenho do fundo. Apesar das
estratégias sistematica perseguidora de tendéncias e comprada em volatilidade
terem prejudicado o resultado, a estratégia discricionaria contribuiu positivamente
e COMpeNnsou as perdas Nas outras duas estratégias.

Eventos Corporativos

Tanto a estratégia asiatica quanto a global contribuiram positivamente para o
desempenho do fundo.

Acreditamos que a geracao de retornos sera cada vez mais impulsionada por
estratégias de risco especifico do que pela exposicao comprada apenas em
amplos mercados.

Estamos focados em estratégias que tenham baixa correlacdo e beta com os
mercados dado que ainda vivemos um periodo grande incerteza, eestamos atentos
a0s movimentos dos mercados e buscaremos tirar proveito das oportunidades
Nas quais temos forte conviccao. Acreditamos estarmos bem posicionados para
aproveitarmos as oportunidades de investimento dado nosso mandato global,
que abrange diferentes estilos de investimento e classes de ativos, alem da
capacidade de expressar ideias tanto com posicoes compradas quanto vendidas.
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Objetive do fundo
aracteristicas do Fundo
Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

il absolutos e que tenham baixa correlacdo com as principais classes de ativos domésticos.

38.074.871/0001-22

Desde
Publico-alvo Inicio

Investidor Qualificado 2021 A143%  -021% -101%  056% 013% -037% -090% 024% -050% 346%  -3,64%

5 " . . .
Classificagdo Anbima % Berchmark 345%  78% - - 130%

Multimercado com 2020 - - - R _ _ R B
Investimento no Exterior % Benchmark* _ _ -

- - -018% | -018% -018%

*|CE US Treasury Short Bond Index TR + 2% a.a. em reais
Status

Aberto para Captacao Performance Acumulada Atribuicdo de Performance (Mensat)

0.30%
Data de inicio 2% 0
23-dez-2020 0.10%

0%
-0.10%

Aplicacao inicial 0 ’
RS 10.000,00 2% -0.30%

Data de Cotizagdo -4% -050%
Todas as quartas-feiras, até as

14h30min, com conversdo em D+0 -6% -0.70%

. P -0.90%
Movimentagdo minima

R$10.000,00

dez-20
jan-21
fev-21
mar-21
abr-21
mai-21
jun-21
jul-21
ago-21
set-21

Caixa

Saldo minimo de permanéncia

——Fundo —— Benchmark
RS$10.000,00

Cotizacdo de Resgate
D+30 dias corridos com liquidagdo

Crédito

Acoes

Hedge
Macro/Trading
Total

Eventos Corporativos

no2edi uilsubsequente (0432 plocacdo por Estratégia Exposicdo Geografica

Taxa de Administracao

i 0,
110 % a0 ano Caixa 2%

Macro/
Taxa de Performance Trading 24%

10% sobre o que exceder o ICE US
Treasury Short Bond Index TR
+2%a.a.

Corporativos 20%

Gestor
Galapagos Capital Investimentos
e Participagoes Ltda

Global 20,5%

A 0,
Crédito 23% Acoes 31%

Administrador
Banco Daycoval SA.

Dados de Fechamento do Més

Custodiante

Outros 2,1%  Ameérica Latina 0.6%

Eventos Japao 9,6%
Asia Ex-Japdo 4,9%

Caixa 7.7%

Ameérica do
Norte 36,5%

Europa 18,1%

Banco Daycoval SA.
Valor da Cota PL Médio Meses Meses Maior Retorno | Menor Retorno| Volatilidade
(desde o inicio) Positivos Negativos Mensal Mensal Anualizada

Auditor

. 096362971 R$SM264570 R$SNI41339 RS 34.679.500
Ernst Young Auditores

0,56% -143% 519%

A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este
documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitacdo de investimento. A Galapagos
ndo se responsabiliza por qualquer decis3o do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia
na obtencao e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicacao acidental de informacoes
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. Gestdo de Recursos

Autorregulacao

ANBIMA

S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,
7° andar, Jardim Paulistano

Tel..+55 (11) 3777-2088

Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300
Miami FL 33143

Office: +1(786)888-4571

Linkedin: /galapagos-capital/

Site: https:/galapagoscapital.com/
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Objetive do fundo
aracteristicas do Fundo
Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

il absolutos e que tenham baixa correlacdo com as principais classes de ativos domésticos.

38.074.843/0001-05

Desde
Pablico-alvo Inicio

Investidor Qualificado 2021 419%  183%  -007% -316% -364% -492%

0, * 0, 0, -
Classificagdo Anbima 7 Bencmark e o7 _ _ _

292% -037% 453%

69% - 82%

082% 099%
- - - 12% 15%

- - 017% | 017%  017%
- 152% | 152% 152%

Multimercado com 2020 - - - - - -
Investimento no Exterior % Benchmark* ~ B B R R .
Status *|CE US Treasury Short Bond Index TR + 2% a.a.
Aberto para Captacao
Performance Acumulada
Data de inicio 15%
23-dez-2020
10%
Aplicacao inicial 5%
RS 10.000,00
0%

Data de Cotizacdo
Todas as quartas-feiras, até as -5%
14h30min, com conversao em D+0

-10%
Movimentagdo minima g &u a. a. al (*\Il a. & RI E.
RS 10.000,00 ! c > o - o= c = o =
N @© o © 2 Q
g & £ @ g 2 = @ o
Saldo minimo de permanéncia
RS 10.000,00
Fundo —— Benchmark

Cotizacdo de Resgate
D+30 dias corridos com liquidagdo

no 2° dia Util subsequente (D+32) Alocagso por Estratégia

Taxa de Administracao

i 0,
110 % a0 ano Caixa 2%

Eventos
Corporativos 20%

Macro/
Taxa de Performance Trading 24%

10% sobre o que exceder o ICE US
Treasury Short Bond Index
TR +2% a.a.em reais

Gestor
Galapagos Capital Investimentos
e Participacoes Ltda

A 0,
Crédito 23% Acoes 31%

Administrador
Banco Daycoval SA.

Dados de Fechamento do Més

Custodiante

Atribuicdo de Performance (Mensal)

5.50%
5.00%
450%
4.00%
350%
3.00%
2.50%
2.00%
150%
1.00%
0.50%
0.00%
-0.50%
-1.00%

Caixa
Crédito

Acoes

Eventos Corporativos
Macro / Trading
Variagao Cambial
Total

Exposicao Geografica

Asia Ex-Japdo 4,9%

Global 20,5%

Caixa 7.7%

Outros 2,1%  Ameérica Latina 0.6%
Japdo 9,6%

Ameérica do
Norte 36,5%

Europa 18,1%

Banco Daycoval SA.
Valor da Cota PL Médio Meses Meses Maior Retorno | Menor Retorno| Volatilidade
(desde o inicio) Positivos Negativos Mensal Mensal Anualizada

Auditor

) 100992750 R$23.379.452 RS 23482280 RS 34679500
Ernst Young Auditores

4,53% -4,92% 15,84%

A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este
documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitacdo de investimento. A Galapagos

ndo se responsabiliza por qualquer decis3o do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia
na obtencao e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicacao acidental de informacoes
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,
7° andar, Jardim Paulistano

Tel..+55 (11) 3777-2088

Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300
Miami FL 33143

Office: +1(786)888-4571

Linkedin: /galapagos-capital/

Site: https:/galapagoscapital.com/



