(© Galapagos

CAPITAL

Galapagos
BALTRA ICATU
QUALIFICADO
PREVIDENCIA
FIM CP

ABRIL 2024

O fundo tem como objetivo obter retornos acima da taxa de juros basica da economia brasileira
de longo prazo, predominantemente, por meio de investimentos em ativos de crédito privado,
renda fixa e fundos quantitativos, buscando capturar assimetrias de risco e retorno.
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Resumo do mes

No decorrer do més de abril, aumentamos substancialmente as alocagdes em juros
reais e nominais no Brasil, além de expandirmos nossa exposi¢ao em titulos de 10
anos do tesouro americano. No ambito nacional, tal estratégia foi adotada p6r em
antevermos uma desaceleracado da inflagdo. O indice IPCA de margo, o qual registrou
uma variacao de 0,16%, veio abaixo das projecdes, em conformidade com nossas
previsdes. Entretanto, a divulgacao do CPI (indice de Precos ao Consumidor - inflacdo
americana) contaminou o cenario, encobrindo o viés positivo em relacdo a nossa
inflacdo controlada, desencadeando consideravel turbuléncia nos mercados, com

elevacao excessiva das taxas de juros tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos.

Nossa postura estratégica, atualmente, tem sido afetada por este cenario. Contudo, é
importante ressaltar que os benchmarks também foram impactados negativamente,

conforme demonstrado na tabela abaixo.

RENTABILIDADE NOMINAL

BALTRA CDI IMAB IHFA (:{0)V)

Més -2,11% 0,89% -1,61% -1,68% -1,70%
Ano -1,.07% 3,54% -1,44% -1,02% -6,61%
12 meses 9.39% 12,33% 7,83% 6,46% 20,58%

ALFAS (EM % AA)

BALTRA CDI IMAB IHFA IBOV

Més -30,38% -5,90% -5,09% -4,87%
Ano -12,77% 1.13% -0,16% 17,15%
12 meses -2,61% 1,45% 2,76% -9,28%
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Ademais, nossas posices em previdéncia estdo fundamentadas em uma visao de
longo prazo. Hoje, ocupamos a 22 posicao no ranking dos paises com maiores taxas de
juros reais do mundo, conforme dados apresentados na tabela extraida da matéria da
revista Exame, publicada em 20 de marco de 2024. Acreditamos que vamos cair nesse

ranking num futuro proximo.

Veja os paises com maiores taxa de juros real
O juro real é formado, entre outros pontos, pela taxa de juros nominal do pais subtraida

a inflacdo prevista para os proximos 12 meses.

Posicdo Pais Taxa de juro real
1e México 7.46%
28 Brasil 5.90%
3e Russia 5.87%
40 Colémbia 5.85%
50 Turquia 5.65%
6° Reino Unido 3.79%
7° Africa do Sul 3.17%
8° Hungria 3.04%
9o Estados Unidos 2.93%
10° Hong Kong 2.61%

No que concerne aos Estados Unidos, a decisao de alocar 6% da posicao do fundo
em taxa americana se fundamenta no elevado patamar da taxa de juros americana,
atualmente em 4,40% ao ano, suficientemente elevado para os padrdes histéricos e

que justifica tal investimento.
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A declaragdo do Banco Central brasileiro sugerindo que os proximos cortes de juros
podem ser de menor magnitude, juntamente com as declara¢des do presidente Lula
insinuando a possibilidade de um superavit fiscal menor em 2025, também contribuiram

para o agravamento do cenario.

Os juros para um horizonte de 2,5 anos no Brasil encontram-se em torno de 10,90%
ao ano, enquanto o CDI esta em 10,65% ao ano e tende a declinar. O prémio de risco,

neste contexto, esta notavelmente elevado.

Considerando o horizonte de analise relevante para um fundo de previdéncia,
percebemos a situagao atual como uma oportunidade. Mantemos nossas alocacdes e
estamos confiantes de que as exposicdes atuais resultardo em retornos positivos para

os investidores.

RENTABILIDADES ABR/24
LTN 0,11%

NTNB curta -0,73%
NTNC -1,37%

NTNB longa -3,68%
CRI -0,20%
DEBENTURES 1,02%
AGOES -4,50%

RENTABILIDADES ABR/24

CUPOM IPCA -0,60%

TREASURY 10 ANOS -0,14%
INDICE -0,04%

TX DE GESTAO -0,12%

BALTRA -2,11%
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33,76%

93% CDI

Retorno desde o inicio
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Retorno desde o inicio
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OBJETIVO DO FUNDO
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PREVIDENCIA FIM CP
ABRIL 2024

O fundo tem como objetivo obter retornos acima da taxa de juros basica da economia brasileira de longo prazo, predominantemente, por meio
de investimentos em ativos de crédito privado, renda fixa e fundos quantitativos, buscando capturar assimetrias de risco e retorno.

CARACTERISTICAS DO

FUNDO

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

] Cotizacio/Pagamento D+63 dias Uteis com liquidacdo Valor da Cota R$ 1,34
CNPJ 40219.231/0001-05 de Resgate no 1° dia Gtil subsequente
o mini PL Més R$ 105.809.485,42
Publico-alvo Investidor Qualificado 1,50% minima e

Classificagdo Anbima

Status

Previdéncia
Multimercado Livre

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

2,00% maxima a.a.

Nao Possui

PL Médio (12 meses)

Meses Positivos

R$ 91.303.608,83

32

= Galapagos Capital Investimentos
Aberto para Captacao Gestor e Participacdes )

Meses Negativos 3

Data de inicio 07-05-2021 Administrador BT Pactual Servicos Financeiros
o Maior Retorno Mensal 35,21%

Data de Cotizacdo de Aplicaggo  D+0 Custodiante Banco BTG Pactual S/A

Menor Retorno Mensal -2,11%
Movimentagdo minima Consultar Seguradora Auditor Ernst Young Auditores Volatilidade Anualizada 1,91%
Saldo minimo de permanéncia Consultar Seguradora Sharpe Anualizado 116

RENTABILIDADE MENSAL

2024

0,47% 0,46% 0,13% -2,11% -1,07% 33,76%
% CDI 47% 57% 16% - - 93%
2023 0,71% 0,89% 1,88% 1,60% 2,33% 1.33% 1,02% 1,37% 0,39% 0,27% 1,89% 1,54% 16,30% 35,21%
% CDI 63% 97% 160% 174% 208% 124% 95% 116% 39% 26% 219% 179% 125% 110%
2022 0,45% 0,74% 1,67% 0,86% 1,23% 0,84% 0,52% 1,45% 1,19% 1,25% -0,09% 0,81% 11,47% 16,26%
% CDI 61% 98% 181% 103% 119% 83% 50% 124% 111% 123% -- 72% 93% 99%
2021 0,18% 0,34% 0,26% 041% 0,89% -0,38% 1,51% 1,02% 4,30% 4,30%
% CDI 86% 112% 73% 97% 203% - 258% 133% 119% 119%
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A Galapagos Capital Investimentos e Participactes (“Galapagos”) nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este documento foi ( J— Séo Paulo
elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento. A Galapagos n&o se responsabiliza por /\ ANBIMA Av. Rebougas, n° 3507 - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP

qualquer decisao do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia na obtencéo e na elaboracéo das informacoes apresentadas, a Galapagos
nao se responsabiliza pela publicagdo acidental de informagGes incorretas, nem tampouco por decisées de investimento tomadas com base nas informagoes contidas neste documento.

Rentabilidade Passada néo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento nao contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

Tel.: +55 11 98889-2518 / +55 11 37771029
Miami

201 S Biscayne Blvd - Suite 1220 - Miami FL 33131
Office: +1 (305) 504-6134

Gestdo de Recursos




