Analise Geral

O Fundo Galapagos Alternativos Multigestores (“Fundo” ou “Multigestores”)
fechou o més de setembro com resultado positivo em um ambiente de
aversao a risco e no qual o mercado de acdes testou novamente as minimas
do ano e mergulhou em bear market. Em virtude desse cenario, o MSCI
World Index caiu -9,30% e o indice de crédito Barclays Global High Yield
caiu -5,09%. Dada a falta de diversificagao dos investimentos tradicionais em
2022, o portfolio com seu perfil descorrelacionado investindo em estratégias
alternativas desempenhou seu papel de diversificagéo.

No més, 4 das 5 categorias de investimento geraram retorno negativo,
enquanto uma categoria de investimento obteve resultado positivo:

a) A categoria Macro/Trading gerou retorno positivo de 1,09%.

b) As categorias Commodities, Eventos Corporativos, Crédito e A¢des
geraram retorno negativo de -0,17%, -0,02%, -0,06% e -0,22%,
respectivamente.

Estamos atentos a inflacao global persistente que resulta em uma politica
monetaria mais restritiva, impactando e trazendo desafios tanto para
a economia real como para os mercados financeiros. Sendo assim,
continuaremos a enfatizar estratégias macroecondmicas, combinadas com
alocacoes direcionais taticas e com baixa exposicao a acgoes.
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Analise e Perspectivas de Mercado

As preocupagdes com a inflagcdo continuaram sendo o foco principal dos
mercados, uma vez que o0s bancos centrais continuaram aumentando
agressivamente as taxas de juros e deixando em aberto a possibilidade de
novos aumentos, aumentando as preocupagdes de uma possivel recessao.
Durante o més, acontecimentos geopoliticos como o conflito na Ucrania, as
previsdes de produgao da OPEP+, e 0 anuncio do orgamento do Reino Unido,
acrescentaram mais volatilidade nos mercados.

Os bancos centrais continuaram a expressar sua determinagdo em trazer a
inflacao para a meta com taxas de juros mais altas, enquanto o crescimento e
as taxas de desemprego se mantém favoraveis; a excegao continuou sendo o
Banco Central Japonés, que permaneceu firme em manter a politica inalterada
aparentemente ainda assustados com décadas de deflacdo e auséncia de
crescimento em virtude de aumentos prematuros de taxa no passado.

Houve movimentos extremos no mercado que resultaram em uma intervencao
do Banco Central do Japao no iene e do Banco Central da Inglaterra nos Gilts.
Neste ultimo, a primeira ministra britanica agitou os mercados com cortes de
juros inesperados que resultaram na compra de titulos longos pelo Banco
Central da Inglaterra para ajudar a restaurar a estabilidade financeira e evitar
mais danos colaterais.

O mercado de agdes sofreu e as curvas de juros abriram a medida que as
preocupacdes com a recessao cresceram pelas politicas mais agressivas
dos bancos centrais e as suas promessas de continuar aumentando as taxas
de juros para controlar a inflagdo. O ddlar americano valorizou-se a medida
que os diferenciais das taxas de juro continuaram a seu favor, bem como o
movimento de risk off devido a incerteza financeira global.

Na nossa viséo, a vulnerabilidade dos mercados aos choques econémicos e
financeiros aumentou, em decorréncia do aumento das pressdes inflacionarias
e dos eventos geopoliticos. Continuamos acreditando que a estagflagédo esta
se tornando, cada vez mais, uma preocupacéo real a luz das altas taxas de
juros reduzindo a demanda e impactando os setores econémico e de consumo.
Os mercados financeiros permanecem complacentes com esse risco e, na
nossa visao ainda, nao precificaram completamente os desafios econémicos
que estamos enfrentando e a condicdo da capacidade dos bancos centrais
proverem liquidez ao mercado ter sido removida.
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Distribuicao do Porfélio

Distribuicao por Classe de Ativos Distribuicao Geografica

Outros 3%

Commodities , . América Latina 0,45%

Acbes 50 69
Eventos 3% 1(}2% Japéo 6%
Corporativos ) América do Norte 24%
20% Asia Ex-Japdo
0,
Crédito 16%
) 20%
Caixa 14% ~ — Europa 11%
Global 24%
Macr03/21;rading Caixa 15%
0

Distribuicao por Gestores

Global X Uranium ETF 0,49%
Invesco DB Agriculture Fund 3%

,' Lumy-Sandbar GB EQ 10%
' Ardevora Global ETY 2%

Schroder Gaia Cat BD 12%

Cash USD 13%

Daycoval Zeragem 0%

Lyxor Epsilon Global
Trend Fund 11%

Brevan Howard Absolute Return
Government Bond 11%
Kepler Liquid Strategies ICAV - .

Arete Fund 10%

. Algebris Glob CRDT 5%

' ProShares Short High Yield 3%
Lumy-York Asian ETDR 10%

PSAM ED
10%
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Desempenho Mensal dos Gestores

Brevan Howard Absolute

Rotom Governmom Bond Fund 01062021 099%  148%  030%  177%  048%  B4%  018%  100%  221% 450%  814%

lnvesco DB Agriculture Fund 11032022 223%  248%  575%  087%  036%  73%  09%  218%  -296% 137%  -833%%
Global X Uranium ETF 12082022 947%  99%  1519%  -1135%  539% 1541%  1627%  816%  -1508% A315%  -824%
I#::(; ﬁﬁi'f” Sighal 23120200 137%  148%  378%  376%  089%  215%  -155%  526%  798% A75%  1768%
E::‘nyt"ljé;:’:'rni'°ba' 020702021 -107%  053%  009%  -129%  315%  -153%  018%  037%  -0,56% H4T%  520%
B:'I'L‘z:fj\c(‘l’;gﬁz':g Event 012021 023%  084%  468%  368%  1,07%  O084%  548%  1,08%  076% 362%  -1031%
g';’::r’t':ni'i‘;:a;f;:d" BH2A2020  A0% 3% - 007%  067% 075%  441%  305%  -093%  -344% 788%  -T91%
Schroder GAIA Cat Bond 31122000 015%  010%  016%  003%  011%  016%  019%  O71%  -823% 822%  521%
Ardevora Global Equity Fund ~ 23/1212020  -1180%  -092% -021%  -605%  020% -1057%  653%  -345%  -7,15% 2088%  -22.90%
E:H;:;f;gﬁ;ﬁ:g:’ﬁtlTs 19012021 063%  232% 488% -047%  083%  210%  215%  139%  -074% 149%  -7,08%
e Hauid Stategies 1906202 488%  140%  136%  281%  007%  015%  128%  131%  -108% B43%  215%

ProShares Short High Yield 5042022 240%  078%  OBT%  40%%  207% 70%  658%  428%  395% 1486%  805%

Desempenho de Indicadores Globais e Mensais

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD S.l.

GALAPAGOS Alternativos

Global Multigestores 42%  0M%  139%  084%  036%  031%  016%  1,68%  127% 3,54% -0,05%
Feeder BRL FIM IE

GALAPAGOS Alternativos

Global Multigestores 661%  314%  785%  370%  -488%  880%  -143%  1,44%  3,61% 13%  520%
Feeder USD FIM IE

IMA-B 073%  054%  307%  083%  096%  -036%  -088%  1,10%  148% 6,12% 567%
Ibovespa 698%  08%  606%  -1040%  322%  -M50%  469%  616%  047% 4,97% 660%
col 073%  075% 092%  08%  /103%  101%  103%  117%  1,07% 8,89% 13,72%
MSCI World 534%  258%  245% / 843% / 016%  877%  786%  433%  -946% 2640%  -1029%
S&P 500 526%  290%  332%  -880%  001%  -83%  9M%  424%  -934% 24TT%  -283%
Barclays Global High 254%  208% A% 450%  009%  75%%  404%  -51%  -500% 4915%  -17,88%

Yield Bond Index
Barclays Global
Aggregate -2,05% -1,63% 2,61% 5,48% 0,27% 321% 2,13% 395%  -5,14% -19,89% -23,22%
TR Bond Index

Délar 4,77% 2,18% -8,06% 4,09% -384% 9,73% 0,49% 0,39% 3,10% -3,71% 3.28%

Os valores contidos nas tabelas poderéo diferir dos valores descritos ao longo do texto em virtude de um descasamento de datas
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Monitoramento do Portfolio

Acoes

e Ardevora Global Equity Fund

— O fundo investido caiu -6,57% com sua exposi¢ao liquida 100% comprada
impactando negativamente, dado o movimento de sell-off do mercado de
agodes.

— Dada a alocagédo do gestor do fundo investido entre acdes de crescimento e
valor e sua exposicao liquida em 100%, acreditamos que ele da ao portfélio
opgodes de exposigao comprada no mercado de agdes.

— Como comentamos anteriormente, reduzimos nossas posicoes em agdes
dado o momento que estamos vivendo.

e Lumyna Sandbar Global Equity

— O fundo investido caiu -0,72%. Um resultado satisfatério dada a magnitude
do sell-off do mercado de agbes no més.

— O gestor continuou a se beneficiar de um ambiente de elevada disperséao e
rotagdo de agdes entre os setores e grupos industriais que esta em alta no
ano.

Renda Fixa/Crédito

e Algebris Global Credit Opportunities Fund

— O fundo investido caiu -3,56% dada a venda de ativos de risco, incluindo a
abertura dos spreads de crédito.

— Ofocoestaemativos de durationcurta, cupons altos e suporte governamental.
O referido fundo mantém posicdo vendida em juros e ativos sensiveis a
duration e mantém uma exposigao liquida baixa.

— O gestor do fundo investido mantém a visao que uma inflagao acima da meta
pesara no preco dos ativos e beta, assumindo que os eventos dramaticos
na Ucrania acelerarao tanto a inflagdo quanto a volatilidade, resultando em
saida de ativos beta.
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e Schroder GAIA Cat Bond
— O fundo investido rendeu 0,63%.

— Préoximo do final do terceiro trimestre, o fundo estava segurando bem
seus retornos. Enquanto a maioria das outras classes de ativos sofreu
corregdes de precgos, o ILS com sua natureza descorrelacionada, alcangou
o0 desempenho esperado.

— No entanto, a situagdo mudou apds o furacdo lan ter chegado no centro
oeste da Florida na tarde de 28 de setembro com uma tempestade muito
forte de Categoria 4 na Escala Saffir Simpson (a segunda categoria mais
alta).

— O gestor observou um amplo range de estimativas de perdas do mercado
pelo acontecimento desse evento, muitas delas entre 40 - 60 bilhdes de
ddlares, mas foram observados valores descolados em ambos os lados do
range nos modelos.

— Com o Furacéo lan, o desempenho do indice cat bonds na ultima semana
de setembro foi negativo no valor de -9,65%, a segunda maior queda de cat
bonds desde o Furac&o Irma na Florida (-15,30% na primeira semana de
setembro de 2017).

— O gestor espera que as taxas do mercado global de (re)seguros enduregam
significativamente nas proximas renovagdes de 1 de janeiro. Assim, isto
ira aumentar ainda mais os niveis de rendimento para estratégias ILS
que ja estavam em niveis recorde antes do furacdo lan. Por sua vez,
isto representara uma oportunidade interessante para os investidores
recuperarem perdas ou para os novos investidores investirem.

Eventos Corporativos

e Lumyna York Asian Event Driven UCITS Fund

— O fundo investido subiu 0,23% com foco em eventos corporativos e
catalisadores especificos em reagdo ao sell-off no mercado de acoes.

e Lumyna - PSAM Global Event UCITS Fund

— O fundo investido caiu -0,36%. Ele beneficia-se com foco em catalisadores
especificos. A fonte de alfa se concretiza apenas na concluséo de
determinados eventos corporativos anunciados.
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Macro/Trading

e Brevan Howard Absolute Return Government Bond Fund

— Ofundoinvestido subiu +2,34%. O resultado foidecorrente do posicionamento
vendido em renda fixa enquanto banqueiros centrais continuaram a se
concentrar no combate a inflagdo com aumentos nas taxas de juros.

e Lyxor Epsilon Global Trend Fund
— O fundo investido subiu 8,07%.

— Assim como no més anterior, o fundo beneficiou-se de sua posigéao vendida
em acgdes na Europa e nos Estados Unidos e de suas posi¢coes vendidas em
renda fixa na parte curta da curva em Eurodélar, US 2 Year, Euribor, SONIA,
Gilts e OAT’s francesas.

— A posigdo comprada em dolar americano contribuiu positivamente para o
desempenho.

e Kepler Liquid Strategies ICAV - Arete Fund

— O fundo investido caiu -1,86%.
— Apesar da performance positiva das posicdes em moedas, notadamente

comprada em délar, bem como de seu posicionamento vendido em renda
fixa, a posigdo comprada em agdes prejudicou o desempenho.

Commodities

— As exposicbes combinadas de ETF’s tiveram desempenho negativo, uma
vez que os mercados precificaram uma possivel recesséo.
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Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

SR absolutos e que tenham baixa correlagao com as principais classes de ativos domésticos.

38.074.871/0001-22

Desd
. Jan Fev Mar Jun Jul Ago Nov e's. ©
Publico-alvo Inicio

Investidor Qualificado 2022 -127% 0,11% 139% 0,84% -0,36% -0,31% 0,16% 1,68% 1,27% 3,54% -0,05%
Classificagdo Anbima % Benchmark* - 72% 1376% 576% - - 68%  551% 523% 212% -
Multimercado com 2021 -143% -021% -1,01% 056% 0,13% -0,37% -0,90% 0,24% -0,50% 0,72% -1,55% 1,03% |-3,29% -3,46%
Investimento no Exterior % Benchmark* - - - 345% 78% ~ ~ 130% ~ 463% R 596% _ R
Status 2020 - - - - - - - - - - - -0,18%|-0,18% -0,18%
Aberto para Captacao % Benchmark* - - - - - - - - - -

*ICE US Treasury Short Bond Index TR + 2% a.a. em reais
Data de inicio
caR el Performance Acumulada Atribuicdo de Performance (mensal)
6% 9
Aplicacao inicial 1,50%
R$ 10.000,00 4% 1,00%
2% 0,50%
Data de Cotizagao
Todas as quartas-feiras, até as 0% 0,00% .

14h30min, com conversao em D+0 o -0,50%

-1,00%
Movimentagdo minima -4%

-1,50%
R$ 10.000,00 -
o -2,00%
8%

Caixa
Acdes
Hedge

Total

Saldo minimo de permanéncia
R$ 10.000,00

dez-20
jan-21
fev-21
mar-21
abr-21
mai-21
jun-21
jul-21
ago-21
set-21
out-21
nov-21
dez-21
jan-22
fev-22
mar-22
abr-22
mai-22
jun-22
jul-22
ago-22
set-22
Commodities
Crédito
Retorno Absoluto

Cotizagao de Resgate
D+30 dias corridos com liquidagéo
no 2° dia Util subsequente (D+32)

Taxa de Administracdo Alocagéo por EStratégia EXpOSigéO Geogréfica

1,10 % ao ano

Eventos Corporativos

Fundo ———Benchmark

Outros 3%

Commodities América Latina 0%

Taxa de Performance [ . 30 B9
10% sobre o que exceder o ICE US Eventos 3% Acdes 12% Japao 6%
Treasury Short Bond Index TR Corporativos )
+2% a. a. 20% Asia Ex-Japao
— Crédito 20% 16%
Galapagos Capital Investimentos
e Participagoes Ltda

América do
Norte 24%

H 0,
ceve T Global 24% )~ Europa 11%
0

Administrador

Banco Daycoval S.A. Macro/Trading 32% Caixa 15%

Custodiante Dados do Fechamento do Més
Banco Daycoval S.A.
Menor
Retorno
Mensal

Volatilidade
Anualizada

Valor da Cota|  PL Més PLMédio | 5 vaster Ll LS LRI R
Auditor (desde o inicio) Positivos Negativos Mensal

Ernst Young Auditores 0,99951218 R$ 11.204.044 RS 11.134.084 R$ 31.803.354 11 11 1,68% -1,55% 4,70%

Séao Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.055,
7° andar - Jardim Paulistano

Tel.: +55 (11) 3777-2088

Autorregulagio Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300
ANBIMA Miami FL 33143

Office: +1(786)888-4571

Linkedin: /galapagos-capital/

Site: https://galapagoscapital.com/

A Galapagos Capital Investimentos e Participacdes (‘Galapagos”) nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro.
Este documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento.
A Galapagos néo se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar
da diligéncia na obteng&@o e na elaboragdo das informagdes apresentadas, a Galapagos nao se responsabiliza pela publicagdo acidental
de informagdes incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informacdes contidas neste documento.
Rentabilidade Passada néo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador,
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

Gestdo de Recursos
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Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

SR absolutos e que tenham baixa correlagao com as principais classes de ativos domésticos.

38.074.843/0001-05

Desde
bl NED] Fe Jun Jul Ago \[}

Investidor Qualificado

2022 -6,61% -3,14% -7,85% 370% -4,88% 8,80% -1,43% 1.44% 3,61% 7.32% -527%
Classificagdo Anbima % Benchmark* - - - 87% - 90% - 207%  108% - .
Multimercado com 2021 4,19% 1,83% -0,07% -3,16% -3,64% -4,92% 2,92% -0,37% 4,53% 3,50% -1,54% -0,68% | 2,04% 2,22%
Investimento no Exterior by
° o T1% . 87% - - - - 69% - 82%  103% - . 21%  23%
Benchmark
Status
Aberto para Captacao 2020 - - - - - - - - - - - 017% | 017% 0,17%
0,
B h/° o - - - - - - - - - - - 152% | 152%  152%
Data de inicio enchmar
23-dez-2020 L e~
Performance Acumulada Atribuicao de Performance (mensal)
Aplicago inicial 15% 4,00%
R$ 10.000,00 %
0% 3,00%

Data de Cotizagao 5%
o
Todas as quartas-feiras, até as 0% 2,00%

14h30min, com conversao em D+0

-5% 1,00%
Movimentagdo minima -10% 0.00%
R$ 10.000,00 5% T
-20% -1,00%
(o] 1] o 0 1723 o © ol
Saldo minimo de permanéncia SRR NERNIPNIPNIDSEP SR D NP VAR NI MR NN NI NI NI NN RN = 2 3 3 s 3 3 2
R$ 10.000,00 $5888E52583 88888885253 ° g 5 < F 2 §
o
Cotizagao de Resgate 2 g g
D+30 dias corridos com liquidag&o 5 © =
— —_— >
no 2° dia Util subsequente (D+32) Fungdo Benchmprk w
Taxa de Administragéo Alocacao por Estratégia Exposicao Geografica
1,10 % ao ano
c giti Outros 3%
Taxa de Performance omr:?o(/) ies Jando 6% América Latina 0%
10% sobre o que exceder o ICE US Eventos i Agbes 12% apao 6%
Treasury Short Bond Index Corporativos ) América do
TR +2% a. a. em reais 20% Asia Ex-Japdo Norte 24%
Gestor Crédito 20% 16%
Galapagos Capital Investimentos
. ~ 1 0,
e Participagdes Ltda Caixa 14% N Europa 11%
Global 24%
Administrador
Banco Daycoval S.A. . i )
/ Macro/Trading 32% Caixa 15%
Custodiante Dados do Fechamento do Més

Banco Daycoval S.A.

Menor
Retorno
Mensal

Volatilidade
Anualizada

Valor da Cota|  PL Més PLMédio | 5 vaster Ll ol IesioReloms
Audit (desde o inicio) Positivos Negativos Mensal
uditor

Ernst Young Auditores 0,94728768 R$ 20.701.672 R$ 22.203.394 R$ 31.803.354 10 12 8,80% -7,85% 16,27%

Sao Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.055,
A Galapagos Capital Investimentos e Participacdes (‘Galapagos”) nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. J

7° andar - Jardim Paulistano
Este documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento. Tel.: 455 (11) 3777-2088
A Galapagos néo se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar o . )
o ~ _ X " _ i L X Autorregulagio Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300
da diligéncia na obtengéo e na elaboragéo das informagdes apresentadas, a Galapagos n&o se responsabiliza pela publicagdo acidental | | ANBIMA Miami FL 33143
de informagdes incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informacdes contidas neste documento. Office: +1(786)888-4571
Rentabilidade Passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, )

Linkedin: /galapagos-capital/
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. ) R a )
Site: https://galapagoscapital.com/

Gestdo de Recursos




