ALTERNATIVOS MULTIGESTORES
JUNHO 2022

Analise Geral

O Fundo Galapagos Alternativos Multigestores (“Fundo” ou “Multigestores”) fechou
0 més de junho com resultado negativo em um ambiente de alta volatilidade,
na medida em qgue 0s participantes de mercado comecaram 3 precificar a
probabilidade de uma recessao e a resisténcia de queda da inflacao: tais condicoes
congregadas resultaram na queda acentuada dos precos das acdes globais -0
indice MSCI World Index caiu -8.77%; e o indice de crédito Barclays Global High
Yield caiu -7.53%.

Encerrado o primeiro semestre, vivemos em um ambiente de bear market para
as acoes globais e 0os mercados de renda fixa também enfrentam um severo
drawndown em decorréncia dos aumentos de taxa de juros. Nesse contexto, a
alocacao tradicional de 60/40 entre os mercados de acoes e credito ndo tem se
mostrado uma opgao de investimento atrativa.

No més, 3 das 5 categorias de investimento do Fundo tiveram retorno negativo,
uma teve retorno positivo e outra se manteve neutra:

a) as estratégias de eventos corporativos, acdes e commodities tiveram
retorno negativo de -0.08%, -0.66% e -0.09% respectivamente;

b) a estratégia de crédito se manteve neutra com a posicdo short em crédito
high yield compensando as perdas da posicao de crédito long & short; e

c) a categoria macro contribuiu com +0.07% no més.

Com relacdo ao desempenho dos gestores em geral, dois contribuiram
positivamente para o desempenho do Fundo, enquanto oito prejudicaram o
resultado do Multigestores.
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Vale ressaltar que, neste cenario desafiador, obtivemos beneficios da diversificacdo
entre gestores e estratégias. Com exce¢ao dos resultados extremamente negativos
dos dois gestores de actes que possuem viés de alocacao em acoes de crescimento
(cujas exposicoes ja reduzimos), 0s demais gestores tiveram perdas moderadas.

A nossa expectativa de alta volatilidade, reprecificacdo de ativos, rotacao e a
dispersao entre posicoes vencedoras e perdedoras se concretizou. Estamos
focados em garantir que temos uma exposicao relevante em estratégias e gestores
que possam gerar um desempenho positivo nesse ambiente. Sendo assim,
aumeNntamos NOSSa exPosICan a categoria macro de 23,35% para 31,10%, e reduzimos
N0SSa exposicao em acdes para 12,53%, ante uma exposicao de 30% no final de 2021.

Andlise e Perspectivas de Mercado

Em junho, o medo de recessao aumentou a volatilidade dos mercados e levou
a ajustes nas posicoes em ativos de risco na medida em que bancos centrais,
liderados pelo Federal Reserve - FED e com excecao do Japao, comprometeram-
se a combater a inflacdo teimosamente alta e manter a credibilidade atraves de
apertos monetarios ainda mais agressivos.

Nesse contexto de medidas de reducao de absorcao de chogue adotadas pelos
bancos centrais, a questao geopolitica ainda teve papel relevante ja que o conflito
na Ucrania continua influenciando as commodities.

As curvas de juros, em sua maioria, abriram ou se mantiveram estaveis em virtude
da expectativa das restricoes monetarias para combate a inflacao, que permanece
alta, com excecao da inclinada curva de juros do Japao, cuja politica monetaria
permanece inalterada. Foi um més movimentado e de divergéncia em termos de
atividade dos bancos centrais:

e Nos Estados Unidos, o Federal Open Maket Committe — FOMCelevou a taxa
de juros em 75 bps, aumentando a preocupacdo do mercado em relacao
3 uma recessao na medida em que se comprometeu a controlar a inflacao
através de antecipadas subidas de taxas de juros, mesmo reconhecendo
gue a realizacao dos movimentos pode nao ser agradavel, a despeito da
economia forte;
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e Na Europa, o banco central inglés elevou a taxa de juros em 25 bps e
podera ser mais agressivo caso seja necessario. O Banco Central Europeu
manteve as taxas inalteradas mas previu aumento nas duas proximas
reunices. O Banco Central da Australia elevou a taxa de juros em 50 bps
ao invés dos 25 bps esperados. O Banco Central da Suica surpreendeu
elevando a taxa de juros em 50 bps impactando o Franco Suico; e

e (O Banco Central Japonés, por sua vez, contrariou a tendéncia e manteve
suas taxas inalteradas insistindo em sua estratégia de diferencial de juros
que deve afetar a taxa de cambio, levando a uma desvalorizacao do lene.

O mercado de acoes teve um desempenho negativo em virtude do medo das
condicdes mais restritivas de politica monetaria que podem causar uma recessao
a0 mesmo tempo em que reduz investimentos e gastos do consumidor. O Dolar
Americano apreciou-se frente as outras moedas, impulsionado pelo diferencial
de juros, uma vez que o Federal Reserve - FED acelerou o passo do aperto
monetario e previu ser mais agressivo na retirada das politicas acomodaticias.
Os metais industriais sofreram j& que as restricdes adotadas na China para
conter a disseminacao do Corona virus afetaram a demanda, juntamente com 0s
temores de uma recessao global em virtude do aperto das politicas monetarias
de combate 3 inflacdo. Os metais preciosos se desvalorizaram frente ao Délar
Americano. O petroleo se desvalorizou em virtude de projecoes de queda na
demanda decorrente das preocupacfes com o crescimento causadas pelo aperto
das condicbes monetarias, enquanto a OPEC manteve suas metas de producao.

Na nossa visdo, a vulnerabilidade dos mercados aos choques econémicos e
financeiros aumentou, com o aumento das pressdes inflacionarias e com 0s
eventos geopoliticos.  Continuamos acreditando que a estagflacdo estd se
tornando, cada vez mais, Uma preocupacao real com as altas taxas de juros
reduzindo a demanda e impactando os setores econémico e de consumo. Os
mercados financeiros permanecem complacentes COm esse risco e Na N0SSa Visao
ainda nao precificaram completamente os desafios econémicos que estamos
enfrentando e o fato da capacidade dos bancos centrais proverem liquidez ao
mercado ter sido removida.

Segue abaixo breve apanhado, por segmento, referente ao desempenho dos
fundos e dos gestores investidos pelo Multigestores:
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Distribuicdo do Porfélio

Distribuicdo Geografica

Outros 2%
América Latina 1%

Distribuicdo por Classe de Ativos

= 0,
Acoes 13% Aci {apao 5
G 0 Asia Ex-Japao 3% D

Commodities 1%
Eventos Corporativos 20%

Credito 21%
Global 24%

Caixa 14%
Europa 1%

Caixa 16%

Marcro/ Trading 31%

Distribuicdo por Gestores

Invesco DB Agriculture IAM-Incline GL L/S 2,36%
Fund 0,96%

Lumy-Sandbar GB EQ 8,04%
Cash USD 14,32%
Ardevora Global ETY 2,13%
Daycoval Zeragem 0,75% \ ,/

Schroder Gaia Cat BD 11,85%

Lyxor Epsilon Global Trend Fund 11,83%

>

n

Algebris Glob CRDT 5,98%

Brevan Howard Absolute Return

Government Bond 12,16%
ProShares Short High Yield 2,76%

Lumy-York Asian ETDR 10,32%
Kepler Liquid Strategies ICAV - Arete Fund 7,10%

PSAM ED 9,44%

America do Norte 29%
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PEIEID Jan  Fev Mar Abr  Mai  Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD e
Aporte Aporte
Brevan Howard Absolute 01/06/2021 099%  148% 030%  177%  048%  -349% 512% 874%
Return Government Bond Fund
Invesco DB Agriculture Fund ~ 11/03/2022  223%  248%  575%  087% -036% -732% 134% 069%
éﬂxmodr EpsionGlobal Trend 5315 5000 437%  118%  378%  376% -08%%  215% 6,52% 2,96%
buc”&%”éu’nzsw GlobalEvent o)/07/0001  4107% 053% -009% 429%  -315%  -153% -501% 372%
Lumyna York Asian Event
il S 27/01/2021  023% -084% -468% 368%  107%  064% -052% T40%
Algebris Global Credit 23/12/2020° A07% A35% 007% -067% 075%  -441% 224% 228%
Opportunities Fund
Schroder GAIA Cat Bond 31/12/2020  -015%  010% -016% -003% -0N%  -016% -0,34% 293%
Ardevora Global Equity Fund.  23/12/2020 -1180% -092% -021% -605% 020% -1057% -1791% -973%
Lumyna Sandbar Global [ o o A mazo o N [
Equity Murket NeutralUCiTs 19/0V2021  -063%  232%  488%  047% -083%  210% 5.26% 359%
‘SAhh(/)IrL ‘E”(%‘ES 88%#&”3 23/12/2020  021%  -910% . -076% . -1236% -200% -933% 2236%  -3191%
Kepler Haud Strateges (A 13/06/2022  -488%  I40%  136% 28%%  -007% -015% A88%  234%
ProShares Short High Yield  25/04/2022  240%  078%  067%  409%  -207%  710% 500%  -038%
Desempenho de Indicadores Globais e Mensais
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez YTD S.l.
GALAPAGOS Alternativos
Global Multigestores 127% OMN% 139% 0,84% -0,36% -031% 0,38%  -310%
Feeder BRLFIM IE
GALAPAGOS Alternativos
Global Multigestores -6,61% -314% -785% 370% -488% 880% 1054% -8,56%
Feeder USD FIM IE
IMA-B -073% /054% | 307%  083% /096% -036% 435%  390%
Ibovespa 698% 089% 606% /-1010% / 322%  -150% 599%  -1635%
CDI 073%  075% 092% 083%  103%  101% 540%  1008%
MSCI World B34% 258%  245%  -843%  -016%  -877% A20%  -397%
S&P 500 526% 290%  332% /-880%  00%  -839% 2058%  258%
Ezﬁgﬁgﬁﬁlﬁgh 254%  208% A% 459%  -009%  753% 687%  1557%
Saatrg?SSBgLﬂo dblaml (fegxgre’ 205% 163% 261%  548%  027%  32% B9 -749%
Délar LTT% - 278%  -806%  409%  -384%  973% 652%  027%
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Monitoramento do Portfolio

Acodes

e Ardevora Global Equity Fund

O fundo investido caiu -10.57% e apresentou o pior desempenho da carteira
influenciado pela exposicao em acdes de crescimento.

Reduzimos nossa exposicao para 2.32% dada nossa Vvisao negativa para o
mercado de acdes em geral e, especificamente, para acoes de crescimento.
Dada a alocacdo do gestor entre acoes de crescimento e valor e sua exposicao
liquida em 100%, acreditamos que ele da ao portfélio opcbes compradas no
mercado de acoes.

e |IAM - Incline Global Long Short Equity UCITS Fund

O fundo investido teve resultado negativo de -9.33% em virtude de um cenario
de mercado fortemente negativo para empresas de tecnologia e crescimento.

Apesar do longo e consistente retorno histérico do gestor e do fato dele se
manter disciplinado, na nossa visao, sua estratégia long bias combinada com
seu viés de acdes de crescimento continuara enfrentando desafios. Atualmente,
estamos monitorando a posicao dada a perspectiva negativa para o mercado de
acoes em geral e de acoes de crescimento, em particular, para, eventualmente,
sair da posicao.

e Lumyna Sandbar Global Equity

O fundo investido caiu -2.10% em um més desafiador para agdes globais.

O gestor mantém resultado positivo no ano, beneficiado pelo cenario de alta
dispersao no mercado de acdes, entre setores e grupos industriais. Ele manteve
exposicao bruta entre 300-320% ao longo do més e exposicao liquida média
zerada em funcdo de sua estratégia neutra. A exposicao bruta mais alta reflete
a convicgao do gestor que a dispersao entre acoes baseada em fundamentos se
tornara dominante nos precos futuramente.
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Renda Fixa / Crédito

e Algebris Global Credit Opportunities Fund

- O fundo investido caiu -4.41% em um ambiente de continua volatilidade no
mercado de crédito e abertura de spreads.

- O foco esta em ativos de duration curta, cupons altos e suporte governamental.
O referido fundo mantém posicao vendida em juros e ativos sensiveis a duration
e mantém uma exposicao liquida baixa.

- O gestor mantém a visdo que uma inflacdo acima da meta pesarad no preco dos
ativos e beta. Os eventos dramaticos na Ucrania acelerardo tanto a inflagcao
quanto a volatilidade, resultando em saida de ativos beta. O gestor do fundo
investido acredita que o veiculo estd posicionado para capturar bons resultados
nesse ambiente desafiador e de alta volatilidade.

e Schroder GAIA Cat Bond
— O fundo investido teve resultado praticamente neutro, de -0.16%.

- ILS se provou, mais uma vez, um elemento de estabilidade para o portfolio
durante um més de alta volatilidade, ainda que a abertura de spreads tenha sido
a tendéncia dos seis primeiros meses de 2022. O gestor continua a ver pressao
para cima Nas taxas das Novas emissoes.

e ProShares Short High Yield ETF

- Nossa posicao short em crédito high yield contribuiu positivamente com um
retorno de +710%. Apesar de termos uma Visdo estratégica negativa para o
mercado de credito, estamos monitorando essa posicao ativamente.

- A posicao funcionou como um hedge para as nossas posicdes em crédito e nas
demais classes.

Eventos Corporativos

e Lumyna York Asian Event Driven UCITS Fund

- O fundo investido subiu +0.64% impulsionado pela natureza do cronograma da
estratégia e pelo fato de que os spreads permaneceram estaveis ou fecharam
um pouco durante o periodo, com a conclusao de alguns eventos ou expectativa
dos mercados de suas conclusoes, combinados com hedges eficazes.

e Lumyna - PSAM Global Event UCITS Fund

- 0 fundo investido caiu -1.53% ao encontrar dificuldades em virtude da alta
volatilidade do mercado norte americano.

d
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Macro/ Trading

e Brevan Howard Absolute Return Government Bond Fund

- O fundo investido caiu -3.439%. O resultado foi decorrente do achatamento da
curva de juros dado que o fundo em questao continua posicionado para se
beneficiar do aperto das politicas monetarias e da inclinacao da curva de juros.

e Lyxor Epsilon Global Trend Fund

- O fundo investido subiu +215% beneficiando-se da sua posicao vendida em
acoes e comprada em Doélar Americano bem como da sua posicao vendida na
ponta da curva em Eurodollar, Euribor, SONIA, Gilts e OAT's franceses.

- O fundo investido tem uma posicao comprada em inflacdo e mantém uma baixa
exposicao bruta e liguida em indices de acoes. No consolidado das posicaes,
esta vendido em acoes.

e Kepler Liquid Strategies ICAV - Arete Fund

- O fundo investido caiu -0.15% na segunda metade do més, quando realizamos
nossa alocacao. Esse novo investimento na carteira aumenta N0ssa exposicao
na classe Macro mas de forma diversificada, dado que o Lyxor Epsilon Global
Trend Fund é uma estratégia sistematica, com horizonte de médio prazo e o
Brevan Howard Absolute Return Government Bond Fund realiza uma gestao
discrissionaria com énfase em titulos do governo americano considerando um
harizonte de curto-meédio prazo.

- Ele complementa nossa alocacdo com seu foco directional e tematico em
acOes, moedas e credito combinados com uma especializacdo em investir nos
mercados asiaticos. O haorizonte das alocactes é de medio a longo prazo.

- Seu posicionamento estd construtivo, com exposicdo a agdes chinesas. Em
relacao aos EUA o fundo esta vendido em acdes de tecnologia e comprado em
acoes do segmento industrial.

Commodities
e Invesco DB Agriculture Fund - DBAETF

- A exposicao em commodities através o ETF agricola caiu -7.32% na medida em
que o mercado precificou um potencial alivio nas interrupcoes de fornecimento
bem como um amplo sell-off resultante do sentimento negativo a respeito do
crescimento global.
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Caracteristicas do Fundo

CNPJ
38.074.871/0001-22

Publico-alvo
Investidor Qualificado

Classificagdo Anbima
Multimercado com
Investimento no Exterior

Status
Aberto para Captacao

Data de inicio
23-dez-2020

Aplicacao inicial
RS 10.000,00

Data de Cotizacdo
Todas as quartas-feiras, até as
14h30min, com conversao em D+0

Movimentacdo minima
RS 10.000,00

Saldo minimo de permanéncia
RS 10.000,00

Cotizacdo de Resgate
D+30 dias corridos com liquidagdo
no 2° dia Util subsequente (D+32)

Taxa de Administracao
110 % ao ano

Taxa de Performance
10% sobre o que exceder o ICE US
Treasury Short Bond Index TR
+2%a.a.

Gestor
Galapagos Capital Investimentos
e Participacoes Ltda

Administrador
Banco Daycoval SA.

Custodiante
Banco Daycoval SA.

Auditor
Ernst Young Auditores

A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este
documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitacdo de investimento. A Galapagos
ndo se responsabiliza por qualquer decis3o do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia
na obtencao e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicacao acidental de informacoes
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer

MULTIGESTORES FEEDER BRL FIM

Objetivo do fundo

Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos
absolutos e que tenham baixa correlacao com as principais classes de ativos domesticos.

Desde
Inicio

ALTERNATIVOS GLOBAL

JUNHO

1E
2022

Dados de Fechamento do Més

Valor da Cota m

RS 11106.042

0,96903448

PL Médio

(desde o inicio)

RS 11136.667

N
Crédito 21%
Caixa 14% Global 24%
Marcro / 7Trading 31%

Meses Meses
Positivos Negativos
8 1l

RS 31225.899

Caixa 16%

1,39%

2022 -127% 0% 139%  084% -036% -0,31% 038% -310%
% Benchmark* - 72%  1376%  576% -- -- 45% --
2021 143%  -021%  -10%  056% 013% -037% -090% 024% -050% 072% -155% 103% |-329% -346%
% Benchmark* < - - 345%  78% - - 130% - 463% - 596% - -
2020 - - - - - - - - - - - -018% | -018%  -018%
% Benchmark* - s - - - - - _ _ _ _ _ _ _
*|CE US Treasury Short Bond Index TR + 2% a.a. em reais
o L] -~
Performance Acumulada Atribuic3o de Performance (Mensal)
1,00%
Fundo Benchmark ’
4% 0,50%
0,
20 0,00%
. -0,50%
0% 1,00%
-2% -150%
-4% -2,00%
2 & = & 8 S S T
-RO e = = 3 54 = i
> 535 8 % ¢ 3% 3 °
-8% e “ S| 2
) — — — — — — o o~ o~ € e o
NG G DR 3 3 S
N =) > = C %) 9
g 2 6 =2 @ 3 8 & 88 3 g 3
()
>
[WE]
-~ - L] L] -~ r g .1
Alocacao por Estratégia Exposicao Geografica
4. 0, 0,
Commodities 1% i . Outros 2% América Latina 1%
Eventos Acoes 13% Japao 7%
Corporativos 20% Asia Ex-Japao 3%

America do Norte
29%

Europa 1%

Maior Retorno | Menor Retorno| Volatilidade
Mensal Mensal Anualizada

-1,55% 4,95%

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,

Autorregulacao

ANBIMA

Miami FL 33143

Gestdo de Recursos

7° andar, Jardim Paulistano
Tel..+55 (11) 3777-2088
Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300

Office: +1(786)888-4571
Linkedin: /galapagos-capital/
Site: https:/galapagoscapital.com/
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Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos
il absolutos e que tenham baixa correlacdo com as principais classes de ativos domésticos.

38.074.843/0001-05

. Desde
Pablico-alvo Inicio

Investidor Qualificado

2022 -661% -314% -785% 370% -488% 880% -1054% -8,56%
Classificagdo Anbima % Benchmark* - - - 87% - 90% . -
MBI EESEE o 2021 419%  183% -007% -316% -364% -492% 292% -037% 453% 350% -154% -068% | 204%  2.22%
Investimento no Exterior 9% Benchmarks  71% 87% ) i ) ) — i - - ) i o -
Status 2020 - - - - - - - - - - - 017% | 017%  017%
Aberto para Captacao % Benchmark* < - - - - - - - - _ _ 152% 152% 152%
Data de inicio
] L] -~
23-dez-2020 Performance Acumulada Atribuicao de Performance (Mensal)
Aplicacio inicial 10,00%
plicacao Inicla Fundo  =———Benchmark
RS 10.000,00 8,00%
izac3 15% 6,00%
Data de Cotizacdo 10%
. . 0 0,
Todas as quartas-feiras, até as 0 4,00%
: - 5%
14h30min, com conversao em D+0 9
0% 2,00%
(o]
; 50 mini ) 0,00%
Movimentagdo minima -5% : |
R$10.000,00 -10% -2,00%
; T 8 2 % & g T B
-15% © = 2 'S, = 2 o ©
Saldo minimo de permanéncia  -2(% o ‘é 5 < g E bED =
— — — — — — <
RS 10.000,00 8 9ON N S 30T w IN Q £ g s 8
R - S =T« N S N H U U © c 5 £
Cotizacao de Resgate R L& % 2 P & 35 &2 8 3 g g g
D+30 dias corridos com liquidagdo o
no 2° dia Util subsequente (D+32) ""'
-~ - L] L] -~ r g .1
Taxa de Administragdo Alocacao por Estratégia Exposicao Geografica
110 % ao ano
e e Pa i EneE Commodities1% Outros 2% América Latina 1%
- 5 -
10% sobre o que exceder o ICE US Eventos Acdes 13% Japao 7%
Treasury Short Bond Index Corporativos 20% Asia Ex-Japao 3% P
TR +2% a.a.em reais o ;
0 Crédito 21% America do Norte
Gestor 29%
Galapagos Cvapwa{lnvesnmentos Caixa 14% Global 24%
e Participacoes Ltda
Administrador E T
Banco Daycoval SA Marcro / Trading 31% uropa 17

Dados de Fechamento do Més

Valor da Cota PL Médio Meses Meses
(desde o inicio) Positivos Negativos
8 n

091438102  R$ 20135069 RS$22552314 RS 31225899

Custodiante
Banco Daycoval SA.

Auditor
Ernst Young Auditores

Caixa 16%

Maior Retorno | Menor Retorno| Volatilidade
Mensal Mensal Anualizada

8,80%

-7,85% 16,06%

A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este
documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitacdo de investimento. A Galapagos
ndo se responsabiliza por qualquer decis3o do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia

na obtencao e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicacao acidental de informacoes X‘;’;‘i”'l\an‘al_\"

incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. Gestdo de Recursos

S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,
7° andar, Jardim Paulistano

Tel..+55 (11) 3777-2088

Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300
Miami FL 33143

Office: +1(786)888-4571

Linkedin: /galapagos-capital/

Site: https:/galapagoscapital.com/



