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Analise Geral

O Fundo Galapagos Alternativos Multigestores (“Fundo” ou “Multigestores’)
fechou o més de agosto com resultado positivo, em um ambiente de transicdo de
estratégia dos mercados financeiros para ativos de menor risco. Em virtude desse
cenario, o0 MSCI World Index caiu -4,14% e o indice de crédito Barclays Global High
Yield caiu -1,51%.

No més, 4 das 5 categorias de investimento geraram retorno positivo, enquanto
uma categoria de investimento obteve resultado negativo:

a) As categorias AcOes, Crédito, Macro/Trading e Eventos Corporativos
geraram retorno de +0,08%, +0,08%, +0,96% e +0,07%, respectivamente;

b) A categoria Commodities gerou retorno negativo de -0,03%.

Conforme ressaltado anteriormente, apesar do rally do més passado, seguimos
acreditando que existirdo desafios relacionados ao baixo crescimento econémico
global, alta inflacdo e, como consequéncia, altas taxas de juros.

Neste cenario de inflacdo persistentemente alta e baixo crescimento, entendemos
que 0s bancos centrais enfrentam dificuldades. Esses fatores combinados com a
reducdo de balanco do Federal Reserve — FED trazem ainda mais preocupacao.
Acreditamos que & necessario cautela visto que a vulnerabilidade a choques se
mantém elevada, e € agravada porriscos geopoliticos. Sendo assim, continuaremos
a enfatizar estratégias macroecondmicas, combinadas com alocacoes direcionais
taticas e com baixa exposicao a acoes.
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Analise e Perspectivas de Mercado

Em agosto, a inflacdo permaneceu em foco a medida que movimentos agressivos
dos Bancos Centrais aumentaram as preocupacoes de uma possivel recessao.
O cenario geopolitico acrescentou incerteza pelo fato do conflito na Ucrania
continuar a afetar as ofertas de energia e a identificacdo de um novo virus na
China, trouxe a possibilidade de novos lockdowns.

Os bancos centrais continuaram a expressar sua determinagdo em combater
a inflagdo com taxas de juros mais altas, uma vez que o a inflagdo permanece
elevada na maioria dos paises; a excecao foi o Banco Central Japonés, pois eles
permaneceram firmes em manter a politica inalterada para manter seu impulso
econdmico. A renda fixa continuou seu caminho descendente, pois a maioria dos
bancos centrais visam continuar aumentando as taxas até que a inflacao fique
mais controlada.

O dolar americano valorizou-se em relacao as demais moedas a medida que
as taxas dos EUA continuaram a subir. As acdes tiveram um retorno negativo,
pois 0 FED e outros bancos centrais prometeram manter as taxas elevadas por
um periodo prolongado para combater a inflacao. A excecao foi o Nikkei, dada a
postura inalterada do Banco Central Japonés.

Na nossa visdo, a vulnerabilidade dos mercados aos choques econémicos e
financeiros aumentou, em decorréncia do aumento das pressdes inflacionarias
e dos eventos geopoliticos. Continuamos acreditando que a estagflacdo esta se
tornando, cada vez mais, uma preocupacao real a luz das altas taxas de juros
reduzindo a demanda e impactando os setores econdémico e de consumo. Os
mercados financeiros permanecem complacentes com esse risco e, N3 N0ssa
visdo ainda, nado precificaram completamente os desafios econdmicos que
estamos enfrentando e a condi¢do da capacidade dos bancos centrais proverem
liquidez ao mercado ter sido removida.
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Distribuicao do Porfélio

Distribuic3o por Classe de Ativos

Commaodities 5%
Acoes 12%

Eventos
Corporativos19%

Crédito 21%
Caixa 8%

Macro / Trading 34%

Distribuicdo Geografica

Outros 2%
Japao

‘, América Latina 1%

Asia Ex-Jap3o 16% America do Norte 25%

Global 29% Europa 12%
0

Caixa 9%

Distribuicio por Gestores

Cash USD 7%
Daycoval Zeragem 1%

Lyxor Epsilon GLobaL'

Brevan Howard Absolute Return
Government Bond 12%

Kepler Liquid Strategies

ICAV - Arete Fund 10%

PSAM ED 10%

Global X Uranium ETF 0,49%

Invesco DB Agriculture Fund 3%
Invesco DB Commodity Index
Tracking Fund 2%
Lumy-Sandbar GB EQ 10%

’ Ardevora Global ETY 2%

Schroder Gaia Cat BD 12%

’Algebrs Glob CRDT 6%

ProShares Short High Yield 3%

Lumy-York Asian ETDR 10%
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Desempenho Mensal dos Gestores

Datado ;.0 Fey Mar Abr  Mai  Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD Desdeo
Aporte Aporte
ggfl‘fr:r:zmaéﬂ:::me REWM 0062021 099%  148%  030%  177%  048%  349%  -008%  100% 228%  580%
InvescoDBAgriculture Fund ~ 1/03/2022  223%  248%  575% 087% -036% 732%  -093%  218% 446%  -554%
InvescoDBCommodityIndex 1 555077 7809  468%  104%  564%  461%  750%  199%  -149% BI% A%
Tracking Fund
Global X Uranium ETF 12/08/2022 -947% 992% 1519% -N35% -539% -54%  1627%  816% 208%  806%
Lyxor Epsilon GlobalTrend Fund  23/12/2020  -137%  118%  378%  376% -089% 215%  -155%  526% 276%  899%
b”c'l“%":u'n?AM GlobalBvent . > /07/2021  107% 053% -009% 429%  315%  A53%  018%  037% 5% 467%
b”crlnT”s“:::gkAs'a“ BventDriven o001 023%  -064% -468% 368% 107%  064%  548%  108% 435%  1098%
Algebris Global Credit 23122020 A07% 135%  007% -067% O75%  -44%  305%  -0,93% 4B0%  -463%
Opportunities Fund
Schroder GAIA Cat Bond 322020 -015%  010%  -016% -003% -OM%  -016%  -019%  071% 002%  330%
ArdevoraGlobal Equity Fund ~ 23/12/2020  -1180% -092%  -021%  -605% 020% -1057%  653%  -345% 2448%  16.96%
H‘;‘Ee’laNii’:f;aljng"galEq”'tg 19/012021  -063%  232%  488% -047% -083% 210%  215%  139% 226%  -635%
i‘:g:;;t‘:;'d StrategiesICAV- 12065000 -488%  -140%  136%  28% -007% -015%  128%  131% A% 327%
ﬂ;ﬁ‘:fg"g;gced Short 2312/2020  -018% -030% -091% -041% -010% -054%  015%  007% 220%  -266%
ProShares Short High Yield 25/04/2022  240% 078% O67%  409% 207%  710%  -658%  428% 1050%  394%
Desempenho de Indicadores Globais e Mensais
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD S.I.
GALAPAGOS Alternativos
Global Multigestores 127%  ONM%  139%  084%  -036% -031%  016%  168% 038%  -310%
Feeder BRLFIM I[E
GALAPAGOS Alternativos
Global Multigestores -6,61% -3,16% -7,85% 3,70% -4,88% 8,80% -1,43% 1446% -10,54% -8,56%
Feeder USD FIM IE
IMA-B 07%  054%/ 307%  083%  09%  -036% -088%  110% 435%  390%
Ibovespa 698%  089%  606% / 010% / 322%  NS0%  469%  616% 599%  1635%
cl 073% -~ 075%  092%  08%  10% 0%  103%  117% 540%  1008%
MSCI World B3%  258% S 245% -843% 0% 8%  786%  -433% 202%  -397%
S&P500 526%  290%  332%  -880%  00%  -839%  9N%  -424% 2058%  258%
Ba;ﬁff;f;ﬁ"lzh':;(gh 251%  208% A% -459%  -009% 5%  404%  -51% 687%  1557%
Bamﬁ;gfnﬂﬁjﬁregate 205% 6% 26%  548%  027% 3% 213%  -395% BI%  -749%
Délar 4TT%  278%  -806%  409%  384%  973%  -049%  039% 652%  027%

Os valores contidos nas tabelas poderdo diferir dos valores descritos ao longo do texto em virtude de um descasamento de datas

-
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Monitoramento do Portfolio
Acodes
e Ardevora Global Equity Fund

- O fundo investido caiu -3,45% com sua exposicao liqguida 100% comprada
impactando negativamente, dado o mavimento de sell-off do mercado de a¢oes.

- Dada a alocacao do gestor do fundo investido entre acbes de crescimento e
valor e sua exposicdo liguida em 100%, acreditamos que ele da ao portfolio
opcoes de exposicao comprada no mercado de acoes.

e Lumyna Sandbar Global Equity

- O fundo investido subiu +1,39%. Um resultado satisfatério dado o alto nivel de
rotacao dentro do més. O gestor continua apresentando o maior desempenho
No ano, com alta de +2,24%, beneficiando-se de um ambiente de alta dispersao
no mercado de acdes entre setores e grupos industriais.

- O fundo investido manteve exposicao bruta entre 300-320% ao longo do més e
exposicao liquida media zerada em funcao de sua estratégia neutra; e

- A exposicao bruta mais alta reflete a conviccdo do gestor do fundo investido de
que a dispersao entre acées baseada em fundamentos se tornara dominante
nos precos futuramente.

Renda Fixa / Crédito
e Algebris Global Credit Opportunities Fund

- 0 fundo investido caiu -0,93% dada a venda de ativos de risco, incluindo a
abertura dos spreads de crédito.

- O foco esta em ativos de duration curta, cupons altos e suporte governamental.
O referido fundo mantém posicao vendida em juros e ativos sensiveis a duration
e mantém uma exposicao liquida baixa;

- O gestor do fundo investido mantém a visdo que uma inflacdo acima da meta
pesara No preco dos ativos e beta, assumindo que os eventos dramaticos na
Ucrania acelerarao tanto a inflagdo quanto a volatilidade, resultando em saida
de ativos beta.
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e Schroder GAIA Cat Bond

- O fundo investido subiu +0,71%. Esse retorno veio na contramao do movimento
de precos (o indice de precos da Swiss Re contribuiu com +0,20%), indicando
novamente o forte poder de ganho do mercado de ILS com rendimentos
superiores a 10%, mesmo para as estratégias de titulos de cat bond. Isso adiciona
aproximadamente 70 a 80 bps por més.

- Em um mercado secundario bastante ativo, 0s precos subiram em média,
recuperando as perdas dos meses anteriores. Este més € o primeiro do ano que
0s precos finalmente contribuiram positivamente para o fundo.

Eventos Corporativos

e Lumyna York Asian Event Driven UCITS Fund

- 0O Fundo investido subiu +1,08% com foco em eventos corporativos e catalisa-
dores especificos em reacao ao self-off no mercado de acdes.

e Lumyna - PSAM Global Event UCITS Fund

- 0 Fundo investido subiu +0,37%, beneficiando-se de seu foco em catalisadores
especificos, a fonte de alfa se concretiza apenas na conclusdo de determinados
eventos corporativos anunciados.

Macro/ Trading

e Brevan Howard Absolute Return Government Bond Fund

- O fundo investido subiu +1,00%. O resultado foi decorrente do posicionamento
vendido em renda fixa enguanto bangueiros centrais continuaram a se
concentrar no combate a inflacdo com aumentos nas taxas de juros.

e Lyxor Epsilon Global Trend Fund

- O fundo investido subiu +5,26%, beneficiando-se de sua posicdo vendida em
acoes na Europa e nos Estados Unidos e de suas posicoes vendidas em renda
fixa na parte curta da curva em Eurodolar, US 2 Year, Euribor, SONIA, Gilts e
OAT's francesas.

- A posicao comprada em doélar americano contribuiu positivamente para o
desempenho.

— 0 fundoinvestido tem uma posicdo comprada em inflacdo e mantém uma baixa
exposicdo bruta e liquida em indices de acbes; no consolidado das posicoes,
esta vendido em acoes.

e Kepler Liquid Strategies ICAV - Arete Fund

- O fundo investido subiu +1,58% no més beneficiado por suas posicoes em
moedas, notadamente délar, bem como seu posicionamento vendido em renda
fixa. J3 a posicao comprada em acoes prejudicou o desempenho.
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Commodities

e Invesco DB Agriculture Fund - DBAETF

- A exposicdo do Multigestores em commodities através o ETF agricola caiu
-0,93% na medida em que o0 mercado precificou um potencial alivio nas pressdes
inflacionarias; e

- Saimos taticamente dessa posicdo e avaliaremos sua reinclusdc em NOsso
portfélio com base em nossa avaliacdo em relacdo ao cenario inflacionario e de
politica monetaria.
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Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

il absolutos e que tenham baixa correlacao com as principais classes de ativos domesticos.

38.074.871/0001-22

Desde
Publico-alvo Inicio

Investidor Qualificado 2022 -127%  011% 139% 084% -036% -031% 016% 168% 223%  -131%
Classificagdo Anbima % Beachmark* ) /2% 1576%  576% - - 68%  551% 157% -
Multimercado com 2021 143%  -021%  10%  056% 013% -037% -090% 024% -050% 072% -155% 103% |-329% -346%
Investimento no Exterior % Benchmark* - B R 345%  78% B . 130% B 463% . 596% B .
Status 2020 - - - - - - - - - - - -018% | -018% -018%
Aberto para Captacao % Benchmark* - b - - - - - - - - _ _ _

*|CE US Treasury Short Bond Index TR + 2% a.a. em reais
Data de inicio

23-dez:2020 Performance Acumulada Atribuicdo de Performance (Mensal)
Aplicacao inicial 6% ——Fundo ——Benchmark 200%
R$10.000,00 o0
’ % 1,00%
Data de Cotizacdo 2% 050%
Todas as quartas-feiras, até as 0,00%
14h30min, com conversao em D+0 0% 050%
Movimentacdo minima -2% -1.00%
RS 10.000,00 -150%
-4% -2,00%
- . g g 2 i g - T
Saldo minimo de permanéncia -6% 8 § 8 § % @ 3 ©
RS 10.000,00 = 8 3
WIEEEFESETTE TN YYIANNN Y 8 3 :
Cotizagdo de Resgate 3 & 3 E 58 52 & g3 28 & & E 5 g53 S é §
D+30 dias corridos com liquidagdo E
no 2° dia Util subsequente (D+32)
-~ y 4 o L] -~ ” .
Taxa de Administracdo Alocacao por Estratégia Exposicao Geografica
110 % a0 ano - Outros 2%
Commodities Acbes - América Latina 1%
Taxa de Performance Eventos 5% 2% Japao 6%
10% sobre o que exceder o ICE US C tivos 0 . )
Treasury Short Bond Index TR orpora Asia Ex-Jap3o America do Norte 25%
+2%a.a. 19% o 16%
Gestor Crédito
Galapagos Capital Investimentos Caixa 8% 21%
e Participages Ltda Global 29% \ Europa 12%
Administrador . .
Banco Daycoval SA. Macro / Tradlng Caixa 9%
34%
Custodiante Dados de Fechamento do Més

Banco Daycoval SA.

Valor da Cota PL Médio Meses Meses Maior Retorno | Menor Retorno| Volatilidade
Auditor (desde o inicio) Positivos Negativos Mensal Mensal Anualizada

Ernst Young Auditores 098693021  R$11:222.343 RS 11133591 RS 31175.263 168% -1,55% 477%

S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,
7° andar, Jardim Paulistano

Tel..+55 (11) 3777-2088

7 putorrequiscss  Mi@Mi 5966 South Dixie Hwy Suite 300

/) ANBIMA Miami FL 33143

Office: +1(786)888-4571
Linkedin: /galapagos-capital/
Site: https:/galapagoscapital.com/

A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este
documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitacdo de investimento. A Galapagos
ndo se responsabiliza por qualquer decis3o do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia ——
na obtencao e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicacao acidental de informacoes
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.
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Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

CNPJ
38.074.843/0001-05

Investidor Qualificado

absolutos e que tenham baixa correlacao com as principais classes de ativos domesticos.

Desde
Inicio

D+30 dias corridos com liquidagdo

2022 -661%  -314% -785% 370% -488% 880% -143%  144% -1055% -857%
Classificagdo Anbima % Benchmark* - - - 87% - 90% -- 207% - -
ML EEREE o 2021 419%  183%  -007% -316% -364% -4,92% 292% -037% 453% 350% -154% -068% | 204%  222%
Investimento no Exterior 9% Benchmarks  71% 87% . i ) ) — ) _— - i 1, e
Status 2020 : - - - - - - - - - - 07% | 017%  017%
Aberlalparalaptacan % Benchmark* - - - - - - - - - - - 152% | 152%  152%
Data de inicio
] L] -~
23-dez-2020 Performance Acumulada Atribuicao de Performance (Mensal)
. . ——Fundo ——Benchmark 2,00%
Aplicacdo inicial 15%
RS 10.000,00
10%
Data de Cotizacao % 100%
Todas as quartas-feiras, até as
14h30min, com conversao em D+0 0%
0,00%
Movimentacao minima 5%
RS 10.000,00
-10%
-1,00%
ini anci -15% 4 3 = 3 8 = @ ©
Saldo minimo de permanéncia 3 = b=l 3 z E| 2 ke
R$10.000,00 R - g 2 8
-20% € = o 2
ST ST N IR ST S B NN SR NN RN N 38 S s g
P NS 25 5B S5 B 9BS 5N Lt LE S S I S o
Cotizacdo de Resgate %QQE%E;Q%WSEUQu@EmEQﬁ% g g 3
i

no 2° dia Util subsequente (D+32)
~ y 4 L]
S Alocacao por Estratégia
Taxa de Administracao
110 % ao ano iti B
Comm[?d|t|es AcBes
Taxa de Performance Eventos 5% 12%
10% sobre o que exceder o ICE US Corporativos
Treasury Short Bond Index 19%

TR +2% a.a.em reais

Crédito
Gestor 21%
Galapagos Capital Investimentos

e Participacoes Ltda

Caixa 8%

Administrador Macro / Trading
Banco Daycoval SA. 349

Dados de Fechamento do Més

Custodiante
Banco Daycoval SA.

Auditor

) 091427291 R$ 20132688 RS$22304.816 RS 31175263
Ernst Young Auditores

Exposic3o Geografica

Japao

Asia Ex-Jap3o
16%

Global 29%

Outros 2%
6%

América Latina 1%

America do Norte 25%

Caixa 9%

8,80% -7,85%

\ Europa 12%

Valor da Cota PL Médio Meses Meses Maior Retorno | Menor Retorno| Volatilidade
(desde o inicio) Positivos Negativos Mensal Mensal Anualizada

16,12%

A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este
documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitacdo de investimento. A Galapagos

ndo se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia
na obtencao e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicacao acidental de informacoes
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

Autorrequlac e

J
) ANBIMA

Gestdo de Recursos

S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,

7° andar, Jardim Paulistano
Tel:+55 (11) 3777-2088

Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300

Miami FL 33143
Office: +1(786)888-4571
Linkedin: /galapagos-capital/

Site: https:/galapagoscapital.com/



